
 

  



 

  
 فسپا نماد

 میلیون 650 تعداد سهام
 %43 سهام شناور

 دوم بورسبازار  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 7،612ريال 
p/e ttm 5.81 

p/e  7.97 گروه 

شرکت به صورت خانوادگی اداره می گردد،بنابر این سهامداران عمده اشخاص حقیقی می باشند که در 
میلیون سهم به عنوان موقوفه حاج جابر انصاری در سهام داران عمده جهی گرفته  9این میان به مقدار 

 است



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  افت همراه بوده است %19.5با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال افت داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه  38.2میزان 
ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  128.3مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  159.2 حدود
توجه شود که آمار تولید  است رسیده هزار تن انواع محصولات 37.1به رکورد تولید  1400

 شامل محصولات کارمزدی نیز می باشد

 افت 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 31.8به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  24.7

هزار  169مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در چهار  121.2در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

،توجه شود که تناژ فروش محصولات داشته است هزار تن 36.94، 1400ماه ابتدایی 
 فروش شامل محصولات کارمزدی نیز می باشد

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 24.7 افتبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است کردهتجربه  98را نسبت به سال  58%

درصدی داشته که ناشی  59درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  31.8رغم افت 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،006حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 698به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 1،588حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
افت  %25با  98نسبت به  99شرکت در سال  لوله های گازی و صنعتی وند دو ساله تولیدر

درصد نسبت به  43به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  همراه بوده است
 12و در  هزار تن  150 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99مدت مشابه 

هزار  31.5به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  112.8مجموعا  99ماهه سال 
 تن انواع لوله های گازی و صنعتی داشته است

افت  98نسبت به سال  99ر سال د از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 42به میزان 1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  32

 155.6مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در  106در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن

 داشته است، لوله های گازی و صنعتیفروش  هزار تن 28.6، 1400چهار ماه ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 32با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  50%

 درصدی داشته که ناشی از  43درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  42رغم افت 
 شرکت است لوله گازی و صنعتینرخ  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  981حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 628به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 1،474حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید لوله های گازی و صنعتی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش لوله های گازی و صنعتی شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش لوله های گازی و صنعتی  شرکت 
98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر 221,217,955تیر ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  119رشد  99 تیرشرکت نسبت به  لوله گازی و صنعتی روند دو ساله نرخ ریالی محصول
 ریال/تن معامله می گردد  182,525,156  درصدی داشته است و بر اساس گزارش تیر ماه به طور میانگین در محدوده  172رشد  99نسبت به تیر  فولاد مبارکه شرکت ورقروند دو ساله نرخ ریالی محصول 

 بوده که مبنای محاسبات است 1.28ماه گذشته  4بوده است اما نسبت  1.42لوله گازی و صنعتی در محدوده نسبت اسپرد سال و نیم گذشته  2متوسط در *توجه شود که به طور 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)لوله گازی و صنعتی  (تن/ریال)ورق فولاد مبارکه 
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مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 33,216,229 4,584,453 17,883,540 11,390,339 درآمد عملیاتی

 (27,129,786) (3,256,014) (11,578,352) (9,734,446) عملیاتیبهاى تمام شده درآمدهای 
 6,086,442 1,328,439 6,305,188 1,655,893 سود)زیان(ناخالص

 (208,841 ) (64,524) (287,135) (215,056) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 574,632 25,557 263,221 45,427 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 6,452,234 1,289,472 6,281,274 1,486,264 سود )زيان( عملياتي
 (126,915) (42,305) (89,307) (80,289) هاى مالىهزينه

 880,071 4,902 511,164 194,232 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 7,205,390 1,252,069 6,703,131 1,600,207 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (1,224,916) (273,465) (767,617) (290,468) هزینه مالیات بر درآمد
 5,980,474 978,604 5,935,514 1,309,739 سود )زيان( خالص

 4,600 1,505 9,096 1,840 سود )زيان( پايه هر سهم
 1,300,000 650,000 650,000 650,000 سرمایه

 %18.32 %37.06 %35.25 %14.53 حاشیه سود ناخالص
 %19.42 %35.97 %35.12 %13.04 حاشیه سود عملیاتی
 %18 %34.93 %33.18 %11.49 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ماهه است. 4و بر اساس میانگین  1.28دلار در نظر گرفته شده است،توجه شود که نرخ اسپرد لوله به ورق معادل  1250 ال گازی معادلدر نظر گرفته شده است،نرخ لوله ه دلار 980 نرخ ورق فولاد مبارکه معادل 
  ريال محاسبه شده است. 230،000نرخ برابری دلار به ریال معادل 
  تومانی دارد. 550انسیل سود با مفروضات موجود شرکت پتصورت مالی بر فرض افزایش سرمایه محاسبه شده است،توجه شود که صورت مالی فوق برای شرکت اصلی است و 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
 محاسبه شده است. 99ولید و فروش بر مبنای سال ت 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی یزان مواد مستقیم مصرفیم. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت گروه صنعتی سپاهان 
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 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
700 3,214 3,312 3,410 3,507 3,605 3,702 3,800 3,898 3,995 4,093 4,190 
750 3,340 3,445 3,549 3,654 3,758 3,863 3,967 4,072 4,177 4,281 4,386 
800 3,465 3,577 3,689 3,800 3,912 4,023 4,135 4,246 4,358 4,469 4,581 
850 3,591 3,709 3,828 3,946 4,065 4,183 4,302 4,421 4,539 4,658 4,776 
900 3,716 3,842 3,967 4,093 4,218 4,344 4,469 4,595 4,720 4,846 4,971 
950 3,842 3,974 4,107 4,239 4,372 4,504 4,637 4,769 4,902 5,034 5,166 

1000 3,967 4,107 4,246 4,386 4,525 4,664 4,804 4,943 5,083 5,222 5,362 
1050 4,093 4,239 4,386 4,532 4,678 4,825 4,971 5,118 5,264 5,410 5,557 
1100 4,218 4,372 4,525 4,678 4,832 4,985 5,139 5,292 5,445 5,599 5,752 
1150 4,344 4,504 4,664 4,825 4,985 5,146 5,306 5,466 5,627 5,787 5,947 



 


