
 

  



 

  
 کچاد نماد

 میلیارد 55.5 تعداد سهام
 %10 سهام شناور

 بورسبازار  تابلو
 سنگ آهنی گروه صنعت
eps 3،936ريال 
p/e ttm 7.67 

p/e  10.69 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 39.47 میلیارد 22 شركت گروه.م.سرمايه گذاري اميد

 17.44 لیاردمی 10 شركت سرمايه گذاري توسعه معادن وفلزات
 8.27 میلیارد 5 شرکت فولاد مبارکه

 2.31 میلیارد 1 شركت سرمايه گذاري سپه
 2.16 میلیارد 1 سهامي عام-شركت فولادمباركه

 1.51 میلیون 841 شركت.س.صندوق بازنشستگي كشوري
 1.18 میلیون660 شرکت سرمایه گذاری استانی تهران

 1.14 میلیون637 یشرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضو



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  همراه بوده است رشد %11با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال ته است،داش رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  4میزان 
ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  17،107مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  15،448 حدود
  است رسیده هزار تن انواع محصولات 5،674 به رکورد تولید 1400

 رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 26به میزان  1400جربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول درصدی را ت 17

 13،152مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در  15،338در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن

 .اشته استفروش محصولات د هزار تن 5،329، 1400چهار ماه ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 17 رشدبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  160%
درصدی داشته که ناشی  272درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  26 رشدرغم 

 ت شرکت استنرخ کلیه محصولا رشد از 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  9،207حدود مجموعا  98شرکت در سال 

 میلیارد تومان در 12،012به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 23،963حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد همراه بوده  %19با  98نسبت به  99در سال کنسانتره شرکت وند دو ساله تولیدات ر

 99درصد نسبت به مدت مشابه  15به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  است
 99ماهه سال  12و در  هزار تن  8،754 شرکت مجموعا حدود 98در سال رشد داشته است،

 کنسانترههزار تن  3،756به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  10،436مجموعا 
  است سیدهر

درصدی  35رشد   98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش کنسانترهروند فروش 
درصد نسبت به  65به میزان  1400را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول 

انواع  هزار تن 5،160مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99مدت مشابه 
هزار تن و در چهار ماه  6،940در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 داشته است. کنسانترهفروش  هزار تن 2،856، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 35با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
 1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  236%

درصدی داشته که  383درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  65د علی رغم رش
 شرکت است سنگ آهننرخ  رشد ناشی از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،140حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 7،036به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 10،547حدود 

 است. رسیدهروش ف

۰

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید کنسانتره سنگ آهن 
98 99 1400

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

 ۰۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

 ۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کنسانتره سنگ آهن  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کنسانتره سنگ آهن 
98 99 1400



 

  
 رشد همراه بوده است %0با  98نسبت به  99فولاد شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

رشد  99درصد نسبت به مدت مشابه  15به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در 
 99ماهه سال  12و در  هزار تن  1،021 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،

 هزار تن فولاد 349.7به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  1،025مجموعا 
 است رسیده

 1رشد   98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش فولاد شرکتروند فروش 
درصد  38به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول 

 هزار تن 999مجموعا  98شته است شرکت در سال دا رشد 99نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در چهار ماه  1،007در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در 

 داشته است. فولادفروش  هزار تن 295، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 1با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
 1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98سال  را نسبت به 127%

درصدی داشته که  210درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  38علی رغم رشد 
 شرکت است فولادنرخ  رشد ناشی از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،964حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 3،513به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  تومانمیلیارد  8،981حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید فولاد شرکت 
98 99 1400

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش فولاد شرکت  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش فولاد شرکت 
98 99 1400



 س

  

 یال/تن معامله می گرددر 127,511,005تیر ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  110رشد  99 تیرشرکت نسبت به  روند دو ساله نرخ ریالی محصول فولاد
 ریال/تن معامله می گردد  28,421,239 درصدی داشته است و بر اساس گزارش تیر ماه به طور میانگین در محدوده  198رشد  99نسبت به تیر  کنسانتره سنگ آهنروند دو ساله نرخ ریالی محصول 

 

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)فولاد  (تن/ریال)کنسانتره سنگ آهن 



 

  



 

  
31%

9%

32%

28% مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

یحق مالکیت دولت

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 442,158,773 97,562,783 299,675,565 119,704,674 درآمد عملیاتی

 (177,460,243) (32,002,681) (131,786,641) (72,588,598) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 264,698,529 65,560,102 167,888,924 47,116,076 سود)زیان(ناخالص

 (1,264,190 ) (298,837) (1,771,519) (911,429) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 220,000  162,963 (22,366) خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 263,654,339 65,261,265 166,280,368 46,182,281 ود )زيان( عملياتيس
 - - (59,830) (270,004) هاى مالىهزينه

 22,146,864 2,579,920 17,581,063 7,231,242 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 285,801,203 67,841,185 183,644,795 53,143,519 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (32,295,536 ) (7,711,812) (14,640,407) (3,935,013) هزینه مالیات بر درآمد
 253,505,667 60,129,373 169,004,388 47,726,442 ان( خالصسود )زي

 4,568 1,083 3,266 1,082 سود )زيان( پايه هر سهم
 55,500,000 55,500,000 55,500,000 44,000,000 سرمایه

 %59.86 %67.19 %56.02 %39.36 حاشیه سود ناخالص
 %59.62 %66.89 %55.48 %38.58 حاشیه سود عملیاتی
 %57.33 %61.63 %56.39 %39.87 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  محاسبه شده است 1400برای  235،000دلار و برابری دلار/ريال معادل  620نرخ شمش معادل 
 درصد محاسبه شده است 12.5درصد و  15.5درصد، 19 لیت دولتی به ترتیب معادمحاسبه شده است،ضرایب حقوق مالک %60و آهن اسفنجی  %30گندله ،ضریب  %20ه ضریب کنسانتر 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  محاسبه شده است.و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال  99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

لار
ه د

ش ب
شم

خ 
نر

 

 ادرملوتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت صنعتی و معدنی چ 

 نرخ دلار موثر در سود و بهای تمام شده 

 200000 210000 220000 230000 240000 250000 260000 270000 280000 290000 300000 
450 3,283 3,387 3,490 3,594 3,698 3,802 3,906 4,009 4,113 4,217 4,321 
500 3,513 3,629 3,744 3,860 3,975 4,090 4,206 4,321 4,436 4,552 4,667 
550 3,744 3,871 3,998 4,125 4,252 4,379 4,505 4,632 4,759 4,886 5,013 
600 3,975 4,113 4,252 4,390 4,528 4,667 4,805 4,944 5,082 5,220 5,359 
650 4,206 4,355 4,505 4,655 4,805 4,955 5,105 5,255 5,405 5,555 5,705 
700 4,436 4,598 4,759 4,921 5,082 5,244 5,405 5,566 5,728 5,889 6,051 
750 4,667 4,840 5,013 5,186 5,359 5,532 5,705 5,878 6,051 6,224 6,397 
800 4,898 5,082 5,267 5,451 5,636 5,820 6,005 6,189 6,374 6,558 6,743 
850 5,128 5,324 5,520 5,716 5,912 6,109 6,305 6,501 6,697 6,893 7,089 
900 5,359 5,566 5,774 5,982 6,189 6,397 6,605 6,812 7,020 7,227 7,435 



 

  

 شود که نرخ های سنگ آهن همراه با ضرایب قیمتی سنگ آهن تعدیل و دلاری شده است*توجه 

لار
ه د

ن ب
آه

گ 
سن

ره 
انت

س
 کن

رخ
ن

 

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت صنعتی و معدنی چادرملو 

 نرخ دلار موثر در سود و بهای تمام شده 

 200000 210000 220000 230000 240000 250000 260000 270000 280000 290000 300000 
62 2,637 2,708 2,780 2,851 2,923 2,994 3,066 3,138 3,209 3,281 3,352 
75 2,937 3,023 3,110 3,196 3,283 3,369 3,456 3,542 3,629 3,715 3,802 

100 3,513 3,629 3,744 3,860 3,975 4,090 4,206 4,321 4,436 4,552 4,667 
124 4,067 4,210 4,353 4,496 4,639 4,782 4,925 5,068 5,211 5,354 5,497 
136 4,344 4,501 4,658 4,814 4,971 5,128 5,285 5,442 5,599 5,756 5,912 
161 4,921 5,106 5,292 5,478 5,663 5,849 6,035 6,220 6,406 6,592 6,778 
186 5,497 5,712 5,926 6,141 6,355 6,570 6,784 6,999 7,213 7,428 7,643 
198 5,774 6,002 6,231 6,459 6,688 6,916 7,144 7,373 7,601 7,829 8,058 
223 6,351 6,608 6,865 7,122 7,380 7,637 7,894 8,151 8,408 8,666 8,923 
248 6,927 7,213 7,500 7,786 8,072 8,358 8,644 8,930 9,216 9,502 9,788 



 

 


