
 

  



 

  
 شاراک نماد

 میلیارد 8.064 تعداد سهام
 %16 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 الفینی-شیمیایی گروه صنعت
eps 5،887 ريال 
p/e ttm 6.61 

p/e  8.68 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 50.24 میلیارد 4 شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

 13.33 میلیارد 1 شركت سرمايه گذاري آتيه صبا
 10.47 میلیون 845 شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين
 6.2 میلیون 500 1بخش شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين

 1.66 میلیون 134 صنروق بازنشستگی کشوری
 1.26 میلیون 102 شركت گروه توسعه مالي مهرآيندگان



 

  

94سال مالی  95سال مالی 96سال مالی  97سال مالی  98سال مالی  99سال مالی 

درصد تقسیم سود 84.16% 79.57% 95.84% 94.45% 99.56% 87.14%
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 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال ند دو ساله تولیدات ور

به  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %4.5با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال داشته است، افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  9.5میزان 
ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  1،809مجموعا  99 ماهه سال 12و در  هزار تن  1،731 حدود
 است رسیده هزار تن انواع محصولات 568به رکورد تولید  1400

 رشد 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 12به میزان  1400ماه اول  چهاردرصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در  5.4

هزار  837مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99ه مدت مشابه درصد نسبت ب
 چهارهزار تن و در  875در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

 فروش محصولات داشته است هزار تن 262، 1400ماه ابتدایی 

وش رشد از نظر تناژ فر درصدی 5.4 رشدبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  64%
 درصدی داشته که ناشی از  170درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  12 افترغم 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

در جموعا م 99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  6،785حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 5،857به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 11،150حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد   %26با  98نسبت به  99پلی اتیلن سبک خطی شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

رصد نسبت به د 8.2به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  همراه بوده است
و در  هزار تن  60.72 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99مدت مشابه 

 23.61به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  72.74مجموعا  99ماهه سال  12
 است رسیده پلی اتیلن سبک خطیهزار تن انواع 

نسبت به سال  99در سال  فروش پلی اتیلن سبک خطی از نظر تناژروند مجموع فروش 
به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  24رشد  98
 61.15مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  11

 76.04در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  پلی اتیلن سبک خطیانواع  هزار تن
فروش پلی اتیلن سبک خطی  هزار تن 22.28، 1400و در چهار ماه ابتدایی هزار تن 

 داشته است

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 24با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  126%

 درصدی داشته که ناشی از  147ان ریالی فروش رشد درصدی تناژ فروش،میز 11رغم افت 
 نرخ پلی اتیلن سبک خطی شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  580حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 632به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 1،309حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

۸,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات پلی اتیلن سبک خطی شرکت
98 99 1400

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

۸,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش پلی اتیلن سبک خطی شرکت  99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پلی اتیلن سبک خطی شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد   %12با  98نسبت به  99پلی اتیلن سنگین شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

درصد نسبت به مدت  1به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  همراه بوده است
 12و در  هزار تن  88.85 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99مشابه 

هزار  33.6به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4ار تن و  در هز 99.78مجموعا  99ماهه سال 
 است رسیده سنگینتن انواع پلی اتیلن 

 98نسبت به سال  99در سال  پلی اتیلن سنگین از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
 11به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  16رشد 

 88.75مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99دت مشابه درصد نسبت به م
هزار تن و  103در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در پلی اتیلن سنگین انواع  هزار تن

 فروش پلی اتیلن سنگین داشته است هزار تن 31.64، 1400در چهار ماه ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  یدرصد 16با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  96%

 درصدی داشته که ناشی از  139درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  11رغم افت 
 نرخ پلی اتیلن سنگین شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12 میلیارد تومان و در 981حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 924به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 1،930حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

۸,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات پلی اتیلن سنگین شرکت 98 99 1400

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش پلی اتیلن سنگین شرکت  99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پلی اتیلن سنگینی شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد  همراه  %5.5با  98نسبت به  99پلی پروپیلن شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

درصد نسبت به مدت  3.3زان به می 1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  بوده است
 12و در  هزار تن  90.68 شرکت مجموعا حدود 98در سال رشد داشته است، 99مشابه 

هزار  32.89به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  95.72مجموعا  99ماهه سال 
 است رسیده تن انواع پلی پروپیلن

رشد  98نسبت به سال  99در سال  وشپلی پروپیلن از نظر تناژ فرروند مجموع فروش 
 14به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  6.2

 89.38مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در چهار  94.92در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در پلی پروپیلن  هزار تن

 فروش پلی پروپیلن داشته است هزار تن 35.2، 1400ابتدایی ماه 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 6.2با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  192%
 درصدی داشته که ناشی از  139درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  14 رشدرغم 
 شرکت است پلی پروپیلننرخ  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،062حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،159به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 2،097حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات پلی پروپیلن شرکت
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش پلی پروپیلن شرکت  99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۳,۵۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پلی پروپیلن شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد  همراه  %7با  98نسبت به  99دو اتیل هگزانول شرکت در سال ات وند دو ساله تولیدر

درصد نسبت به مدت  1.2به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  بوده است
 12و در  هزار تن  61.55 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99مشابه 

هزار  23.27به رکورد تولید  1400دایی ماه ابت 4هزار تن و  در  65.91مجموعا  99ماهه سال 
 است رسیده تن دو اتیل هگزانول

 98نسبت به سال  99در سال  دو اتیل هگزانول از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش
به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  5.8رشد 

 66.2مجموعا  98شرکت در سال داشته است  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  14
هزار تن و در چهار  70در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در دو اتیل هگزانول  هزار تن

 فروش دو اتیل هگزانول داشته است هزار تن 20.96، 1400ماه ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 5.8با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98ت به سال را نسب 42%

درصدی داشته که ناشی  233درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  14رغم افت 
 نرخ دو اتیل هگزانول شرکت است رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  921حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در835به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 1،311حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات دو اتیل هگزانول شرکت
98 99 1400

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷۰,۰۰۰

۸,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش دو اتیل هگزانول شرکت  99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش دو اتیل هگزانول شرکت 
98 99 1400



 

  

 ال/تن معامله می گرددیر 247,954,352تیر ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  129رشد  99 تیرشرکت نسبت به  روند دو ساله نرخ ریالی محصول پلی اتیلن سبک خطی
 ریال/تن معامله می گردد 263,452,459 درصدی داشته است و بر اساس گزارش تیر ماه به طور میانگین در محدوده  123رشد  99روند دو ساله نرخ ریالی محصول پلی اتیلن سنگین شرکت نسبت به تیر 

 ریال/تن معامله می گردد 276,305,710 درصدی داشته است و بر اساس گزارش تیر ماه به طور میانگین در محدوده  99رشد  99روند دو ساله نرخ ریالی محصول پلی پروپیلن شرکت نسبت به تیر 
 ریال/تن معامله می گردد 400,904,897 درصدی داشته است و بر اساس گزارش تیر ماه به طور میانگین در محدوده  123رشد  99روند دو ساله نرخ ریالی محصول دو ایل هگزانول شرکت نسبت به تیر 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰
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(تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سبک۷ (تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سنگین۷ (تن/ریال)پلی۷پروپیلن۷ (تن/ريال)دو۷اتیل۷هگزانول۷



 

  

۷کل۷بهای۷تمام۷شده۷افزایش۷می۷یابد۷%۳مواد۷مستقیم۷شرکت۷و۷۷%۵هزار۷تن۷نفتا۷معادل۱۰۷۷عمده۷بهای۷تمام۷شده۷شرکت۷شامل۷نفتا۷به۷عنوان۷خوراک۷است۷به۷عبارتی۷به۷ازای۷هر۷
مستقیم،هزینه۷مواد۷شیمیایی۷و۷کاتالیست۷مصرفی،هزینه۷گاز۷سوخت،بستهبندی۷و۷حمل۷و۷۷علاوه۷بر۷آن۷سربار۷ساخت۷نیز۷شامل۷موارد۷متعددی۷است۷که۷هزینه۷های۷دستمزد۷غیر

۷نقل۷بیشترین۷سهم۷هزینه۷ای۷را۷به۷خود۷اختصاص۷داده۷است

83%

2%

15%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 187,501,401 42,372,622 111,492,593 67,852,744 درآمد عملیاتی

 (126,330,860) (23,176,713) (75,305,389) (58,655,969) اى تمام شده درآمدهای عملیاتیبه
 61,170,540 19,195,909 36,187,204 9,196,775 سود)زیان(ناخالص

 (4,170,064) (910,609) (2,826,523) (2,082,230) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 992,013 (1,102,786) 3,182,118 1,136,197 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 57,992,489 17,182,514 36,542,799 7,526,658 سود )زيان( عملياتي
 - - (469,761) (14,665) هاى مالىهزينه

 4,819,978 1,647,716 3,840,314 5,058,426 های غیرعملیاتیهزینهسایر درآمدها و 
 62,812,467 18,830,230 39,913,352 12,570,419 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (6,281,247) (2,462,747) (5,598,600) (1,366,817) هزینه مالیات بر درآمد
 56,531,221 16,367,483 34,314,752 11,203,602 سود )زيان( خالص

 7,010 2,030 4,249 1,383 سود )زيان( پايه هر سهم
 8,064,000 8,064,000 8,064,000 8,064,000 سرمایه

 %32.62 %45.30 %32.45 %13.55 حاشیه سود ناخالص
 %30.92 %40.55 %32.77 %11.09 حاشیه سود عملیاتی
 %30.14 %38.62 %30.77 %16.51 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  دلار محاسبه شده است 1810دلار و دو اتیل هگزانول معادل  1500دلار،پلی پرو پیلن معادل  1320 دلار،پلی اتیلن سنگین 1300پلی اتیلن سبک معادل  داخلی و صادراتی فروشمتوسط نرخ . 
  دلار محاسبه شده است 530معادل خلیج فارس درصد فوب  80فتا با در نظر گرفتن تخفیف و بر اساس دلار و همچنین ن 71نرخ نفت خام معادل 
  ريال محاسبه شده است. 230،000نرخ برابری دلار به ریال معادل 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی اد مستقیم مصرفیمیزان مو. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل۷حساسیت۷سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷شرکت۷پتروشیمی۷شازند 

لار
ه۷د

م۷ب
خا
ت۷

۷نف
رخ

ن
۷

۷دلار۷موثر۷در۷بهای۷تمام۷شده۷ودرآمد۷های۷عملیاتینرخ۷

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
10 2,095 2,129 2,163 2,198 2,232 2,266 2,300 2,334 2,368 2,402 2,437 
20 2,710 2,778 2,846 2,915 2,983 3,051 3,120 3,188 3,256 3,325 3,393 
30 3,325 3,427 3,529 3,632 3,734 3,837 3,939 4,042 4,144 4,247 4,349 
40 3,939 4,076 4,213 4,349 4,486 4,622 4,759 4,896 5,032 5,169 5,305 
50 4,554 4,725 4,896 5,066 5,237 5,408 5,579 5,749 5,920 6,091 6,262 
60 5,169 5,374 5,579 5,784 5,988 6,193 6,398 6,603 6,808 7,013 7,218 
70 5,784 6,023 6,262 6,501 6,740 6,979 7,218 7,457 7,696 7,935 8,174 
80 6,398 6,672 6,945 7,218 7,491 7,764 8,038 8,311 8,584 8,857 9,131 
90 7,013 7,320 7,628 7,935 8,243 8,550 8,857 9,165 9,472 9,779 10,087 

100 7,628 7,969 8,311 8,652 8,994 9,335 9,677 10,018 10,360 10,702 11,043 



 


