
 

  



 

  
 شفن نماد

 میلیون 950 تعداد سهام
 %14 سهام شناور

 بورساول بازار  تابلو
 متانولی-پتروشیمی گروه صنعت
eps 73،606ريال 
p/e ttm 5.35 

p/e  8.60 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 50.37 میلیون 479 شركت سرمايه گذاري نفت وگازوپتروشيمي تامين

 17.55 میلیون 167 بازنشستگي كشوريشركت.س.صندوق 
 16.32 میلیون 155 شركت گروه پتروشيمي تابان فردا

 2.16 میلیون 21 شركت سرمايه گذاري خوارزمي
 1.84 میلیون 18 شركت سهامي بيمه ايران

 1.48 میلیون 14 موسسه صندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكارافتادگي
 1.09 میلیون 10 شركت سرمايه گذاري ملي ايران



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در  رشد همراه بوده است %4با  98نسبت به 
 حدودشرکت مجموعا  98در سال افت داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه  11

به  1400ماه ابتدایی  4هزار تن و  در  1،289مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  1،239
  است رسیده هزار تن انواع محصولات 396رکورد تولید 

رشد   98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 26به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول  2.7

 1،124مجموعا  98داشته است شرکت در سال  افت 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در  1،155در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن

 فروش محصولات داشته است. هزار تن 298، 1400 چهار ماه ابتدایی

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 2.7با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  88%
 درصدی داشته که ناشی از  168درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  26 افترغم 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  2،894حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 2،506به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 5،453حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش کل محصولات شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
 افت همراه بوده است %1با  98نسبت به  99متانول شرکت در سال وند دو ساله تولیدات ر

افت  99درصد نسبت به مدت مشابه  1به میزان  1400ماه ابتدایی  4همچنین شرکت در 
مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  971 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،

  است رسیده هزار تن متانول 332به رکورد تولید  1400تدایی ماه اب 4هزار تن و  در  963

 1  افت 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش متانولروند مجموع فروش 
درصد  32به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در چهار ماه اول 

 هزار تن 917وعا مجم 98داشته است شرکت در سال  افت 99نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در چهار ماه ابتدایی  910در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  متانول

 داشته است. متانولفروش  هزار تن 218، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 1 افتبا وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  77%

درصدی داشته که ناشی  108درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  32رغم افت 
 شرکت است متانولنرخ  رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  2،312حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،462به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 4،098حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)متانول تولیدی شرکت
98 99 1400

۰

۲۰۰۰۰

۴۰۰۰۰

۶۰۰۰۰

۸۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰

۱۲۰۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

98(تن)فروش متانول شرکت  99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش متانول  شرکت 
98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر 65,074,120تیر ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  177رشد  99 تیرشرکت نسبت به  متانولروند دو ساله نرخ ریالی محصول 
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 29/12/1401پیشبینی  29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 29/12/1398 آیتم
 118,113,875 101,363,844 18,316,084 59,396,788 29,398,349 درآمد عملیاتی

 (42,499,335 ) (31,434,158 ) (5,741,503) (27,301,957) (13,451,679) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 75,614,540 69,929,686 12,574,581 32,094,831 15,946,670 سود)زیان(ناخالص

 (14,679,411 ) (10,873,638 ) (1,531,130) (8,339,512) (5,058,260) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 1,018,812 926,193 503,886 2,712,401 2,131,317 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 61,953,941 59,982,241 11,547,337 26,467,720 13,019,727 سود )زيان( عملياتي
 (2,682,065 ) (2,682,065 ) (619,674) (2,682,095) (1,666,333) هاى مالىهزينه

 7,395,789 5,100,544 236,359 37,461,621 3,079,383 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 66,667,666 62,400,721 11,164,022 61,018,350 13,866,546 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - - - (47,459) (2,372) هزینه مالیات بر درآمد
 66,667,666 62,400,721 11,164,022 60,970,891 13,864,174 سود )زيان( خالص

 1,667 65,685 11,755 64,175 15,517 سود )زيان( پايه هر سهم
 40,000,000 950,000 950,000 950,000 950,000 سرمایه

 %64.01 %68.98 %68.65 %54.03 %54.24 حاشیه سود ناخالص
 %52.45 %59.17 %63.04 %44.56 %44.28 حاشیه سود عملیاتی
 %56.44 %61.56 %60.95 %102.65 %47.15 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  دلار محاسبه شده است 310برابر  1401دلار و برای  300برابر  1400برای سال صادراتی متانول نرخ. 
 محاسبه شده است. 275،000برابر  1401و برای سال  235،000برابر  1400بری ارز برای سال نرخ برا 
  هاب بزرگ محاسبه شده است. 4درصد میانگین نرخ گاز  30نرخ سوخت برابر 
  تومان خواهد بود. 156با فرض سرمایه جدید برابر  1400با سرمایه جدید محاسبه شده است،برای شال  1401یم و برای سال با فرض سرمایه قد 1400سود سال 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  و با توجه به کمبود انرژی در سه ماه سال محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 نظر گرفته شده است بر مبنای تولید در  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %35نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل۷حساسیت۷سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷پتروشیمی۷فناوران 
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۷نرخ۷دلار۷اثرگذار۷در۷بهای۷تمام۷شده۷و۷درآمد۷شرکت

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
220 42,615 44,531 46,446 48,361 50,276 52,191 54,107 56,022 57,937 59,852 61,767 
235 45,227 47,273 49,319 51,364 53,410 55,456 57,502 59,548 61,593 63,639 65,685 
250 47,839 50,015 52,191 54,368 56,544 58,721 60,897 63,073 65,250 67,426 69,602 
265 50,450 52,757 55,064 57,371 59,678 61,985 64,292 66,599 68,906 71,213 73,520 
280 53,062 55,500 57,937 60,375 62,812 65,250 67,687 70,125 72,562 75,000 77,437 
295 55,674 58,242 60,810 63,378 65,946 68,514 71,082 73,650 76,219 78,787 81,355 
310 58,285 60,984 63,683 66,381 69,080 71,779 74,478 77,176 79,875 82,574 85,272 
325 60,897 63,726 66,556 69,385 72,214 75,043 77,873 80,702 83,531 86,361 89,190 
340 63,509 66,468 69,428 72,388 75,348 78,308 81,268 84,228 87,188 90,147 93,107 
355 66,120 69,211 72,301 75,392 78,482 81,572 84,663 87,753 90,844 93,934 97,025 



 

  

 تحلیل۷حساسیت۷سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷پتروشیمی۷فناوران 
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۷نرخ۷دلار۷اثرگذار۷در۷بهای۷تمام۷شده۷و۷درآمد۷شرکت

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 
0.08 61,997 64,881 67,765 70,650 73,534 76,418 79,302 82,187 85,071 87,955 90,840 
0.09 60,634 63,450 66,266 69,082 71,898 74,714 77,530 80,347 83,163 85,979 88,795 
0.10 59,271 62,018 64,766 67,514 70,262 73,010 75,758 78,506 81,254 84,002 86,750 
0.11 57,907 60,587 63,267 65,947 68,627 71,306 73,986 76,666 79,346 82,026 84,705 
0.12 56,544 59,156 61,767 64,379 66,991 69,602 72,214 74,826 77,437 80,049 82,661 
0.13 55,181 57,725 60,268 62,812 65,355 67,898 70,442 72,985 75,529 78,072 80,616 
0.14 53,818 56,293 58,769 61,244 63,719 66,195 68,670 71,145 73,621 76,096 78,571 
0.15 52,455 54,862 57,269 59,676 62,083 64,491 66,898 69,305 71,712 74,119 76,526 
0.16 51,092 53,431 55,770 58,109 60,448 62,787 65,126 67,465 69,804 72,143 74,482 
0.17 49,728 51,999 54,270 56,541 58,812 61,083 63,354 65,624 67,895 70,166 72,437 

 فرض شده است. 1400برای  تن/دلار 300*توجه شود که تحلیل حساسیت فوق بر اساس نرخ گاز مصرفی به عنوان خوراک بوده و نرخ متانول ثابت و برابر 



 


