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پتروشیمی زاگرسنام شرکت

زاگرسنماد

1379سال تاسیس

2.4تعداد سهام-میلیارد

240,372قیمت در تاریخ16 تیر 

EEPPSS ttttmm 24,128

EEPPSS ffww 31,898

DDPPSS 23,000

PP EE/6.81

240سرمایه ( م ت)

57,689ارزش بازار ( م ت)

منتهی به اسفندسال مالی 

اطلاعات کلی شرکت

گزارش تحلیلی پتروشیمی زاگرس

1



   
 

2          
 

پتروشیمی زاگرس گزارش تحلیلی   

  

  

 مقدمه   -١

و فرهنگی کشور و به منظور   اقتصادي، اجتماعی  توسعه  برنامه سوم  اجراي  راستاي  در 

به   پتروشیمی  دستیابی  شرکت  متانول،  بازار  از  مناسبی  سهم  و کسب  جهانی  بازارهاي 

سال   در  در    1379زاگرس  رقابت  براي  شرکت  توانمندسازي  منظور  به  گردید.  تأسیس 

در منطقه پارس جنوبی و   با توجه به وجود منابع غنی گاز  بازارهاي جهانی و همچنین 

مساحت   به  زمینی  منطقه،  استراتژیک  پارس  هکتا  30موقعیت  انرژي  ویژه  منطقه  در  ر 

جنوبی، تملیک و مجتمع تولیدي این شرکت در بندر عسلویه احداث گردید. از سوي دیگر،  

اي انجام شده است تا از حداکثر انرژي تولیدي در راکتورهاي سنتز  طراحی مجتمع به گونه

تفاده گردد  و همچنین انرژي بازیافتی در واحد ریفرمینگ براي تأمین انرژي مورد نیاز اس

 بار تولید و به فروش رسد.  40تن بخار در ساعت با فشار   205و از این طریق در حدود 

هاي  قرارداد انجام مهندسی پایه، تفصیلی، خرید تجهیزات با کنسرسیومی متشکل از شرکت

Lurgi   فعالیت کلیه  و  شد  منعقد  ایران  پیدك  و  عملیات  آلمان  اجراي  به  مربوط  هاي 

با شرکت ساختمان و نصب   انجام گردید. براساس قرارداد  ایرانی  هاي  توسط پیمانکاران 

آغاز و با ظرفیت سالیانه یک میلیون و ششصد و    1380لورگی و پیدك، فاز اول از سال  

پایان یافت. با خاتمه عملیات اجرایی فاز    1385در سال   AAپنجاه هزار تن متانول گرید  

با ظرفیت تولید سالانه سه میلیون و سیصد    ، شرکت پتروشیمی زاگرس 1388دوم در سال  

گرفت.  قرار  دنیا  در  محصول  این  کننده  تولید  بزرگ  شرکت  پنج  زمره  در  تن    هزار 

  

  

 واحد هاي تولیدي -2

باشد بنابر  تن می  1650000هم اکنون شرکت داراي دو فاز تولید متانول مشابه، هرکدام به ظرفیت 

گ  ر در بین پنج شرکت بز  تن متانول در سال، 3300000تولید  این شرکت با داشتن ظرفیت اسمی  

  تولید کننده این محصول قرار دارد. 

درصد بخار    80باشد. حدود  تن در سال می  7365000همچنین ظرفیت اسمی تولید بخار شرکت نیز 

  20گردد و حدود  تولیدي شرکت در فرایند تولید و متراکم سازي براي تولید متانول مصرف می 

  رسد. باقی مانده به فروش می  درصد

تن متانول سهم قابل توجهی از تولید   3015000تن بخار و   6380000با تولید  99شرکت در سال  

  میلیون تنی خاورمیانه داشته است.  18میلیون تنی ایران و  9

  

  فروش-3

  94حدود    99باشد که در سال  کشور می  گترین صادر کننده متانول از بزر  زاگرسشرکت پتروشیمی  

فروش محصولات صادراتی شرکت در بازار   99است در سال درصد محصولات خود را صادر کرده 

.  است بوده  FOBدر بازار هاي هند به دلیل شرایط تحریمی به صورت  و  CFRبصورت  هاي چین  

ق قیمت  طبمابین مجتمع ها  فی ش داخلی محصولات نیز بر اساس مبادلات مبناي قیمت فرو

  محصولات در بورس کالا تعیین می شود. 
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  بهاي تمام شده -4

پتروشیمی   تمام شده  از  بهاي    1درصد سربار و    %12مواد مستقیم مصرفی،    % 87زاگرس متشکل 

دهد. نرخ خرید مواد  ل می تشکی  گاز و یوتیلیتی  باشد که مواد مصرفی را  درصد دستمزد مستقیم می 

رمول اعلام شده از  بر مبناي فبه صورت ریالی و     مبین انرژي خلیج فارس، شرکت    اولیه تهیه شده از 

رقابت و   نرخ تعیین می    NPCسوي شوراي  از  تاثیر  نیز تحت  این فرمول  هاي جهانی و  شود که 

درصد    10ماهه دوم با    6درصد تخفیف و در    10ماهه ابتدایی سال با    6همچنین نرخ ارز بوده و در  

اعمال   به صورت    گردد.می افزایش  رفته  فروش  متانول  نقل  و  هزینه حمل  تحت    CFRهمچنین 

درصد مبلغ    24  معادل 1399گردد و درسال  هاي عمومی اداري و فروش گزارش می سرفصل هزینه

  دلار به ازاي هر تن بوده است.  47فروش و به طور میانگین 

  

  سهامداران-5

  

  سود و سایر توضیحات ورد صورت سود و زیان و مفروضات برآ-6

  

   هزار تومان در نظر گرفته شده    25و براي سال بعد    22دلار براي سال جاري

 . است 

  فروش بر مبناي میانگین ماهیانه و دوره هاي قبل صورت گرفته   و  برآورد تولید

درصد از محصول خود را    96همچنین فرض شده است که شرکت همچنان  است.

 صادر خواهد کرد.

  درصد   50% و رشد انرژي  35درصد و رشد دستمزد  30تورم  1400براي سال

 لحاظ شده است.  

   درصد لحاظ شده است. 95درصد تقسیم سود   

 نرخ بینی  موا پیش  نرخ  و  فروش  نرخهاي  اساس  بر  مصرفی  ،  د  جهانی  هاي 

 مصوبات و چشم انداز ها صورت گرفته است.

   سنت به ازاي هر تن و    10مبین براي سال جاري  گاز و یوتیلیتی دریافتی از  نرخ

 سنت در نظر گرفته شده است.  11براي سال بعد 

   نرخ حمل متانول براي فروش هاCFR    ،50  براي هر تن در نظر گرفته شده    دلار

 .است

   دلار لحاظ   300دلار و براي سال آینده    310نرخ فروش متانول براي سال جاري

  شده است. 
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  نکات مهم و جدول تحلیل حساسیت:  -7

نسبت هزینه هاي حمل به    1399به دلیل افزایش قیمت متانول در سال    شایان ذکر است

و با توجه به ثبات نسبی قیمت    ) درصد است  24حدود  (  تر شده استکل فروش  کوچک 

در مقایسه با نوسان پذیري قیمت متانول،    دلار به ازاي هر تن)   50الی    45هاي حمل  (

ها بسیار تاثیر  ر صورت کاهش قیمت متانول این نسبت و هزینه در ترکیب کلی هزینه د

هاي اخیر  هاي حمل، شرکت در سال گذار و چشم گیر خواهد بود. لذا براي کاهش هزینه 

، هیئت مدیره  هاي صورت گرفتهاقدام به خرید و اجاره کشتی نموده است اما طی پیگیري 

  کند.جزئیات در این باره به دلیل محرمانه بودن؛ امتناع می شرکت از ارائه هر گونه 

  

با توجه به صادرات محور بودن فروش شرکت و همچنین تاثیر پذیري نرخ خوراك شرکت  

  از نرخ ارز، هرگونه تغییر جزیی در نرخ ارز به شدت بر سود شرکت اثر گذار است. 

  

عملکرد واقعی کارشناسیکارشناسی

140114001399 

215,551,416200,555,599143,234,768فروش 

(61,344,224)(89,983,897)(99,998,485)بهاي تمام شده کالاي فــروش رفتــه 

115,552,931110,571,70181,890,544سود (زیان) ناخالص 

(34,001,119)(35,100,997)(39,536,117)هزینه هاي عمومــی اداري 

اـیر درآمـدها(هزینه) عملیاتی  9,770,789(189,776)1,105,195خالص س

77,122,00975,280,92857,660,214سود(زیان)عملیاتی 

000هزینه هاي مـاـلی 

1,508,8471,274,482247,268درآمد حاصل از ســرمایه گــذاري 

خالص درآمــد (هزینه )

اـت  78,630,85676,555,41157,907,482سود (زیان)قبل از کسر مالیـ

000مالیات 

اـلص  78,630,85676,555,41157,907,482سود خ

ــهم 32,13431,36724,025سود عملیاتی هر س

ــهم 48,14746,07234,121سود ناخالص هر س

32,76331,89824,128سود خالص هر ســهم 

2,400,0002,400,0002,400,000سرمایه

صورت سود و زیان
Pدوره قبلEPSDPSسال E Fw/ حاشیه ســود 

1,40031,89823,0006.8155%

1,40132,76330,3036.4154%
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  مختلف ارز و متانول: جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم شرکت به ازاي نرخ هاي  

  

  

  

  

 

  

31,898200,000220,000240,000260,000280,000300,000

1705,4304,5533,6762,7991,9221,045

1908,9828,4607,9387,4166,8946,372

21012,53312,36612,19912,03211,86611,699

23016,08416,27216,46116,64916,83717,026

25019,63520,17920,72221,26621,80922,353

27023,18724,08524,98425,88226,78127,679

29026,73827,99229,24530,49931,75333,006

31030,28931,89833,50735,11636,72438,333

33033,84135,80437,76839,73241,69643,660

35037,39239,71142,03044,34946,66848,987

نرخ متانول

دلار

ــدار گروه مالی اقتصاد بی
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