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 معرفی و کلیات

شررت غلن الپزرر و  لدل.لهلپزررغبت پ یل زرر  بهلبهتهل1388ت زرر ولدل  لزرر  لل1385شررت غلتک سلزرر سپالزررد   ال  لزرر  ل

ب لدجو لناکهل بهلب کغلدلقطع تلشرر مکل و  کپلت ت کلدل...لتی یکلم لای ی .بهلعووپالموپ لپدل هلختی پ یل ت هلدلقتپضررهلن ال پل

شو پلپم لتک سلز سپالب لتغ  تلتکوولوژیلپمک الپز    هلپسلن ال  یلقوسلپلک تیک لپز    هلم ن الپز و  لفقطل  ل و ه

 ی التتلنالاسرررررریغلبهلقتپضررررررهلموجیلپفوپینلخ شرررررر هلزررررررو لا خ ل ل  لتول  لپزرررررر و  ل پلفتپ هلند  هل هلب لتوجهلبهلق یغلت

 و ل هلب لتوجهلبهلپسلپلک تد لگتپف   لپز    هلای پیالشت غلگت  .ل یچو البهل ل کلپز    هلپسل و هل  یلپلق ی لشینلم 

زه م پ لعی هلزههللشو .ل ش   یلپخ تلق یغلپلک تد لدلبحثلتحتیهلپیالم  هلپدل هلاقطهلقوت لبتپیلشت غلمحسوبلم 

 پفوپینلظتف غلتول  یلشت غل  لز  ل  یلگذش هلبهلشتحلج د لذیکلبو هلپزغ.للشت غلچ الز سپالم لب ش .

 

 

 

 

 وپ لتالم لب شرررر .ل  لل140تو لبو هلدلظتف غلپزرررری لپعهلپسلشررررینلدلقطع تلل15دل د و هلتالل10لشررررت غل پ پیلیسل و هل

تو لپا  ملل15 زررر   هل و هلل2تت پخغلختی لشرررت غلپضررر فهلگت ی هلپزرررغ.لت نلخطلتول  تو لبهلل15یسل و هلل1399م هلل ی

لتو ل ی تلا ول  لخ  لبت ز لپزغ.لل15 ز   هل و هلل2 یچو الختی لگت  .للپا پسی پهل1400 د ل  لت تلم هلم ش هلدلپا ظ  ل

 اطلاعات بازار 

لزهه ش خ  ل  ص لب س ه ل لز  لم ل  29/12/00

لم  ه1 30 11.48 ل للت تل20ل تلزههل) ی  (لق یغل دس 800پ32

ل م  هل3 1.3 2.7  م ک    ل ی  ل-پ سشلب سپ ل 956پ19

-ل1.5  3- ل م  ه6  34%  DPSنختیال% 

26- ل ز له1 0  43%  زه ملشو د   ص ل 

لپسلپب  پیلعتضه 526 407 ل 1.13 M دسهل90ل-لم وزطلخ هلمع ملات  

  صرر یلشررت غلتک سلزرر سپالبو هلپزررغل  صرر لزرره م پ یلخو ل پل  لزرر  لل70م لسلل1398شررت غلچ الزرر سپال هل  لزرر  ل

ل  ص لپفوپینلی ف هلپزغ.لللل43  ص لبهلل30  ص ل   نل پ هلپزغ.لب یالتتت یلزه ملشو د لشت غللپسلل57بهلل1399

 هلپزرررغلدلبهلموظو لپصرررلاحلزررر خ   لم ل لدلجکوگ تیلپسلم ک وال ی  لزرررو لپای شرررل000پ826پ1تک سلزررر سپالزرررد   ال پ پیلل

%(ل170م ک وال ی  ل)ل000پ020پ1زررررررتم یهلخو ل پلپسلمحکلزررررررو لپای شرررررر هپلم وپاللل1400ختدجلمو بعپل  لاظتل پ  ل  لزرررررر  ل

لپفوپینل   .ل

ل

 تال-ظتف غلتول  لتال-تف غظپفوپینللز  

1388  30,000 

1393 31,000 61,000 

1396 21,000 82,000 

1397 58,000 140,000 
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ل

 تولید  

ل15پا پسیل و هلب ل پهل99 هل%ل شررر لبو هلپزرررغ.لپدپختلنذ لم11اسررریغلبهلزررر  لقیکل پ پیلل98  لزررر  لم  ا  التول  لشرررت غل

  صرررر ل شرررر ل پشررررغ.لم  ا  الزررررهلم  هلل22 وپ لتال  لم هل زرررر  ل هلاسرررریغلبهلزرررر  لقیکلل12.8تو لم  ا  التول  لزرررر  لبهل

لپزغ.لل1400 وپ لتالبو هلدلب ش تیالتول  لمربوطلبهلپ  ییشغلم هلل14.4مع   لل1400اخسغل

 

 فروش

%ل زررر  هل35بهلل99پسلتو ژلفتدشل پلتشرررک کل پ هلپزرررغ.لپیالاسررریغل  لزررر  لل%4تو ژلصررر   پت لشرررینلشرررت غلل98  لزررر  ل

 شت غل س  ه.للتول  تو ژللپس%ل87ش   لص   پتلل1400پزغلدل  لزهلم  هل

 1400زهلم  هل 1399 1398 1397 

    لفتدشل پخک لشین

 5,463 97,162 119,107 109,020 تال-مق پ ل

 644,078 7,329,750 4,739,973 3,301,928 م ک وال ی  ل-میکغلل

 117,898,224 75,438,443 39,795,923 30,287,360 م ک وال ی  لبتلتال-اتخل

     فتدشلص   پت لشین

 41,532 55,103 5,246 4,012 تال-مق پ ل

 5,062,898 5,848,749 245,384 97259 م ک وال ی  ل-میکغلل

 121,903,544 106,142,116 46,775,448 24,242,024 م ک وال ی  لبتلتال-اتخل

 5,706,976 13,178,499 4,985,357 3,399,187 جیعل

%3 مق پ لفتدشلص   پت ل  4% 35% 87% 

%3 میکغلفتدشلص   پت   4% 42% 85% 
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  های آتیبرآورد سود سال   

ب لفتضلختی پ یلل1401تول  لز  لتالپسلشهتیو لم هلبهلبع لدلل15ب لفتضلبهتهلبت پ یلپسل دل و هلل1400تول  لز  ل -

 بتند  لش هلپزغ.ل1400 دل و هلج ی ل ی تلدلاصیلناه ل  لت ی الز  ل

 ب ش .لب لاتتلپسلشینلفخوسلم %ل5لخ د للاشت غلبهل ل کل    غلب ب کغلتول  یلاتخلفتدشل -

لز یتلم تدض تلبهلشتحلج د لذیکلم لب ش . -

 
ت ی ا لم هل9

1400 
1400 1401 

 299,284 203,348  تو ژلتول  

 550 550 550  لا لبتلتال–لب کغ

 250,000 220,000 220,000 اتخلبتپبتیل لا 

 138,176,500 123,041,219 121,637,573  ی  لبتلتال–لاتخلشینلفخوس 

 %60  %60   ص لمق پ للفتدشلص   پت 

 %60 %60    ص لپز    هلپسلن الپز و  

 %60 %60  اسیغلاتخلن الپز و  لبهلشینلفخوس

 %75 %75  اسیغلاتخلقتپضهلبهلشینلفخوس

 %30 %30  پفوپینلاتخل ز یو 

 %20 %25  تو م

 %50 %300  پاتژی

 لب کغلب لضررتییلپزررکیلبهل60%لپزررکیلدل40ب لتوجهلبهلدسالبهلعووپالمیو یلاتخلگذپ یلموپ لپدل هلشررت غپلاتخلشررینلفخوسل%

 مح زیهلگت ی هلپزغ.ل1.1ب کغل

لق بکلتوجه لبتلزو ند یلفعک لشت غلا پ  زتم یهلگذپ یل  یلشت غلبهلشتحلذیکلبو هل هلپثتل

%ل  لشررررت غلگتدهلصرررروع  لدلمع ا لفولا گسرررر تپالزرررر ا   ل هلب ل   ل20پلف:لشررررت غلتک سلزرررر سپالب لم لک غل

لت ز ولگت ی هلپزغپلپق پملبهلزتم یهلگذپ یلایو هلپزغ.ل99پز ختپجلدلتول  لفولا ل  لز  ل

گتیل  صرر لشررت غلن یالپخ تلنت  پا پلجهغلفع ل غل  لصررو یعل یخ هل99ب:لشررت غلتک سلزرر سپالپق پملبهلتحصرر کل

لایو هلپزغ.لپیالشت غل ووسلفع ل غلا پش هلدل  لزو لند یلشت غلت ث تیلا پ  .ل

 ق اوالم ل  تلمسرررررررررر ق هل)مع ف غلم ل  ت لل105دلل143پ141م ل  تلشررررررررررت غلب للح المع ف غلم ل  ت لم  هل  یل

دلل1398شت غل  یلفع  ل  لبو سپلفتدشلص   پت لدلپفوپینل  نم لشت غ(لمح زیهلگت ی هلپزغ.لم ل  تلز  ل

ت ی هلپزررررررررغ.لپسلنا هل هل  لصررررررررو تلم ل لشررررررررت غلمح زرررررررریهلگل132شررررررررت غلب للح المع ف غلم ل  ت لم  هلل1399

مع ف غلپیاللل1400بو هلپزررررغل  لزرررر  لل1388زرررر لهلبو هلدلت زرررر ولشررررت غل  لپدپختلزرررر  لل10مع ف غلپیالم  هل

 م  هلم ل  ت للح الا ت ی هلپزغ.ل
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لبتند  یل تلزههلبهلشتحلج د لذیکلخوپ  لبو .لزو ب یالتتت یلل

 ارقام به میلیون ریال

ل1401ل1400ل1399 صو تلزو لدلسی ا

 43,334,282 26,188,427 13,899,228لفتدش

 (38,102,743) (23,012,594) (11,849,228)لبه یلتی ملش هل  لایلفتدشل ف ه

 5,231,539 3,175,833 2,050,000 زو لا خ ل 

 (1,303,283) (828,749) (353,871)  ویوهل  یلفتدشلپ پ یلدلعیوم 

 - - 15,016 خ ل لز یتلپقلاملعیک  ت 

 3,928,255 2,347,084 1,711,145لزو للعیک  ت 

 (436,829) (210,371) (109,892)  ویوهل  یلم ل 

 10,000 10,000 (4,042) ز یتل  نم   لدل ویوهل  یلت تلعیک  ت 

 3,501,427 2,146,713 1,597,211لزو لقیکلپسل ستلم ل  ت

 (74,255) (21,483) (109,086)  ویوهلم ل  ت

 3,427,171 2,125,231 1,488,125 زو لخ ل 

 600,000 600,000 600,000 زتم یه

 5,712 3,542 2,480 (ل ی  للEPSزو ل تلزههل)ل
 

 نکات مهم

 وپ لتال  لم هل زر  هلپزرغ.لب لگذ لسم الم وپالتول  لل15تول  لم   اهلشرینل  لبه تیالعیککت لزر  لپخ تلبهلخ د ل -

م  هلب ق ی ا هلز  ل  لاظتلل9 وپ لتالتول  لم   اهلشینلبتپیلل17 و هلج ی لبه تلخوپ  لش .ل  لپیالتحک کلخ د ل

%لپسل10%لدلل5خوپ نلی فغ.ل  لصررررو تل   نل   نل  لصررررو تلقطع لبتللتول  لشررررت غل ف هلشرررر هلپزررررغل هل

  ی  لخوپ  لش .ل130پ3دلل336پ3لز  لج  یلمع   ل تلزههلزو  وپ لتا(للل20دلل10تول  لشت غل)

 تلل ی  لخوپ  لبو .ل808پ3%لب شرر لع ی یل تلزررههل  لپیالزرر  لمع   ل200مع   لل1400پگتل شرر لپاتژیل  لزرر  ل -

   ص لتغ  تلم    .ل9ل–ل7 پلخ د لل1400 تلزههل  لز  ل  ص لتغ  تل ویوهلپاتژیلزو لل100

بهلشررتحل تلزررههللزررو .ل  لصررو تلتغ  تلپیالاسرریغلتغ  تپتلفتضلشرر هلپزررغل%60ن الپزرر و  ل  صرر لمصررت ل -

لذیکلخوپ  لبو .لج د ل

ل%70ل%65ل%60ل%55ل  ص لن الپز و  

 863پ3 702پ3ل542پ3 382پ3ل1400ز  للزو ل تلزهه

ل

ل

ل
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 تلزههللزو م لب ش .ل  لصو تلتغ  تلپیالاسیغلتغ  تپتل  لاوز ال%ل80ت لل70لب الب کغاسیغلاتخلقتپضهلبهل -

لبهلشتحلذیکلخوپ  لبو .ل

ل%80ل%75ل%70ل  ص لاتخلقتپضهلبهلشینلفخوس

 559پ2 3,542 525پ4ل1400ز  لزو ل تلزههل

 

.ل  لصو تللح الش هلپزغپسلاتخلشینلفخوسلب لاتتلل%5شت غلبهل ل کل    غلب لایلناللب کغلاسیغلاتخلفتدش -

 بود.   تلزههلبهلشتحلذیکلخوپ  لزو تغ  تلپیالاسیغلتغ  تپتل

بهللفتدشلشت غاتخلل%

لشینلفخوس
ل%10ل%5ل0%

 958پ4 3,542 125پ2ل1400ز  للزو ل تلزهه

 

  تحلیل حساسیت عایدی هر سهم  

لبهلتغ  تپتلاتخل لا لدلب کغلبهلشتحلج پد لذیکلم لب ش .لل تلزههلغلزو  تحک کلخس ز

 
  لا ل-اتخلب کغل  

 650 600 550 500 450 3,130ل1400ز  ل

 ل
 لا

خل
ات

ل-
 
ی 
 

 

200,000 1,715 2,168 2,626 3,084 3,541 

220,000 2,123 2,626 3,130 3,633 4,136 

250,000 2,740 3,313 3,884 4,456 5,027 

280,000 3,358 3,999 4,639 5,278 5,917 

300,000 3,770 4,456 5,141 5,826 6,511 

       

  لا ل-اتخلب کغل  

 650 600 550 500 450 5,712ل1401ز  ل

 ل
 لا

خل
ات

ل-
 
ی 
 

 

220,000 2,320 3,280 4,252 5,225 6,199 

250,000 3,500 4,606 5,712 6,818 7,924 

270,000 4,296 5,491 6,685 7,880 9,075 

300,000 5,491 6,818 8,145 9,473 10,800 

350,000 7,482 9,030 10,579 12,127 13,676 
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 نتیجه گیری

پلت لبهلپیلتحک ک لمو زیل ی  (لل32,000دلب ل  لاظتلگتف الق یغلفعک لزههل)لل1400  لز  للبتلپز سلزو لبتند  یلشت غ

لبهتهلبت پ یلپسلطتحل  یلپفوپینلتول  دلب لل1401بهلاظتلای ل ز لپم لب ی لتوجهل پشغل هلت  اس کلزو ند یلشت غل  لز  ل

)لپ سشللشت غلای ی الم لشو .للذپلم  وپالت لبهلپیلب لاتتیلاسیغلبهلز یتلشت  ه یل ی تدهلبتپیلپیالشت غل  لاظتلگتفغ

دلزو ل ش یل(.ل  لیسلا  هل ک لم لتوپالگ غل هل  لصو ت ل هلپع ق  لبهل ش لب لایل لا ل  لز له یلت نل دل پ ی لب سپ لت ی ال

  ص لت ی التتلپسلقی  ه یلفعک ل(لا ولزو لب لای لاص یلزتم یهلگذپ پالل15فس سپالخ  لب لپفغلق ی ه یلجه ا ل)لخ د ل

پلت لبهلپیلتحک ک لبهل ی تلپسلل لا (ل600)لق یغلفعک ل لا یل500م الدلب کغل وپ لتول30خوپ  ل ت .لبهلطو یکهلب ل لا لخ د ل

للدپخ لم ل ز .ل5

 

 

 

  

 

 ۵پلطیقهل۲۴ن  س:لشهتکلتتبپلخ  ب الفخ  لمق مپلتلاکل

ل۰۲۱-۸۶۱۷۵۰۹۶تک ا:ل

لhttps://t.me/vistaamc  ا  لتک تپمل:ل

دلگتپالم یوعهلبو هلدلای ی لبهلتوه ی لمیو یلتصی هلتحک ک  یلپ پئهلش هل  لپیالتحک کلصتف لًپی هلدلاظتلب و لت ن

.لپطلاع تلدلم تدض تلپیالگوپ شلمیکالپزغل  ل تللحظهلتغ  تل ت هلدلمسئول   لپسلب بغلبهلب ش لزتم یهلگذپ ی

 . ش  دسل ز ا لناه لم وجهلشت غلزی گت پا لدیس  لای لب

 زکیلمسئول غ


