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سیمان خوزستاننام شرکت
سخوزنماد

1372سال تاسیس
1.4تعداد سهام -میلیارد
23,050قیمت در تاریخ 9تیر

E PS  ttm3,109
P /E7.8

1400سرمایه میلیارد ریال
32,270ارزش بازار میلیارد ریال

منتهی به اسفندسال مالی 

اطلاعات کلی شرکت

گزارش تحلیلی سیمان خوزستان

1



  

2         
 

سیمان خوزستان گزارش تحلیلی  
 

 مقدمه  -1
کیلومتری  120در  هکتار در منطقه دشت دنا100کارخانه سیمان خوزستان در زمینی به مساحت 

شرق شهرستان اهواز احداث شده و تحت پوشش هلدینگ شرکت فارس خوزستان و سیمان تامین 
آغاز 1372عملیات ساخت کارخانه در سال  شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی )شستا( می باشد.

رسید و فاز دوم به تولید  1376تن کلینکر در اسفندماه سال  3000شد و فاز اول آن با ظرفیت روزانه 
دسترسی  .مورد بهره برداری قرار گرفت 1388تن کلینکر در دی ماه سال  5000نیز با ظرفیت روزانه 

های عمرانی نزدیکی به مرزهای خاکی و آبی کشور عراق و وجود طرح های خلیج فارس،آسان به آب
نصنایع پایین دستی آهای کشاورزی صنایع نفت پتروشیمی و در استان خوزستان به خصوص پروژه

شرکت سیمان  ها موقعیت استراتژیک و امتیازات ویژه ای برای این شرکت فراهم نموده است.
و 5،2،1تیپ های  میلیون تن کلینکر و سیمان شامل، 2.5 خوزستان در حال حاضر با تولید سالانه

 بالا یکی از بزرگترین ای با کیفیت بسیارهای پوزولانی وسربارهو سیمان (G سیمان چاه نفت )کلاس
( از %41ای )حدود بخش عمده براساس تحقیقات بازار، های سیمان کشور محسوب می شود.کارخانه

 بازار داخلی محصولات در استان خوزستان در اختیار این شرکت قرار دارد.
درصد شرکت ارجان صنعت فارس است که این شرکت  60همچنین شرکت سیمان خوزستان مالک 

 باشد.عراق می العمــارهمجری طرح تاسیس شرکت سیمان  مالک و
 

 خطوط تولیدی و ظرفیت تولید -2
  تن سیمان 900000تن کلینکر و  855000خط یک: به ظرفیت اسمی 
  تن سیمان  1500000تن کلینکر و  1425000خط دو : به ظرفیت اسمی 

ا برتبه اول تولید ، و سیمان تن کلینکر 2470000با تولید مجموعا سیمان خوزستان  1399در سال 
 کشور را به خود اختصاص داده است. سهم دو درصدی از کل تولیدات 

 

 فروش -3
رکت بر تمرکز ش به اینکه سیمان کارون و بهبهان مهمترین رقبای سیمان خوزستان هستندبا توجه 

 قاو شمال آفری عمان قطر، امارات، روی صادرات کلینکر و سیمان به بازارهای صادراتی مثل کویت،
در داخل استان و در به صورت داخلی و درصد تولید سیمان خوزستان  60حدود  1399سال در  ست.ا

از آنجا که برند شرکت  رسید.دزفول و دشت آزادگان به فروش  اندیمشک، ماهشهر، شهرهای آبادان،
رصد محصولات د 40حدود  در بین کشورهای حاشیه خلیج فارس به دلیل تنوع محصول معتبر است

لجستیک یط شرا، در میان رقبای استانی نیز، سیمان خوزستان به دلیل داشتن نیز صادر گردیده است
به جز دو  همچنین، هزارتنی را دارد. 33ای است که امکان بارگیری کشتی مناسب، تنها کارخانه

 به زودی یون تنیسیمان عمران آریا در اندیمشک با ظرفیت تولید یک میل شرکت کارون و بهبهان،
 های صادراتی خود است.رسد و شرکت بیش از پیش در تلاش برای گسترش بازاربرداری میبه بهره

 
 

 بهای تمام شده-4
 %2درصد سربار و  %72 مواد مستقیم مصرفی، %25از  سیمان خوزستانبهای تمام شده ترکیب 

های سربار شرکت هزینه در هزینهترین اقلام تاثیر گذار همچنین مهم باشد،دستمزد مستقیم می
باشد. همچنین هزینه حمل و نقل سیمان تحت سرفصل هزینه و ... میدستمزد غیر مستقیم  انرژی،
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درصد مبلغ  12.5رقمی در حدود  1399سال  گردد و درهای عمومی اداری و فروش گزارش می
 فروش داشته است.

 
 
 سهامداران-5
 

 

 عراق العمارهسیمان  شرکت، ییطرح اجرا-6
درصــد کارخانــه ســیمان ارض العمــاره در کشــور  60شــرکت ســیمان خوزســتان ســهامدار 

کلینکر و تولید  تنــی آســیاب 600.000د واحــعــراق اســت. کارخانــه ســیمان العمــاره 
بــرای شــرکت بــه ر ســود لاد 6الی  5 هــر تــن این فعالیت به ازای ســیمان اســت و 

 و آســیابخریده  و عمدتا از سیمان خوزستان  همــراه دارد. ایــن شــرکت، کلینکــر را از ایــران
 .کنــدمی
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

درصدتعداد سهم - میلیونسهامداران
%62744.77سیمان فارس و خوزستان
%1107.83سرمایه گذاری ملی ایران

%523.69سیمان شرق
%412.94سرمایه گذاری تدبیرگران آتیه ایرانیان 

%392.77سرمایه گذاری سیمان تامین
%312.23سیمان سپاهان

%261.89سرمایه گذاری آوای سهام کیان
%241.73توسعه مالی مهر آیندگان

%231.63سیمان فارس
%221.57شرکت رادیس

%211.47شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات
%181.28شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

%36726سایرین
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 ورد سود و سایر توضیحاتصورت سود و زیان و مفروضات برآ-7
 

  هزار تومان 25و برای سال بعد  هزار تومان 22برای سال جاری دلار 
  شده است که شرکت تمام محصول تولیدی را به فروش می رساند.فرض 
 های قبل صورت گرفته است.بر مبنای میانگین ماهیانه و دوره برآورد تولید  
 رت به صوشده است تمام فروش کلینکر شرکت  همچنین بر اساس روند تاریخی فرض

 ست.درصد از فروش سیمان نیز صادراتی ا 40گیرد و حدود صادرات صورت می
  درصد لحاظ شده  100و رشد انرژی  %35و رشد دستمزد  % 30تورم   1400برای سال

 است. 
  درصد لحاظ شده است. 98درصد تقسیم سود  
 تعارف، مصوبات و چشم مهای های فروش و نرخ مواد مصرفی بر اساس نرخپیش بینی نرخ

 انداز ها صورت گرفته است.
  35دلار و برای سال آینده  18دلار و 33سیمان و کلینکر صادراتی برای سال جاری نرخ 

 دلار لحاظ شده است. 20دلار و 
  نرخ سیمان داخلی بر اساس مصوبه جدید و بر مبنای یک سی ام سبد میلگرد بورس کالا و

 های معامله شده سیمان در بورس کالا لحاظ شده است.قیمت
  دلار و برای  500های بورس کالا برای سال جاری به تخفیفقیمت دلاری شمش باتوجه

  دلار لحظ شده است. 550سال آینده 

 
 

 
 

 

واقعی 
سال مالی 1399

14,625,89211,356,2358,083,748فروش 
(3,789,830)(5,608,002)(7,414,050)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

7,211,8415,748,2324,293,918سود )زیان( ناخالص 
(1,030,517)(1,285,820)(1,711,507)هزینه های عمومی اداری 

210,216(1,024)36,144خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 
5,536,4794,461,3883,473,617سود)زیان(عملیاتی 
(52,717)(31,672)(31,672)هزینه های مالی 

176,129151,297436,609درآمد حاصل از سرمایه گذاری 
5,680,9354,581,0133,857,509سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

(174,187)(229,051)(284,047)مالیات 
5,396,8894,351,9623,683,322سود خالص 

3,9553,1872,481سود عملیاتی هر سهم
5,1514,1063,067سود ناخالص هر سهم
3,8553,1092,631سود خالص هر سهم 

1,400,0001,400,0001,400,000سرمایه

کارشناسی 1400صورت سود و زیان کارشناسی 1401

Eسال PSحاشیه سود ناخالصP /E
14003,10951%7.8
14013,85549%5.5

با فرض سود 60 میلیارد تومانی شرکت العماره در سال 1400 سود  
شرکت میتواند 225 ریال به ازای هر سهم افزایش یابد و P/E شرکت 

0.5 واحد کاهش یابد.
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 کات قابل توجه:ن

بر سودآوری   تغییر نرخ دلار درصد فروش مبلغی شرکت صادراتی است، 60با توجه به اینکه بیش از *
 شرکت بسیار اثر گذار است.

 
گرفته نرخ های جدید مصوب در کمیته های شستا برای کلینکر بر اساس تحقیقات میدانی صورت 

 .نداردبازار کشش این قیمت هارا  اما باشد، دلار می 26حدود 
 با تغییر نرخ دلار و نرخ کلینکر: Eps 1400تحلیل حساسیت 

 
 
 

 

 

3108.54200,000220,000240,000260,000280,000300,000
182,4523,1093,7614,4115,0605,707
202,5903,2613,9274,5915,2535,915
222,7283,4134,0934,7715,4476,122
242866.083,5654,2594,9505,6406,329
263004.263,7174,4245,1305,8346,536

نرخ دلار

نرخ دلاری کلینکر

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر،  مجتبی رضایتی

تحلیل تکنیکال سخوز:

قیمــت بعــد از ثبــت ســقف 2700 تومانــی در 31 تیرمــاه  ســال 99 در فــاز اصــاح قــرار گرفــت 
و 45 درصــد از  ســقف خــود افــت کــرد و در تاریــخ  19 شــهریور  ســال 99  کــف 1480 تومــان 

را  تجربــه کــرد.
 امــا بعــد از آن  تــا بــه امــروز  221 روز اســت کــه نــه ســقف جدیــد و نــه کــف جدیــدی را ثبــت 

کــرده  و رفتــه رفتــه قیمــت متراکــم شــده اســت.  
طــی معامــات هفتــه جــاری بــا خــروج قیمــت از ایــن تراکــم  احتمــال رســیدن بــه ســقف 2700 

تومــان افزایــش پیــدا کرده اســت.  
ــارن  ــث متق ــده مثل ــه دهن ــیک ادام ــوی کاس ــری  الگ ــاهد شــکل گی ــودار ش ــن در نم همچنی
ــا خــروج قیمــت از ضلــع بالایــی  مثلــث الگــو کامــل شــده اســت. هــدف ایــن  هســتیم کــه ب

ــرار دارد. ــان ق ــث و در محــدوده 3500 توم ــاع مثل ــا  ارتف ــر ب الگــو  براب
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