
 

  



 

  
 کرماشا نماد

 میلیارد3.529 تعداد سهام
 %27 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 اوره ای-شیمیایی گروه صنعت
eps 3،523 ريال 
p/e ttm 11.25 

p/e  9.32 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 37.47 میلیارد 1 شركت گروه گسترش نفت وگازپارسيان

 20.61 میلیون 728 گذاري ايرانيانشركت گروه پتروشيمي سرمايه 
 8.9 میلیون 314 بامسئوليت محدود-شركت واسط مالي بهمن

 3.54 میلیون 125 شركت مديريت توسعه صنايع پتروشيمي
 1.5 میلیون 53 شركت صنايع پتروشيمي خليج فارس

 1.29 میلیون 46 شركت سرمايه گذاري فرهنگيان



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %12با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال داشته است، رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  5میزان 
ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  1،074مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  958 حدود
 است رسیده هزار تن انواع محصولات 302به رکورد تولید  1400

افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 14به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  5.4

هزار  645مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
هزار تن و در سه ماه  682در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

 فروش محصولات داشته است هزار تن 179، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 5.4 با وجود افت 99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  67%

 درصدی داشته که ناشی از  129درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  14رغم رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،414حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 928به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 2،370حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
 رشد  همراه بوده است %12با  98نسبت به  99شرکت ،در سال وند دو ساله تولیدات ر

رشد  99درصد نسبت به مدت مشابه  6به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در 
مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  608 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،

 است رسیدهوره هزار تن ا 191به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  681

ت اف 98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 15به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  5.4

هزار  677مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  641در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  اوره تن

 داشته است اورهفروش  هزار تن 177

از نظر تناژ فروش  درصدی 5.4با وجود افت  99در سال  شرکتاوره فروش ریالی  روند 
 1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  %68رشد 

درصدی داشته که  128درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  15علی رغم رشد 
 شرکت استاوره نرخ  رشد ناشی از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،407حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 920به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 2،363حدود 
 است. رسیده اوره فروش
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات اوره  شرکت 98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل اوره شرکت 
98 99 1400

۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل اوره  شرکت 
98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر 57,013,525خرداد ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  85رشد  99 خردادشرکت نسبت به  اوره صادراتیروند دو ساله نرخ ریالی محصول 
 تن معامله می گرددریال/ 56,413,241 درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  123رشد  99شرکت نسبت به اردیبهشت  سایر ،-اوره داخلیروند دو ساله نرخ ریالی محصول 

 

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)اوره۷صادراتی۷ (تن/ریال)سایر۷-اوره۷داخلی
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سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 30/09/1399  31/06/1399 31/303/1399  29/12/1398 آیتم
 38,745,749 24,014,839 16,817,400 9,930,967 4,054,635 14,039,281 درآمد عملیاتی

 (11,179,034) (7,603,562) (4,605,908) (2,374,361) (1,043,208) (5,718,448) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 27,566,715 16,411,277 12,211,492 7,556,606 3,011,427 8,320,833 سود)زیان(ناخالص

 (2,165,482) (1,546,773) (1,062,034) (653,183) (291,340) (1,081,108) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 43,186 27,845 (231,825) (40,039) (10,776) 140,565 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 25,444,419 14,892,349 10,917,633 6,863,794 2,730,863 7,380,290 سود )زيان( عملياتي
 (173,976) (173,976) (106,042) (56,969) (16,978) (214,956) هاى مالىهزينه

 (1,120,907) (2,285,681) (1,517,547) (541,210) 19,666 (274,557) های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 24,149,536 12,432,692 9,294,044 6,265,615 2,733,551 6,890,777 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - - - - - - هزینه مالیات بر درآمد
 24,149,536 12,432,692 9,294,044 6,265,615 2,733,551 6,890,777 سود )زيان( خالص

 6,843 3,525 2,633 1,775 775 1,953 سود )زيان( پايه هر سهم
 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200 3,529,200 سرمایه

 %71.14 %68.33 %72.61 %76.09 %74.37 %59.26 حاشیه سود ناخالص
 %65.67 %62.01 %64.91 %69.11 %67.35 %52.56 حاشیه سود عملیاتی
 %62.32 %51.77 %55.26 %63.09 %67.41 %49.08 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در  230،000و سایر محصولات نیز بر همین اساس محاسبه شده است ،نرخ دلار برابر نرخ فروش شپدیس بر اساس گپ قیمتی به صورت تاریخی  %75معادل دلار/تن  345برابر  1400سال ادامه برای  اورهنرخ فروش
 نظر گرفته شده است.

  ر سود به ازای هر سهم شرکت تاثیر مثبت و منفی دارد.بدرصد  3به میزان تقریبی ،توجه شود که هر سنت تغییر قیمت در گاز سنت محاسبه شده است 10برابر متوسط  1400برای سال نرخ گاز 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  شده است. افزایش محاسبه %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت صنایع پتروشیمی کرمانشاه 
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 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
250 3,758 3,930 4,101 4,273 4,444 4,615 4,787 4,958 5,130 5,301 5,472 
280 4,309 4,511 4,713 4,915 5,117 5,319 5,521 5,723 5,925 6,127 6,329 
310 4,859 5,092 5,325 5,557 5,790 6,022 6,255 6,487 6,720 6,952 7,185 
340 5,410 5,673 5,936 6,199 6,462 6,726 6,989 7,252 7,515 7,778 8,041 
370 5,960 6,254 6,548 6,842 7,135 7,429 7,723 8,016 8,310 8,604 8,898 
400 6,511 6,835 7,159 7,484 7,808 8,132 8,457 8,781 9,105 9,430 9,754 
430 7,061 7,416 7,771 8,126 8,481 8,836 9,191 9,545 9,900 10,255 10,610 
460 7,612 7,997 8,383 8,768 9,154 9,539 9,925 10,310 10,695 11,081 11,466 
490 8,162 8,578 8,994 9,410 9,826 10,242 10,659 11,075 11,491 11,907 12,323 
520 8,713 9,159 9,606 10,053 10,499 10,946 11,392 11,839 12,286 12,732 13,179 



 

 


