
 

  



 

  
 شخارک نماد

 میلیارد 6 تعداد سهام
 %11 سهام شناور

 بورس اولبازار  تابلو
 متانولی-شیمیایی گروه صنعت
eps 5،636 ريال 
p/e ttm 8.8 

p/e  9.32 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 39.01 میلیارد 2 شركت گروه پتروشيمي تابان فردا

 18.59 میلیارد 1 وگازوپتروشيمي تامينشركت سرمايه گذاري نفت 
 12.77 میلیون 766 صندوق بازنشستگی کشوری

 10.18 میلیون 611 موسسه صندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكارافتادگي
 4.32 میلیون 260 شركت پتروشيمي فن آوران

 3.6 میلیون 216 شركت سرمايه گذاري آتيه صبا
 1 میلیون 60 شرکت سرمایه گذاری خوارزمی
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 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %4با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال افت داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه  21میزان 
ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  1،013مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  977 حدود
 است رسیده هزار تن انواع محصولات 191به رکورد تولید  1400

افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 25به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  2.5

هزار  970مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه 
ماه  سههزار تن و در  945در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  تن

 شته استفروش محصولات دا هزار تن 225، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 2.5افت با وجود  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  85%

 درصدی داشته که ناشی از  219درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  25رغم رشد 
 شرکت استنرخ کلیه محصولات  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  2،700مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،759به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 5،065حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
 همراه بوده استرشد   %6با  98نسبت به  99شرکت،در سال  بوتان وند دو ساله تولیداتر

رشد  99درصد نسبت به مدت مشابه  10به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در 
مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  91 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،

 است رسیده هزار تن بوتان 28.4به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  96

 16افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش بوتانروند مجموع فروش 
درصد  13به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

 هزار تن 97مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99نسبت به مدت مشابه 
، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  81در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  بوتان

 داشته است بوتانفروش  هزار تن 47

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 16با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  19%

درصدی داشته که ناشی  352فروش رشد درصدی تناژ فروش،میزان ریالی  13رغم رشد 
 شرکت است بوتاننرخ  رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  443مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 387به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 528حدود 
 است. رسیده بوتان فروش

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات بوتان شرکت
98 99 1400

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش بوتان شرکت 
98 99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش بوتان شرکت 
98 99 1400



 

  
 همراه بوده است افت %3با  98نسبت به  99شرکت،در سال  پنتان تولیداتوند دو ساله ر

رشد  99درصد نسبت به مدت مشابه  19به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در 
مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  74 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،

 است رسیده پنتانهزار تن  20رکورد تولید به  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  71

 6افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش پنتانروند مجموع فروش 
درصد  62به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

 هزار تن 72مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99نسبت به مدت مشابه 
، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  68در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  پنتان

 داشته است پنتانفروش  هزار تن 36

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 6با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  33%

درصدی داشته که ناشی  265درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  62م رشد رغ
 شرکت است پنتاننرخ  رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  344 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 385به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 460حدود 
 است. رسیده پنتان فروش

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷,,۰۰۰

۸,۰۰۰

۷,,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات پنتان شرکت
98 99 1400

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پنتان شرکت 
98 99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پنتان شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد همراه بوده  %5با  98نسبت به  99شرکت،در سال  متانول وند دو ساله تولیداتر

درصد نسبت به مدت مشابه  37به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  است
 12و در  هزار تن  605 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت تولید متانول داشته است، 99

هزار تن  103به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  635مجموعا  99ماهه سال 
 است رسیده متانول

 24رشد  98نسبت به سال  99در سال  متانول از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
درصد  5به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

 هزار تن 543مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99مشابه  نسبت به مدت
هزار تن و در سه ماه ابتدایی  673در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  متانول

 فروش متانول داشته است هزار تن 121، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 24با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98نسبت به سال را  140%

 درصدی داشته که ناشی از  193درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  5رغم رشد 
 شرکت است متانولنرخ  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،475 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 8،350به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  یلیارد تومانم 3،535حدود 
 است. رسیده متانول فروش

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۷,۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات متانول شرکت
98 99 1400

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش متانول شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش متانول شرکت 
98 99 1400



 

  
 رشد همراه بوده است %1با  98نسبت به  99شرکت،در سال  پروپان وند دو ساله تولیداتر

 رشد 99درصد نسبت به مدت مشابه  8به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در 
ماهه  12و در  هزار تن  75 شرکت مجموعا حدود 98در سال تولید پروپان داشته است،

 هزار تن پروپان 21به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  76مجموعا  99سال 
 است رسیده

 18افت  98نسبت به سال  99در سال  پروپان از نظر تناژ فروشروند مجموع فروش 
درصد  72به میزان  1400کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  درصدی را تجربه

 هزار تن 79مجموعا  98داشته است شرکت در سال  رشد 99نسبت به مدت مشابه 
، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  65در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  متانول

 فروش پروپان داشته است هزار تن 34

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 18با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  24%

درصدی داشته که ناشی  288درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  72رغم رشد 
 نرخ پروپان شرکت است رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  357 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 297به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 442حدود 
 است. رسیده پروپان فروش

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات پروپان شرکت
98 99 1400

۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پروپان شرکت 
98 99 1400

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پروپان شرکت 
98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر 68,951,031خرداد ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  171رشد  99 خردادشرکت نسبت به  متانول روند دو ساله نرخ ریالی محصول
 ل/تن معامله می گرددریا 70,407,098 درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  83رشد  99شرکت نسبت به اردیبهشت  بوتانروند دو ساله نرخ ریالی محصول 
 یال/تن معامله می گرددر 108,658,744خرداد ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  129رشد  99 خردادشرکت نسبت به  پنتان روند دو ساله نرخ ریالی محصول
 ل/تن معامله می گرددریا 71,444,282 درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  85رشد  99شرکت نسبت به اردیبهشت  پروپانروند دو ساله نرخ ریالی محصول 

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)متانول۷ (تن/ریال)بوتان۷ (تن/ریال)پنتان۷ (تن/ريال)پروپان۷



 

  

70%

1%

29% مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 30/09/1399  31/06/1399 31/303/1399  29/12/1398 آیتم
 67,530,300 51,706,449 27,660,423 13,886,359 5,554,122 26,193,145 درآمد عملیاتی

 (27,695,124) (18,569,571) (10,595,086) (5,176,316) (2,615,842) (11,291,404) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 39,835,176 33,136,878 17,065,337 8,710,043 2,938,280 14,901,741 سود)زیان(ناخالص

 (11,495,444 ) (9,611,879) (5,515,903) (3,307,764) (1,011,716) (3,284,573) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 3,275,416 8,661,548 10,067,355 8,125,582 876,812 6,513,515 هاخالص ساير درآمدها و هزینه 

 31,615,148 32,186,547 21,616,789 13,527,861 2,803,376 18,130,683 سود )زيان( عملياتي
 - - - - - - هاى مالىهزينه

 5,556,278 1,663,178 1,216,364 708,357 700,469 3,319,261 غیرعملیاتیهای سایر درآمدها و هزینه
 37,171,426 33,849,725 22,833,153 14,236,218 3,503,845 21,449,944 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 - (30,982) (30,982) (30,982) - - هزینه مالیات بر درآمد
 37,171,426 33,818,743 22,802,171 14,205,236 3,503,845 21,449,944 سود )زيان( خالص

 6,195 5,637 3,800 2,368 584 3,574 سود )زيان( پايه هر سهم
 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 سرمایه

 %59 %64 %62 %63 %53 %57 حاشیه سود ناخالص
 %47 %62 %78 %97 %50 %69 حاشیه سود عملیاتی
 %55 %65 %82 %102 %63 %82 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در نظر گرفته شده است. 230،000اسبه شده است ،نرخ دلار برابر دلار/تن و سایر محصولات نیز بر همین اساس مح 300برابر  1400برای سال  متانولنرخ فروش 
  سهم شرکت تاثیر مثبت و منفی دارد.صد بر سود به ازای هر در 4گاز غنی به میزان تقریبی تغییر قیمت در ،توجه شود که هر سنت سنت محاسبه شده است 12ابر متوسط بر 1400نرخ گاز غنی برای سال 
 ريال در نظر گرفته شده است. 3،000رخ برق برابر ن 
 محاسبه شده است. 99ولید و فروش بر مبنای سال ت 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت پتروشیمی خارک 
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 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
260 3,233 3,526 3,818 4,110 4,402 4,695 4,987 5,279 5,571 5,864 6,156 
270 3,527 3,836 4,144 4,453 4,761 5,070 5,378 5,687 5,995 6,304 6,613 
280 3,821 4,145 4,470 4,795 5,120 5,445 5,770 6,095 6,420 6,744 7,069 
290 4,114 4,455 4,797 5,138 5,479 5,820 6,161 6,502 6,844 7,185 7,526 
300 4,408 4,765 5,123 5,480 5,838 6,195 6,553 6,910 7,268 7,625 7,983 
310 4,701 5,075 5,449 5,823 6,197 6,570 6,944 7,318 7,692 8,066 8,439 
320 4,995 5,385 5,775 6,165 6,555 6,946 7,336 7,726 8,116 8,506 8,896 
330 5,289 5,695 6,101 6,508 6,914 7,321 7,727 8,134 8,540 8,946 9,353 
340 5,582 6,005 6,428 6,850 7,273 7,696 8,119 8,541 8,964 9,387 9,810 
350 5,876 6,315 6,754 7,193 7,632 8,071 8,510 8,949 9,388 9,827 10,266 



 


