
 

  



 

  
 شبهرن نماد

 میلیارد 11.95 تعداد سهام
 %32 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 روانکار-شیمیایی گروه صنعت
eps 1،523 ريال 
p/e ttm 8.53 

p/e  6.33 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 30 میلیارد 4 اسلامي انقلاب بنيادمستضعفان

 21.14 میلیارد 3 شركت انرژي گسترسينا
 15.8 میلیارد 2 شركت گروه پتروشيمي تابان فردا
 1.62 میلیون 194 شركت سرمايه گذاري توسعه ملي

 1 میلیون 120 شركت پالايش نفت تهران



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  همراه بوده استرشد   %7با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال رشد داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه  4.2میزان 
 1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  487مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  455 حدود

 است رسیده هزار تن انواع محصولات 111به رکورد تولید 

 7رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
نسبت به مدت  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

انواع  هزار تن 464مجموعا  98داشته است شرکت در سال  بدون تغییر 99مشابه 
هزار تن و در سه ماه ابتدایی  498در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 فروش محصولات داشته است هزار تن 99، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 7با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  51%

 درصدی داشته که ناشی از  126درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  0رغم رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  4،030حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،820به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 6،106حدود 

 است. رسیدهروش ف

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



  

  
 99شرکت که شامل انواع مختلف روانکار است،در سال  روانکار وند دو ساله تولیداتر

به  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %7با  98نسبت به 
 417 شرکت مجموعا حدود 98در سال بدون تغییر بوده است، 99نسبت به مدت مشابه 

به رکورد  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  445مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن 
 است رسیده هزار تن انواع روانکار 100تولید 

رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
نسبت به مدت  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  6.4

انواع  هزار تن 424مجموعا  98داشته است شرکت در سال  درصدی 3.5افت  99مشابه 
، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  451در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  روانکار

 ه استداشت انواع روانکارفروش  هزار تن 91

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 6.4با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  49%
درصدی داشته که ناشی  114درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  3.5افت رغم 

 شرکت است روانکار انواعنرخ  رشد از 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،740حدود مجموعا  98شرکت در سال 

 میلیارد تومان در 1،679به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 5،567حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات  روانکار شرکت
98 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش انواع روانکار شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش انواع روانکار  شرکت 
98 99 1400



 

  
رشد  همراه بوده  %10با  98نسبت به  99شرکت در سال  پارافین وند دو ساله تولیداتر

رشد  %2با  99به نسبت به مدت مشابه  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  است
 99ماهه سال  12و در  هزار تن  35 شرکت مجموعا حدود 98در سال همراه بوده است،

 هزار تن پارافین رسیده 7.2به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  39مجموعا 
 است

 17رشد  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش مجموع فروش محصولاتروند 
نسبت به مدت  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

انواع  هزار تن 37مجموعا  98داشته است شرکت در سال  درصدی 58رشد  99مشابه 
هزار تن و در سه ماه ابتدایی  43.5در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  روانکار

 فروش پارافین داشته است هزار تن 5.3، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 17با وجود رشد  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  91%

درصدی داشته که ناشی  324درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  58رغم رشد 
 نرخ و مقدار پارافین شرکت است رشد از 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  252حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 86.4به رکورد  1400ه ابتدایی و در سه ما میلیارد تومان 483حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات  پارافین وکس شرکت
98 99 1400

۰

۱۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پارافین وکس شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پارافین وکس  شرکت 
98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر  272,484,500 خرداد ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  245رشد  99 خردادشرکت نسبت به  روند دو ساله نرخ ریالی انواع روانکار
 ریال/تن معامله می گردد 206,403,000 درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  172رشد  99روند دو ساله نرخ ریالی محصول پارافین وکس ، شرکت نسبت به خرداد 

۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)روانکار  (تن/ریال)پارافین وکس 



 

  

که لوبکات بر اساس قیمت دلاری نفت کوره محاسبه می گردد و  بسته بندیایزو سایکل و همچنین سایر افزودنی ها و مواد مواد مستقیم شرکت شامل لوبکات و 
 همچنین نفت کوره تابعی از نرخ نفت خام با همبستگی بالاست

 افزودنی خاصی برای تولید محصول نهایی لازم است که وارداتی می باشندبسته بندی و به علاوه مواد 

95%

1%4%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  31/03/1400 29/12/99 30/09/1399  31/06/1399 31/03/1399  29/12/1398 آیتم
 97,087,402 18,200,553 64,241,402 37,397,265 23,528,890 8,047,895 43,665,019 درآمد عملیاتی

 (69,835,271) (13,195,401) (47,429,764) (28,122,744) (17,372,744) (5,958,240) (30,956,592) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 27,252,131 5,005,152 16,811,638 9,274,521 6,156,146 2,089,655 12,708,427 سود)زیان(ناخالص

 (3,253,942) (801,297) (2,929,348) (1,616,733) (1,300,075) (479,069) (2,407,233) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 309,567 610 395,894 1,240,342 745,385 254,780 605,700 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 24,307,756 4,204,465 14,278,184 8,898,130 5,601,456 1,865,366 10,906,894 سود )زيان( عملياتي
 (2,281,978) (947,756) (2,385,764) (1,476,458) (925,532) (350,501) (1,712,251) هاى مالىهزينه

 1,235,878 141,699 5,102,443 4,559,566 4,227,694 10,842 341,278 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 23,261,656 3,398,408 16,994,863 11,981,238 8,903,618 1,525,707 9,535,921 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (1,163,083) (343,448) (472,618) (264,294) (211,112) 29,332 (882,033) هزینه مالیات بر درآمد
 22,098,573 3,054,960 16,522,245 11,716,944 8,692,506 1,555,039 8,653,888 سود )زيان( خالص

 1,849 256 6,355 4,507 3,347 598 3,328 سود )زيان( پايه هر سهم
 11,950,000 11,950,000 11,950,000 2,600,000 2,600,000 2,600,000 2,600,000 سرمایه

 %28 %27 %26 %25 %26 %26 %29 حاشیه سود ناخالص
 %25 %23 %22 %24 %24 %23 %25 حاشیه سود عملیاتی
 %23 %17 %26 %31 %37 %19 %20 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  دلار محاسبه شده است 950دلاری محاسبه شده است،همچنین نرخ روغن پایه صادراتی معادل حدودی  70محصولات شرکت بر اساس نفت برنت نرخ فروش. 
  دلاری محاسبه شده است 70دلاری و نفت خام  410نرخ نواد اولیه شرکت بر اساس نفت کوره. 
  فرض شده است دینامیکنسبت به نرخ نفت نکته قابل توجه در تحلیل حساسیت سود این است که نرخ فروش محصولات نیز. 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 بر مبنای تولید در نظر گرفته شده است  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت نفت بهران 

لار
ه د

م ب
خا
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 نف

رخ
ن

 

 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
20 -       619 -       580 -       540 -       501 -       461 -       422 -       382 -       343 -       303 -       264 -       224 
30 -       264 -       205 -       145 -         86 -         27 32 92 151 210 269 329 
40 92 171 250 329 408 487 566 645 724 803 882 
50 447 546 645 743 842 941 1,040 1,138 1,237 1,336 1,435 
60 803 921 1,040 1,158 1,277 1,395 1,514 1,632 1,751 1,869 1,987 
70 1,158 1,296 1,435 1,573 1,711 1,849 1,987 2,126 2,264 2,402 2,540 
80 1,514 1,672 1,830 1,987 2,145 2,303 2,461 2,619 2,777 2,935 3,093 
90 1,869 2,047 2,224 2,402 2,580 2,758 2,935 3,113 3,291 3,469 3,646 

100 2,224 2,422 2,619 2,817 3,014 3,212 3,409 3,607 3,804 4,002 4,199 
110 2,580 2,797 3,014 3,232 3,449 3,666 3,883 4,101 4,318 4,535 4,752 



 


