
 

  



 

 

  

 شیراز نماد
 میلیارد 5.1 تعداد سهام
 %13 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 اوره ای-شیمیایی گروه صنعت
eps 6،072 ريال 
p/e ttm 9.72 

p/e  9.42 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 50.68 میلیارد 3 شركت گروه گسترش نفت وگازپارسيان

 28.29 میلیارد 1 اقتصادسرمایه گذاری مدبران شركت 
 4.93 میلیون 251 صنایع پتروشیمی خلیج فارسشركت 
 2.11 میلیون 108 واسط مالی بهمن شركت

 1.54 میلیون 79 شركت سرمايه گذاري هامون سپاها
 1.53 میلیون 78 شركت سرمايه گذاري آتيه صبا

 1.02 میلیون 52 شركت گروه پتروشيمي سرمايه گذاري ايرانيان



 

  



 

  



 

  



 

  
 99شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،در سال وند دو ساله تولیدات ر

به  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %2با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال داشته است، افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  1.5میزان 
ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  3،450مجموعا 99ماهه سال  12و در  هزار تن  3،389 حدود
 است رسیده هزار تن انواع محصولات 880به رکورد تولید  1400

افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش روند مجموع فروش محصولات
 31به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  2.2

 98داشته است شرکت در سال  افت تناژ فروش 99درصد نسبت به مدت مشابه 
 2،066در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 2،112مجموعا 

 فروش محصولات داشته است هزار تن 385، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 2.2با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  68%
 درصدی داشته که ناشی از  31درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  31 افترغم 
 نرخ کلیه محصولات شرکت است رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  4،036حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،706به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 6،799حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۳۵۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
نسبت  99شرکت که شامل انواع اوره تولیدی شرکت است،در سال  روند دو ساله تولید اوره

 5.1به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در  است رشد  همراه بوده %2با  98به 
 1،640 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است، 99درصد نسبت به مدت مشابه 

به رکورد  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  1،671مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن 
 است رسیده اورههزار تن انواع  422تولید 

افت  98نسبت به سال  99در سال  از نظر تناژ فروش انواع اورهموع فروش روند مج
 39به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول  4.5

داشته است شرکت در سال  انواع اوره افت تناژ فروش 99درصد نسبت به مدت مشابه 
در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 1،731مجموعا  98

 داشته است انواع اورهفروش  هزار تن 283، 1400هزار تن و در سه ماه ابتدایی  1،654

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 4.5با وجود افت  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  71%

 درصدی داشته که ناشی از  17درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  39رغم افت 
 شرکت است انواع اورهنرخ  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،460حدود مجموعا  98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 1،361به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 5،937حدود 
 است. رسیدهفروش 

۰

۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

۱۸۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید انواع اوره شرکت
98 99 1400

۰

۵۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۵۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۲۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش انواع اوره شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش انواع اوره  شرکت 

98 99 1400



 

  
 رشد  همراه بوده است %3با  98نسبت به  99شرکت در سال  متانولروند دو ساله تولید 
افت  99درصد نسبت به مدت مشابه  11به میزان  1400ماه ابتدایی  3همچنین شرکت در 

مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  91 شرکت مجموعا حدود 98در سال داشته است،
 است رسیده هزار تن متانول 23به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  3هزار تن و  در  94

درصدی را تجربه  5افت  98نسبت به سال  99در سال از نظر تناژ  متانول روند فروش
درصد نسبت به مدت  9زان به می 1400کرده است؛همچنین شرکت در سه ماه اول 

انواع  هزار تن 88.4مجموعا  98داشته است شرکت در سال  تناژ فروش رشد 99مشابه 
هزار تن و در سه ماه ابتدایی  92.5در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12محصولات و در 

 داشته است متانولفروش  هزار تن 24، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 5 با وجود افت 99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در سه ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  60%
 درصدی داشته که ناشی از  291درصدی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد  9رشد رغم 
 شرکت است متانولنرخ  رشد

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  197حدود مجموعا  98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان در 141به رکورد  1400و در سه ماه ابتدایی  میلیارد تومان 317حدود 
 است. رسیده

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید متانول شرکت
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰

۴,۰۰۰

۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش متانول شرکت 
98 99 1400

۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش متانول  شرکت 

98 99 1400



 

  

 یال/تن معامله می گرددر 56,337,101خرداد ماه به طور میانگین در محدوده درصدی را داشته است و بر اساس گزارش  98رشد  99 خردادشرکت نسبت به  روند دو ساله نرخ ریالی محصول اوره صادراتی
 ریال/تن معامله می گردد 58,096,774 درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  137رشد  99 خرداد، شرکت نسبت به  صنعتیروند دو ساله نرخ ریالی محصول اوره 

 ريال/تن معامله می گردد. 53,758,422درصدی داشته است و بر اساس گزارش خرداد ماه به طور میانگین در محدوده  250رشد  99روند دو ساله نرخ ریالی محصول متانول داخلی نسبت به خرداد 
 

۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۳۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۵۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ریال)اوره۷صادراتی۷ (تن/ریال)اوره۷صنعتی۷ (تن/ریال)متانول۷داخلی۷



 

  

52%

2%

46%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 30/09/1399  31/06/1399 31/303/1399  29/12/1398 آیتم
 112,346,105 72,836,340 50,441,177 25,688,929 12,952,398 40,254,182 درآمد عملیاتی

 (38,835,498 ) (30,924,956) (20,612,080) (10,622,437) (5,045,914) (19,482,615) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 73,510,607 41,911,384 29,829,097 15,066,492 7,906,484 20,771,567 سود)زیان(ناخالص

 (6,747,424 ) (4,819,589) (3,262,724) (1,996,774) (846,213) (3,694,724) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 349,343 1,198,487 1,891,587 1,739,798 182,590 664,105 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 67,112,526 38,290,282 28,457,960 14,809,516 7,242,861 17,740,948 سود )زيان( عملياتي
 (1,328,347 ) (1,328,347) (1,041,851) (587,972) (389,191) (1,347,573) هاى مالىهزينه

 (4,034,096 ) (4,163,449) (2,702,450) (2,425,368) (2,136,801) (2,779,532) های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 61,750,083 32,798,486 24,713,659 11,796,176 4,716,869 13,613,843 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (3,334,504 ) (1,783,188) (870,881) (419,094) (424,903) (609,581) هزینه مالیات بر درآمد
 58,415,578 31,015,298 23,842,778 11,377,082 4,291,966 13,004,262 سود )زيان( خالص

 11,454 6,081 4,675 2,231 842 2,550 )زيان( پايه هر سهمسود 
 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 5,100,000 سرمایه

 %65.43 %57.54 %59.13 %58.64 %61 %51.60 حاشیه سود ناخالص
 %59.73 %52.57 %56.41 %57.64 %55.91 %44.07 حاشیه سود عملیاتی

 %51.99 %42.58 %47.26 %44.28 %33.13 %32.30 خالصحاشیه سود 

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در  230،000نرخ فروش شپدیس بر اساس گپ قیمتی به صورت تاریخی و سایر محصولات نیز بر همین اساس محاسبه شده است ،نرخ دلار برابر  %75دلار/تن معادل  345برابر  1400برای ادامه سال  اورهنرخ فروش
 نظر گرفته شده است.

  درصد بر سود به ازای هر سهم شرکت تاثیر مثبت و منفی دارد. 3ود که هر سنت تغییر قیمت در گاز به میزان تقریبی ،توجه شسنت محاسبه شده است 10برابر متوسط  1400نرخ گاز برای سال 
  ريال در نظر گرفته شده است. 3،000نرخ برق برابر 
  محاسبه شده است. 99تولید و فروش بر مبنای سال 
 نظر گرفته شده است بر مبنای تولید در  و محصولات تولیدی میزان مواد مستقیم مصرفی. 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت پتروشیمی شیراز 

لار
ه د

ی ب
رات

صاد
ره 

 او
رخ

ن
 

 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
250 4,777 5,158 5,540 5,921 6,303 6,684 7,065 7,447 7,828 8,210 8,591 
280 5,955 6,402 6,849 7,296 7,743 8,190 8,637 9,084 9,531 9,978 10,425 
310 7,134 7,647 8,159 8,672 9,184 9,697 10,209 10,722 11,234 11,747 12,259 
340 8,313 8,891 9,469 10,047 10,625 11,203 11,781 12,359 12,937 13,515 14,093 
370 9,492 10,136 10,779 11,422 12,066 12,709 13,353 13,996 14,640 15,283 15,927 
400 10,671 11,380 12,089 12,798 13,507 14,216 14,925 15,634 16,342 17,051 17,760 
430 11,850 12,624 13,399 14,173 14,948 15,722 16,496 17,271 18,045 18,820 19,594 
460 13,029 13,869 14,709 15,548 16,388 17,228 18,068 18,908 19,748 20,588 21,428 
490 14,208 15,113 16,018 16,924 17,829 18,735 19,640 20,545 21,451 22,356 23,262 
520 15,386 16,357 17,328 18,299 19,270 20,241 21,212 22,183 23,154 24,125 25,095 



 


