
 

  



 

  
 شکبیر نماد

 میلیارد 3.6 تعداد سهام
 - سهام شناور

 پایه زرد فرابورسبازار  تابلو
 شیمیایی گروه صنعت
eps 10،945 ريال 
p/e ttm 7.54 

p/e  9.46 گروه 

 درصد  تعداد سهام سهامدار
 51.85 میلیارد 2 شرکت توسعه سرمایه رفاه

 20 میلیون 720 شرکت صنعتی نویدزر شیمی
 12.37 میلیون 446 شرکت صندوق بازنشستگی کشوری

 9.85 میلیون 355 شرکت صادرفر
 3.5 میلیون 126 شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
 99در سال شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،روند دو ساله تولیدات 

به  1400همچنین شرکت در دو ماه ابتدایی  بوده است رشد  همراه %5با  98نسبت به 
شرکت مجموعا  98در سال داشته است، افت 99درصد نسبت به مدت مشابه  18میزان 
هزار تن و  در دو ماه ابتدایی  1،397مجموعا  99ماهه سال  12و در  هزار تن  1،330 حدود
 .است رسیده هزار تن انواع محصولات 207به رکورد تولید  1400

درصدی را تجربه  7رشد  98نسبت به سال  99روند مجموع فروش محصولات در سال 
درصد نسبت به مدت  16به میزان  1400کرده است؛همچنین شرکت در دو ماه اول 

انواع محصولات و  هزار تن 911مجموعا  98افت داشته است شرکت در سال  99مشابه 
هزار  147، 1400تن و در دو ماه ابتدایی  هزار 971در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12در 
 فروش محصولات داشته است. تن

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 7رشد علی رغم  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در دو ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  92%

که ناشی از رشد نرخ  درصدی داشته 169رغم افت تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت استارز و 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  7،500مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 3،711به رکورد  1400و در دو ماه ابتدایی  میلیارد تومان 14،426حدود 
 است. رسیدهفروش 
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۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

۱۴۰,۰۰۰

۱۶۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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۲۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400

۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰,۰۰۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400



 

  
افت همراه بوده  %11با  98نسبت به  99پروپیلن شرکت ،در سال روند دو ساله تولیدات 

 99درصد نسبت به مدت مشابه  11به میزان  1400همچنین شرکت در دو ماه ابتدایی  است
 99ماهه سال  12و در  هزار تن  123 شرکت مجموعا حدود 98در سال افت داشته است،

 هزار تن انواع پروپیلن 21به رکورد تولید  1400ماه ابتدایی  هزار تن و  در دو 110مجموعا 
 است. رسیده

درصدی را تجربه  8 افت 98نسبت به سال  99روند مجموع فروش محصولات در سال 
درصد نسبت به مدت  10به میزان  1400کرده است؛همچنین شرکت در دو ماه اول 

انواع محصولات و  هزار تن 120مجموعا  98افت داشته است شرکت در سال  99مشابه 
 هزار تن 19، 1400هزار تن و در دو ماه ابتدایی  110در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12در 

 داشته است. پروپیلنفروش 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 8 افتعلی رغم  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در دو ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  60%

که ناشی از رشد نرخ ارز  درصدی داشته 109رغم افت تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت استو 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  904 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 357به رکورد  1400ابتدایی  و در دو ماه میلیارد تومان 1،441حدود 
 است. رسیدهفروش 
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۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)پروپیلن شرکتتولیدات
98 99 1400
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۶,۰۰۰

۸,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰

۱۴,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پروپیلن شرکت 
98 99 1400
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۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پروپیلن  شرکت 
98 99 1400



 

  
با  98نسبت به  99پلی اتیلن سبک و سبک خطی شرکت ،در سال روند دو ساله تولیدات 

درصد  22به میزان  1400همچنین شرکت در دو ماه ابتدایی  رشد همراه بوده است 9%
هزار  456 شرکت مجموعا حدود 98سال در رشد داشته است، 99نسبت به مدت مشابه 

به رکورد تولید  1400هزار تن و  در دو ماه ابتدایی  498مجموعا  99ماهه سال  12و در  تن 
 است. رسیده هزار تن انواع پلی اتیلن سبک و سبک خطی 102

درصدی را تجربه  17رشد  98نسبت به سال  99روند مجموع فروش محصولات در سال 
درصد نسبت به مدت  5به میزان  1400ن شرکت در دو ماه اول کرده است؛همچنی

پلی اتیلن انواع  هزار تن 435مجموعا  98افت داشته است شرکت در سال  99مشابه 
هزار تن و در دو ماه  509در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12و در  سبک و سبک خطی

 شته است.فروش پلی اتیلن سبک و سبک خطی دا هزار تن 79، 1400ابتدایی 

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 17رشد علی رغم  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در دو ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  125%

که ناشی از رشد نرخ ارز  درصدی داشته 181رغم افت تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 شرکت است نرخ کلیه محصولاتو 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  4،200 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 میلیارد تومان در 2،400به رکورد  1400و در دو ماه ابتدایی  میلیارد تومان 9،400حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)پلی اتیلن سبک و سبک خطی شرکتتولیدات
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پلی اتیلن سبک و سبک خطی شرکت 
98 99 1400
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۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۴,۰۰۰,۰۰۰

۱۶,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پلی اتیلن سبک و سبک خطی شرکت 
98 99 1400



 

  
افت همراه  %1با  98نسبت به  99پلی اتیلن سنگین شرکت ،در سال روند دو ساله تولیدات 

درصد نسبت به مدت  19به میزان  1400همچنین شرکت در دو ماه ابتدایی  بوده است
ماهه  12و در  هزار تن  130 شرکت مجموعا حدود 98در سال رشد داشته است، 99مشابه 

هزار تن انواع  26به رکورد تولید  1400هزار تن و  در دو ماه ابتدایی  129مجموعا  99سال 
 است. رسیده سنگینیلن پلی ات

درصدی را  7رشد  98نسبت به سال  99در سال  پلی اتیلن سنگینروند مجموع فروش 
درصد نسبت به  3به میزان  1400تجربه کرده است؛همچنین شرکت در دو ماه اول 

پلی انواع  هزار تن 130مجموعا  98رشد داشته است شرکت در سال  99مدت مشابه 
هزار تن و در دو ماه ابتدایی  139در حدود  مجموعا 99اهه سال م 12و در  اتیلن سنگین

 فروش پلی اتیلن سنگین داشته است. هزار تن 23، 1400

از نظر تناژ فروش رشد  درصدی 7رشد علی رغم  99در سال  فروش ریالی شرکت روند 
علی  1400،همچنین در دو ماه ابتدایی سال است تجربه کرده 98را نسبت به سال  85%

که ناشی از رشد  درصدی داشته 175رغم رشد جزئی تناژ فروش،میزان ریالی فروش رشد 
 نرخ کلیه محصولات شرکت استنرخ ارز و 

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،340 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 رد تومان درمیلیا 641به رکورد  1400و در دو ماه ابتدایی  میلیارد تومان 2،500حدود 
 است. رسیدهفروش 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)پلی اتیلن سنگین شرکتتولیدات
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش پلی اتیلن سنگین شرکت 
98 99 1400
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۴,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

۱۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲,۰۰۰,۰۰۰

۱۴,۰۰۰,۰۰۰

۱۶,۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش پلی اتیلن سنگین شرکت 
98 99 1400



 

  

 روند دو ساله نرخ ریالی:
 ریال/تن معامله می گردد 179,894,539در محدوده  به طور میانگین ماه اردیبهشتدرصدی را داشته است و بر اساس گزارش  191رشد  99 اردیبهشتنسبت به  شرکت نرخ پروپیلن .1
 ريال/تن معامله شده است. 321,062,851برابر به طور میانگین ماه  اردیبهشتدرصدی همراه بوده است و بر اساس گزارش ماهانه  229با رشد  99 اردیبهشتتولیدی شرکت نسبت به  سبک نرخ پلی اتیلن .2
 ریال/تن معامله می گردد. 249,087,953میانگین برابر درصدی همراه بوده است و بر اساس گزارش ماهانه اردیبهشت به طور  137با رشد  99 اردیبهشتتولیدی شرکت نسبت به  پلی اتیلن سنگین .3
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(تن/ريال)برش۷پروپیلن (تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سبک۷ (تن/ریال)پلی۷اتیلن۷سنگین۷



 

  

82%

1%

17%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 31/09/1399  31/06/1399 31/303/1399  29/12/1398 آیتم
 228,109,024 154,240,387 101,558,489 48,139,880 19,505,112 73,796,617 درآمد عملیاتی

 (167,062,740) (110,112,635) (69,338,506) (37,618,472) (16,235,628) (67,700,228) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 61,046,284 44,127,752 32,219,983 10,521,408 3,269,484 6,096,389 سود)زیان(ناخالص

 (8,403,210) (6,224,600) (3,895,282) (2,359,857) (769,324) (2,791,743) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 1,254,339 3,113,719 389,465 1,726,653 263,864 445,990 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 53,897,413 41,016,871 28,714,166 9,888,204 2,764,024 3,750,636 )زيان( عملياتيسود 
 - - - - - - هاى مالىهزينه

 787,086 520,674 177,509 106,178 23,890 344,950 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 54,684,499 41,537,545 28,891,675 9,994,382 2,787,914 4,095,586 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (6,074,763) (2,135,973) (1,322,804) (472,150) (177,756) (149,862) هزینه مالیات بر درآمد
 48,609,736 39,401,572 27,568,871 9,522,232 2,610,158 3,945,724 سود )زيان( خالص

 13,503 10,945 7,658 2,645 725 1,096 سود )زيان( پايه هر سهم
 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000 3,600,000 سرمایه

۷%۷۲۶.۰۶%۷۲۸.۶۱%۷۳۱.۰۲%۷۲۱.۸۵%۷۱۶.۰۶%۸.۲ حاشیه سود ناخالص
۷%۷23.62%۷26.59%۷28.27%۷20.54%۷14.17%5.1 حاشیه سود عملیاتی
۷%۷21.31%۷25.54%۷27.14%۷19.78%۷13.38%5.3 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  گرفته شده است،که در تحلیل حساسیت نرخ های بالاتر و پایین تر لحاظ شده است.ریال به ازای هر دلار در نظر  220،000نرخ برابری دلار/ریال 
  پلی اتیلن سبک صادراتی در ( اکسپوژر دارند،لات به محصول تولیدی عمده شرکت )پلی اتیلن سبک آخرین قیمت های جهانی محصولات شرکت در نظر گرفته شده است و نرخ کل محصو %95کلیه نرخ ها بر اساس

جدی  ظر گرفته شده است که نرخ های بالا تر و پایین تر در تحلیل حساسیت وجود دارند،لازم به ذکر است که نرخ محصولات و مواد اولیه اکسپوژرندر  دلار 1140 دلار و پلی اتیلن سنگین صادراتی در محدوده 1300محدوده 
 ان داشته باشد.به نفت دارد و پیشبینی ها حاکی از رشد بیشتر نرخ نفت است که می تواند آثار جدی بر سود و زی

 در نظر گرفته شده است  99بر پایه سال  و محصولات تولیدی یزان مواد مستقیم مصرفیم. 
 افزایش محاسبه شده است. %25رخ حقوق و دستمزد ن 
  حاسبه شده استم %30نرخ تورم. 
 سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است. حلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، امات 



 

  

 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت پتروشیمی امیرکبیر 
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 دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتینرخ 

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
1,000 5,217 5,999 6,781 7,562 8,344 9,126 9,907 10,689 11,470 12,252 13,034 
1,100 6,624 7,484 8,344 9,204 10,063 10,923 11,783 12,643 13,503 14,363 15,222 
1,200 8,031 8,969 9,907 10,845 11,783 12,721 13,659 14,597 15,535 16,473 17,411 
1,300 9,438 10,454 11,470 12,487 13,503 14,519 15,535 16,551 17,567 18,583 19,599 
1,400 10,845 11,939 13,034 14,128 15,222 16,317 17,411 18,505 19,599 20,694 21,788 
1,500 12,252 13,425 14,597 15,769 16,942 18,114 19,287 20,459 21,632 22,804 23,977 
1,600 13,659 14,910 16,160 17,411 18,662 19,912 21,163 22,413 23,664 24,915 26,165 
1,700 15,066 16,395 17,724 19,052 20,381 21,710 23,039 24,367 25,696 27,025 28,354 
1,800 16,473 17,880 19,287 20,694 22,101 23,508 24,915 26,322 27,729 29,135 30,542 
1,900 17,880 19,365 20,850 22,335 23,820 25,305 26,791 28,276 29,761 31,246 32,731 



 


