
۱۴۰۰خرداد –گروه دارويي بركت



تحلیل تکنیکال



روزانه تایم فریم -کل شاخص 

.می دهدادامهنزولبه۱۰۲۰-۱۰۶۰محدودهدربعدحمایتسمتبهنزولیموجقالبدر۱۱۳۰حمایتشکستپس ازشاخصپیشینتحلیلهایمطابق
.استمعتبرداردقرار۱۲۱5و۱۱۳۰مقاومتهایزیرشاخصزمانیکهتانزولیسناریوی



نسبت شاخص دارو به شاخص کل

حفظصورتدریمدتبلنددیدبا.استملاحظهقابلدورنمایازاست،آمدهدستبهبازدهیمقایسهجهتکلشاخصبهداروشاخصتقسیمازکهنسبتایننمودار
وجودمدتدبلنروندراستایدرمجددصعوداحتمالکوتاه مدت،درنزولپایانازپسبنابراین.استمحتملتاریخیسقفسمتبهصعودادامهصعودیروندخط
.می دهدنشانراعکسحالتآننزولواستکلشاخصبهنسبتداروشاخصبهتربازدهیمعنیبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور.دارد



نسبت شاخص دارو به شاخص هم وزن

قابلدورنمایزارگرسیونکانالقالبدرمدتبلندنزولیروند.استآمدهدستبههم وزنشاخصبهداروشاخصتقسیمازاست،بازدهیمقایسهجهتکهنسبتاین
واستهم وزناخصشبهنسبتداروشاخصبهتربازدهیمعنیبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور.استبیشترمدتبلندنزولاحتمالبنابراین.استملاحظه

.می دهدنشانراعکسحالتآننزول



نسبت برکت به شاخص دارو 

محدودهوعودیصروندخطشکستازپس.استآمدهدستبهداروشاخصبهبرکتتقسیمازاست،داروگروهسهامسایربابرکتبازدهیمقایسهجهتکهنسبتاین
نسبتایننزولمی دانیدکههمانطور.استمحتملبعدیحمایتیمحدوده هایسمتبهگرفتهشکلنزولیروندقالبدرنزولادامهقرمز،رنگباشدهدادهنشانحمایتی

.می دهدنشانراعکسحالتآنصعودواستداروگروهوشاخصبهنسبتبرکتبازدهیجاماندگیمعنیبه



ل مقایسه بازدهی شاخص کل، شاخص هم وزن، شاخص دارو، دلار و برکت از سقف تاریخی شاخص ک
99در مرداد 

درصد-۳9:برکتدرصد۶:دلاردرصد-۳8:داروشاخصدرصد-۲7:هم وزنشاخصدرصد-4۶:کلشاخص



تایم فریم روزانه–برکت 

بهتوجهبانیزحاضرحالدر.استدادهادامهنزولبهگرفته،شکلنزولیموجقالبدرتومان۲۶۰۰حمایتوصعودیروندخطشکستازپسانتظارمطابققیمت
.استمحتملبعدحمایتیمحدوده هایسمتبهنزولادامهاستفروشقدرتکنندهتاییدکهJTIشاخص
تومان۱4۰۰:سومحمایتتومان۱8۰۰:دومحمایتتومان۲۰۰۰:اولحمایت

.ارددبه روزرسانیبهنیازتحلیلسطح،اینبالایقیمتبازگشتصورتدرواستمعتبرداردقرارتومان۲۶۰۰محدودهمقاومتزیرسهمزمانیکهتانزولیسناریوی



صنعتوضعیت 



متغییرهای اثرگذار بر صنعت

کاهش دوره انحصار داروهای دارای نام تجاری

محدود شدن بازار داروهای دارای نام تجاری و 
کنترل قیمت

افزایش رقابت در بین تولیدکنندگان

افزایش 
جمعیت

افزایش مصرف 
سرانه

توجه بیشتر به بهداشت و سلامت

توسعه بیمه های درمانی

سال آینده10افزایش یک میلیاردی جمعیت در 

افزایش جمعیت افراد مسن در دنیا

افزایش سهم بیماریهای مزمن و غیر مسری از 

%70به % 60

تقاضا

عرضه



(میلیارد دلار)درآمد دارو در جهان 

1,462

1,250
1,205

1,1351,116
1,0731,064

994964963

888
831

799
726

649
601

560
498

428
390

20212019201820172016201520142013201220112010200920082007200620052004200320022001

.درصد از سهم درآمدی دارو در جهان را به خود اختصاص داده است49آمریکا 

به2023سالدرمی شودپیش بینیحتیواستیافتهافزایش2019سالدردلارمیلیارد1250به2009سالدردلارمیلیارد800ازدنیاداروسازیصنایعدرآمد
درمجدداصنعت،اینفروشدرآمددرصد15کهاستداروسازیبهمربوطدنیاکسب وکارهایکلتحقیق وتوسعههزینه هاییک پنجم.برسددلارمیلیارد1500

.بودخواهندموفق ترباشند،توانمندحوزهدوایندرکهشرکت هاییواستداروسازیصنعتاصلیچالشدوبازاریابیونوآوری.می شودسرمایه گذاریتحقیق وتوسعه



بزرگترین صادرکنندگان دارو در جهان

عاجمکهداروصادرکنندهبرترکشور15
لتشکیراداروصادراتکلازدرصد86.2
.دهندمی

آلمان

17%

سوئیس

14%

هلند

9%

کبلژی

9%

هفرانس

8%

ایایتال

7%

اآمریک

7%

سانگلی

5%

دایرلن

5%

رسای

19%



صنعت داروی ایران

55%

تولید داخلی

وارداتی
مواد اولیه دارویی

95%

تولید داخلی

وارداتی مواد و 
بسته بندیلوازم 

97%

تولید داخلی

وارداتی تعداد داروی 
مورد نیاز

بسته بندیلوازمومواددرصد95ازبیشومی شودتولیدکشورداخلدر(تکهای)بالافناوریبابنیاندانششرکت هایتوسطداروییاولیهموادازدرصد55امروزه
ومی شودتولیدوتهیهداخلدرعددینظرازکشورموردنیازداروهایازدرصد97حاضرحالدر.می کندتامینراداروسازیشرکت هاینیازوتولیدداخلدرهم

.می شودواردشدهساختهدارویصورتبهدرصد3حدود



صنعت داروی ایران

کارخانه داروسازی فعال در کشور 110

می کنند،تولیدکارخانه هاآندرراخوددارویقراردادیصورتبهنیزداروسازیشرکت30حدودوبودهفعالکشوردرداروسازیکارخانه110کنونیتیموقعدر
بهامروزومی کنندفعالیتهموطناننیازموردداروهایتامینمسیردرداروخانههزار13همراهبهداروتوزیعشرکت56وداروییاولیهموادشرکت70همراهبه

همتوداروسازیصنعتودانشتوسعهولطفبهوداریمایراندربرندداروییدوزهزار11حدودوژنریکداروییدوز2000دارویی،مولکول600تحریم هارغم
.نماییمتولیدکشورداخلدرراداروییهرکوتاهیمدتظرفکهداریمراتواناینداخلی،داروسازان

شرکت مواد اولیه دارویی 70

شرکت توزیع دارو 56

هزار داروخانه 13



نوظهور در قدرت های ایران از 
صنعت داروی دنیا 

درکشورماندارویتولیدبازارارزش
تومانمیلیاردهزار35به99سال

10درصنعتاینچنانچهاسترسیده
تا28سالانهمتوسططوربهاخیرسال
امرهمینوداشتهرشددرصد30

حوزهایندرایراندرخشیدنموجب
.استشده

دلار است 75در ایران سرانه دارویی حدود 

درداروهزینهنسبیبودنکمدلیل
داروهایعمدتا  ماکهاستاینایران

قیمتکل،دروکردهمصرفراعمومی
کشورهایبهنسبتایراندردارو

.استپایین ترمنطقه

صنعت داروی ایران



ریقطازداروفقطونمی شد،افتتاحکشوردرداروتولیدکارخانه هایایناگر

رندبوچینیداروهایبرندازداروهاایناگرمی شدتامینکشوربرایواردات

صرفارزدلارمیلیارد25تا23می شدکشورواردوتهیههندیداروهای

دارووارداتجهتآمریکاییواروپاییبرندهایازاگرومی شدداروواردات

دربود،نیازموردوارداتبرایارزدلارمیلیارد45تا43می شداستفاده

تا2.5شد،برداشتهکهموثریگام هایبهتوجهبا1398سالدرکهصورتی

صنعتایناختیاردرداروهمچنینواولیهموادوارداتجهتدلارمیلیارد3

انمحققوداروسازانکهاستبزرگیدستاوردگواهخوداینکهگرفتقرار

شرکت هایوداروسازیدانشکده هایوبنیاندانشموسساتوایرانی

.داده اندانجامداروسازی

تاثیر تولیدات بر حفظ ارز

:اگر تامین کلیه نیاز دارویی کشور از طریق واردات بود

میلیارد دلار25تا 23تامین از برندهای چینی و هندی

دلارمیلیارد 45تا 43تامین از برندهای اروپایی و آمریکایی

تخصیص دلار برای واردات مواد اولیه و 
دلارمیلیارد 3تا 982.5همچنین دارو در سال 



صنعت دارو در ایران

شرکت هلدینگ دارویی3

درصد بازار دارویی65

گروه دارویی برکت

(برکت)

سرمایه گذاری دارویی تامین

(تیپیکو)

سرمایه گذاری شفادارو

(شفا)

:واحد تجاری نهایی گروه 
سازمان تامین اجتماعی

:واحد تجاری نهایی گروه 
ستاد اجرایی فرمان امام 

:واحد تجاری نهایی گروه 
بانک ملی

.دارندتملیکتحتراکشورداروییبازارازدرصد65سرمایه،بازاردرفعالداروییهلدینگشرکت3



سرمایه گذاری دارویی تامین

:تولیدکننده مواد اولیه
تولید مواد اولیه داروپخش•
داروپخششرکت شیمی دارویی •
ایرانآنتی بیوتیک سازی •
تامینشرکت دارویی ره آورد •
شیرین دارو•
کلر پارس•
ژلاتین کپسول ایران•
شرکت داروسازی دانا•
داروشرکت داروسازی بیو •
شرکت داروسازی آترا•

:تولیدکننده محصول
داروپخششرکت کارخانجات •
داروسازی فارابی•
شرکت داروسازی اکسیر•
شرکت داروسازی زهراوی•
شرکت داروسازی ابوریحان•
شرکت لابراتوارهای رازک•
شرکت داروسازی کاسپین تامین•
پارس دارو•
شرکت داروسازی شهید قاضی•
زاگرس فارمد پارس•

شرکت بازرگانی2

شرکت تحقیق و توسعه1

شرکت توزیع4

شرکت غیر مدیریتی2

شرکت مدیریتی2

حوزه درمانی32در قلم دارو8۰۰کارخانه تولید کننده محصولات دارویی انسانی، بیش از 9: محصولات انسانی

کشورسهم بازار داروهای دامی ٪15کارخانه تولید محصولات دامی ، 3: محصولات دامی

از بزرگ  ترین صادرکننده های محصولات دارویی در کشور

درصد مواد اولیه دارویی کشور7۰تولید بیش از 

دارویی کشوردرصد محصولات و فرآورده های 3۰تولید بیش از 

شرکت های زیرمجموعه



سرمایه گذاری شفادارو

:تولیدکننده داروهای انسانی 
داروسازی جابرابن حیان•
داروسازی اسوه•
سهامی عام صنعتی کیمیادارو•
داروسازی راموفارمین•
داروسازی دانا•

:توزیع کننده محصولات دارویی 
پخش رازی•

شرکت بازرگانی2

شرکت تحقیق و توسعه1

شرکت توزیع4

شرکت غیر مدیریتی2

شرکت مدیریتی2

:امور بازرگانی دارو 
دارویی پخش رازی•
توسعه بازرگانی پخش رازی•

شرکت های زیرمجموعه



مقایسه وضعیت بازار

-27.17%

-10.34%

-4.81%

برکت شفا تیپیکو

بازدهی یک ماهه

13,467

5,027

14,842

برکت شفا تیپیکو

(میلیارد تومان)ارزش بازار 
92.85%

-16.09%

-34.50%

برکت شفا تیپیکو

بازدهی یک ساله

طرفیازداشته،اخیرماه1درراقیمتیافتبیشترینبرکتسهام.داردرابازارارزشبیشترینتومانمیلیارد14.842باتیپیکودارویی،هلدینگشرکتسهبیندر
.استداشتهدرصدی83بازدهیاخیرسالیکدرسهماین



معرفی شرکت



22

1389
شرکت تابعه 20گروه دارویی برکت با بیش از 

شرکت فناوری های »تحت عنوان 1389در سال 
به صورت سهامی خاص « نوین دارویی تدبیر

تاسیس گردید

1395
یر تغییر نام به گروه دارویی برکت، تغی

شرکت به سهامی عام

1391
تغییر نام به شرکت دارویی برکت

رویه ی تاریخــــی

1389→

← 1399



(میلیارد تومان)تغییرات سرمایه 

میلیاارد 154افزایش سرمایه )میلیارد تومان 734میلیارد تومان به مبلغ 580با توجه به برنامه ارائه شده، شرکت گروه دارویی برکت در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ 
.افزایش دهد( درصد از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی26.55تومان معادل 

0.2
37 52

340

580

1389 1390 1391 1392 1399



گروه سرمایه گذاری تدبیر شرکت کاراندیش دوران معاصر

سایر سهامداران

56%8.5%

28.2%

سهامداران

صندوق سرمایه گذاری
تدبیرگران فردا.ب.ا. 1.5%

.  واحد تجاری نهایی گروه، ستاد اجرایی فرمان امام می باشد. این شرکت در حال حاضر شرکت فرعی کاراندیش دوران معاصر می باشد

شرکت سرمایه گذاری پویاشرکت پالایش پارسیان سپهر 2.1%3.7%



عضو هیات مدیره عضو هیات مدیره نایب رئیس هیئت مدیره رئیس هیات مدیره

حسن جلیلی حمید توفیقی نصراله فتحیان حمیدرضا جمشیدی

مدیر عامل

اکبر برندگی

اعضای هیات مدیره



نیـــروی انســـانی

96 97 98 99 سال

37 32 25 26 تعداد پرسنل شرکت اصلی

3.572 3.527 3.490 3.456 تعداد پرسنل شرکتهای گروه



بـرکت در یک نگاه

درصد کل نیاز داروهای 14تامین 
ضروری کشور

شرکت تابعه صنعت دارویی 18
کشور ایران

نیروی متخصص در حوزه 3500
سلامت داروی کشور

از بزرگ ترین صادرکننده های 
محصولات دارویی در کشور

ایدنممیتولیدخودتابعههایشرکتطریقازمحصولقلم420ازبیش



غیربورسیو بورسیپورتفویترکیب 
28

.داشتخواهددرصدی8سهمبورسیغیرپرتفویبورس،خارجهایشرکتشدهتمامبهایقیمتوبورسیپذیرسرمایههایشرکتتابلوقیمتنظرگرفتندربا

سرمایه گذاری البرز

92%

یسایر پرتفوی بورس

0.1%

پرتفوی غیربورسی

8%



شرکت گروه سرمایه گذاری البرز

تولید مواد اولیه

شرکت تولید مواد 
اولیه البرز بالک

فعالیت بازرگانی

شرکت کی بی سی

تولید محصول نهایی

داروسازی تولید دارو

ایران دارو

سبحان دارو

البرز دارو

سبحان انکولوژی

توزیع محصول

پخش البرز

بازار سرمایه

سرمایه گذاری اعتلا 
البرز

.دارندفعالیتکشوردرداروعرضهوتولیدزنجیرهمختلفبخش هایدرالبرزسرمایه گذاریگروهزیرمجموعهشرکت های
کنندهواردجمینپنسیبیکیشرکتداروواردکنندهشرکتهایمیاندرکشور،دارویبزرگتولیدکنندهچهارمینالبرزداروشرکتگروهتولیدیشرکتهایمیاندر

.انددادهاختصاصخودبهراکشوردارویبزرگکنندهتوزیعچهارمینعنوانالبرزپخششرکتداروتوزیعشرکتهایمیاندرهمچنینوبزرگ

دارای سایت تخصصی 
ورین استروئیدها، سفالوسپ
ها و داروهای عمومی



هلدینگ سرمایه گذاری البرز

65%59%56%55%35%19%14%13%8%1% 3%

گروه دارویی 
سبحان

سرمایه گذاری
پخش البرزاعتلا البرز

داروسازی 
تولید دارو

مواد اولیه 
دارویی البرز 

بالک
سبحان دارو

داروسازی 
سبحان 
دارویی رازکانکولوژی

داروسازی 
کی بی سیالبرز داروفارابی

67%

البرز دارو

54%

ایران دارو

6۰%

داروسازی 
سبحان 
انکولوژی

66%

سبحان دارو

67%

کی بی سی

شرکتبورسیسرمایه گذاریپرتفویازنماییاسلایدایندر
.استشدهدادهنشانالبرزسرمایه گذاری



گروه دارویی برکت

32%31%3۰%28%27%24%23%18%18%4% 7%

پخش البرزسبحان دارو
سرمایه گذاری 
اعتلا البرز

داروسازی 
تولید دارو

داروسازی 
سبحان 
ایران داروکی بی سیالبرز داروانکولوژی

مواد اولیه 
دارویی البرز 

دارویی رازکبالک
داروسازی 
فارابی

5۰%

هلدینگ البرز

.می کنیدمشاهدهگروهمجموعهزیربورسیشرکت هایازیکهردررابرکتداروییگروهمستقیمغیرومستقیممالکیتدرصدبخشایندر



فارمدبیوسان 
(سهامی خاص)

ه، واحد تجاری نهایی گرو. تاسیس شده، در حال حاضر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت دارویی برکت است1391در سال 
.تشرکت تا کنون به بهره برداری عملیاتی نرسیده اسمیلیارد تومان           130: سرمایه . ستاد اجرایی فرمان امام می باشد

فارمدگروه صنایع شفا 
(سهامی خاص)

ه، واحد تجاری نهایی گرو. تجاری فرعی شرکت دارویی برکت استواحدهای ، در حال حاضر جزء تاسیس شده1372در سال 
تومانمیلیارد 69: سرمایه . ستاد اجرایی فرمان امام می باشد

شهرک صنعتی دارویی برکت
(سهامی خاص)

سل تک فارمد
(سهامی خاص)

ه، واحد تجاری نهایی گرو. فرعی شرکت دارویی برکت استتجاری شده، در حال حاضر جزء واحدهای تاسیس 1392در سال 
میلیارد تومان30: سرمایه . ، ستاد اجرایی فرمان امام می باشد

هربی فارمد
(سهامی خاص)

، واحد تجاری نهایی گروه،. فرعی شرکت دارویی برکت استتجاری شده، در حال حاضر جزء واحدهای تاسیس 1392در سال 
.تشرکت تا کنون به بهره برداری عملیاتی نرسیده اسمیلیارد تومان     10: سرمایه . ستاد اجرایی فرمان امام می باشد

8۰%

88%

1۰۰%

7۰%

83%

واحد تجاری نهایی گروه، . شده، در حال حاضر جزء واحدهای تجاری فرعی شرکت دارویی برکت استتاسیس 1390در سال 
تومانمیلیارد 70: سرمایه . ستاد اجرایی فرمان امام می باشد

شرکت های غیربورسی



بیوسان فارمد
33

تاریخ برآوردی 
بهره برداری از طرح

پیشرفت فیزیکی طرحدرصد
1399/12/30در تاریخ 

هزینه های برآوردی طرح
(میلیارد تومان)

پروژه

1401/10/28 95% 562 تولید فرآورده های پپتیدی

1401/10/25 80% 659 ربیوسیمیلاتولید فرآورده های

1401/02/10 98% 137 HPVتولید واکسن 

م اس مانند سرطان، اپپتیدها داروهای پیشرفته ای هستند که اندازه مولکولی بزرگتر از داروهای معمولی دارد و به منظور درمان بیماری های خطیردپروژه پپتی
.و بیماری های هورمونی کاربرد دارند

.ودتفاده می شبیوسیمیلارها درواقع پروتئینهای دارویی بوده که در درمان بیماری های خطیری از جمله، ام اس، هموفیلی، هورمونی و سرطان ها اسرپروژه بیوسیمیلا

این پروژه به همراه کارکنان فعال 1394به شرکت دارویی برکت منتقل گردید و در سال 1393پروژه واکسن از طریق وزارت بهداشت در سال پروژه واکسن
98در سال . می باشددر ایران( پنج گانه)اهداف اولیه این پروژه تهیه و تولید واکسن پنتاوالان . در آن به شرکت بیوسان فارمد واگذار شده است

.نیز تعداد محدودی از واکسن مذکور توسط شرکت به صورت نمونه ای تولید شده است



هربی فارمد
34

تاریخ برآوردی 
بهره برداری از طرح

پیشرفت فیزیکی طرحدرصد
1399/12/30در تاریخ 

هزینه های برآوردی طرح
(میلیارد تومان) پروژه

1399/12/29 100% 32 گیاهان دارویی سربیشهفرآوری

:فعالیتزمینه های 

تحقیق و توسعه، فرمولاسیون و تولید داروهای گیاهی و غذاداروها

.خواهد بودمحصولات این شرکت کلیه فرآورده های زنجیره ارزش افزوده گیاهان دارویی از دانش فنی و فرمولاسیون تا داروی گیاهی و غذا دارو



گروه صنایع شفا فارمد

واکسن کوویران
در پلتفروم ویروس غیر فعال ساخته شده

فازهای اول و دوم خود را پشت سر گذاشته 

.در حال طی کردن فاز سوم مطالعه بالینی است

تولید حدود یک میلیون دوز و تحویل به وزارت بهداشت اردیبهشت

(واکسنآغاز واکسیناسیون عمومی با این کاهش تولید تا )

میلیون دوز واکسن4تا 3برنامه تولید  خرداد

میلیون دوز واکسن12تا 10واکسن، تولید دوم شروع به تولید خط  تیر

دوز واکسنمیلیون 20تولید  مرداد

میلیون دوز واکسن30تا 25تولید  شهریور 

تولید انواع آنتى بیوتیک های گروه ماکرولید

(ایسینشامل آزیترومایسین، اریترومایسین پایه، اریترومایسین اتیل سوکسینات و کلاریتروم)

تولید مولکول پایه پنی سیلین جی 

ریزی جهت توسعه این خط تولید برنامه پیش نیاز و مولکول پایه در تولید ده ها نوع آنتی بیوتیک 

Covidپروژه ساخت واکسن  19

فعالیت های شرکت

ت،اسشدهتولیدبرکتایرانکووواکسندوزمیلیونیکتاهزار800بینتاکنون

یقتزربهداشتوزارتاجازهصدورمحضبهومی شوندانبارشدهتولیدواکسن های

است،نشدهصادرعمومیتزریقمجوزهنوزکهآنجااز..شدخواهدآغازآنعمومی

.استشدهدادهکاهشقدریتولیدسرعت

مدوخط.استدوزمیلیونچهارتاسهبینماهخردادتولیدبرایشرکتبرنامه

هبقادرتیرماهدرهمچنین.شدخواهدمدارواردتیرماهدربرکتایرانکووواکسن

20بهمردادتارقماینکهبودخواهدواکسندوزمیلیون12تا10تحویلوتولید

.رسیدخواهددوزمیلیون30تا25بینرقمیبهشهریورتاومیلیون



سل تک فارمد

خدمات درمانی در حوزه های مختلف

لکه های پوستی•

آرتروز•

رفع چین و چروک•

فلج مغزی•

بیماری اعصاب•

قلب•

عمل پیوند •

:فعالیت شرکت

خدمات آزمایشگاهی

برآورد 
تاریخ پایان

لیتکمیل ریادرصد
99تا شهریور 

کیدرصد تکمیل فیزی
99تا شهریور 

تاریخ شروع پروژه

1399 72% 55% 1396 (پیوند اعضا)پروژه بایوراکتور 

1399 32% 65% 1396 (کودکانفلج مغزی)پروژه وارتوسل 

1400 1% 5% 1396 (پیوند اعضا)پروژه دستروسل 

1401 - - 1397 EBپروژه 

:پروژه های شرکت

اخذدارووغذاسازمانازلازممجوزورسیدهتکمیلمرحلهبه99شهریور31ریختادروارتوسلپروژه•

.استگردیدهدرآمدکسببهمنجروشروعفروشوتولیدعملیاتبعدمالیدورهدروشده

نهپرواومجوزاخذجهتدارووغذاسازمانبهمستنداتومدارککلیهبایوراکتورودستروسلپروژه های•

.می باشدلازممجوزهایاقدامدستدروگردیدهارسالبهره برداری



شهرک صنعتی دارویی برکت

برکتداروییصنعتیشهرک

هوریجمداروییصنعتتوسعهبرایمناسببستریایجادهدفباکشورداروییتخصصیشهرکاولینعنوانبه

.استشدهگذاشتهبناایراناسلامی

مهمترینازدیگرسوییازپیشرفتهداروییکارخانه هایوسویکازتوسعهوتحقیقمراکزمتمرکزسازیوگسترش

راتصادتوسعهوبین المللیمشارکتوسرمایهدانش،جذبکشور،دارویینیازهایتآمین.استشهرکایناهداف

.می رودبه شمارشهرکایناهدافدیگرازدارویی



صادرات شرکت 

سیاست هایهمچنینوموجودتحریم هایبهتوجهباحاضرحالدر

قوانینکشور،درداروکمبودازجلوگیریبرایدارووغذاسازمان

.می باشدحاکمکشورازخارجبهداروصادراتدرسختیبسیار

بیشبرکت،داروییگروهمجموعهحاضرحالدرشرکتوجوداینبا

درمحصول47تعداداینازکهداشتهصادراتیمحصول160از

بتثقزاقستانوتاجیکستانسوریه،افغانستان،عراق،کشورهای

ردموفقومستمرصادراتبرایزمینه ایمی تواندکهاستگردیده

.باشدآتیسنوات

افغانستان

عراق

سوریه

تاجیکستان

قزاقستان
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یک نگاهبرکت در 
27.17%-

13.29%-

92.85%

هزار سهم769

ممیلیون سه1.14

میانگین ارزش
روزه30

روزه90

میلیارد تومان2.760

تومانمیلیارد 4.894

آخرین قیمت معامله شده

بازدهی

یک ماهه

سه ماهه

یک ساله

(سهم)میانگین حجم 
روزه30

روزه90
24,380

(تومانهزار میلیارد )ارزش بازار 

14.842



بررسی صورت های مالی



ترکیب دارایی|ترازنامه  
41

.هستندمدتبلندداراییدارایی ها،عمدهشرکت،فعالیتنوعبهتوجهبا

1,608

1,410

1,1651,137
1,061

1,017

857

99989796959293

دارایی جاری دارایی بلند مدت

انمیلیارد توماعداد به
دارایی جاری

20%

دارایی بلند مدت

80%



دارایی ها|ترازنامه مقایسه ای شرکت  
میلیارد توماناعداد به 

9998979695949392شرح

1144123911موجودی نقد

105000000سرمایه گذاری کوتاه مدت

45025513313513614710893حسابها و اسناد دریافتنی تجاری

2517519190014سایر حسابها و اسناد دریافتنی

20011117پیش پرداخت ها

498321138157159157110116جمع داراییهای جاری

34032730835626125700دتحسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند م

683675627518522533197355سرمایه گذاریهای بلند مدت

55417661212داراییهای ثابت مشهود

0000005100سرمایه گذاری در املاک

111114181614100داراییهای نامشهود

72727272975017179سایر دارایی ها

1,1101,0891,026980902860746546جمع داراییهای غیرجاری

1,6081,4101,1651,1371,0611,017857662جمع داراییها



ترکیب دارایی های جاری|ترازنامه 

.داردجاریدارایی هایازراسهمبیشتریندریافتنیاسنادوحسابها



محل تامین دارایی ها

.استشدهتامینسهامصاحبانحقوقمحلازشرکتدارایی هایازدرصد49•

.داردسهمهرازایبهانباشتهسودریال64شدهمنتشرترازنامهآخریندرشرکت•

.می باشدریال1202نیزسهمهردفتریارزش•
بدهی

51%

حقوق صاحبان سهام

49%



بدهی ها |ترازنامه مقایسه ایی شرکت
میلیارد توماناعداد به 

9998979695949392شرح
00000000حسابها و اسناد پرداختنی تجاری

00000000بدهی به شرکتهای گروه و وابسته
210921261431191129153سایر حسابها و اسناد پرداختنی

00000000ذخیره مالیات بر درامد
18613443367131510سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

181485837983546حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
41411925425926532619659جمع بدهیهای جاری

424304427402311225206158حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
68907000026تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

44211110ذخیره مزایای پایان خدمت
497397436403312226206184جمع بدهیهای غیر جاری

911516690662577552403244جمع بدهیهای جاری و غیر جاری



میلیارد توماناعداد به تغییرات صورت سود و زیان

9998979695949392شرح

22322256619710910682درامد سود سهام
11200000درامد سود تضمین شده

000433800فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 
00001120سایر درامدهای عملیاتی

224223586413111810782درامد کل
6-9-10-8-11-12-11-12-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

00000000سایر هزینه های عملیاتی
21221246541231099975عملیاتی( زیان)سود 

7-13-19-18-18-20-20-20-هزینه های مالی
1510260110-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1911963762105918768خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
00000000مالیات

1911963762105918768خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 
00000000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 

1911963762105918768خالص( زیان)سود 
329339109182308267255201سود هر سهم پس از کسر مالیات

58000005800000340000034000003400000340000034000003400000سرمایه



(میلیارد تومان)عملیاتی درآمد 
.باشدمیمجموعهزیرهایشرکتسهامسوددرآمدبهمربوطشرکتعملیاتیدرآمدهمهتقریبا

ازآنمیلیارد61.6و(والبر)البرزگذاریسرمایهبورسیشرکتسهامسودبهمربوطمیلیارد160رسیدهشرکتبه98سالدرکهسهامسوددرآمدمیلیارد222از

(استنشدهمنتشرهنوز99سالمالیصورت).باشدمیداروییصنعتشهرکبورسیغیرشرکت

223222

5661

97
109106

82

4

338

9998979695949392تریلینگ

سایر درامدهای عملیاتی

رتغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادا( زیان)سود 

فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

درامد سود تضمین شده

درامد سود سهام



تقسیم  سود

250

212

110

50

300

93% 69% 60% 46% 88%

95 96 97 98 99

سود تقسیمی هر سهم درصد تقسیم



کارشناسی خالص ارزش دارایی



پرتفوی بورسی برکت

مازادحاسبهمبرالذا.استشدهتشکیل(والبر)البرزگذاریسرمایهشرکتسهامازبرکتشرکتبروسیپرتفویکلعملااست،مشخصبالاجدولازکههمانطور

.پردازیممیآنNAVمحاسبهووالبرپرتفویبررسیبهابتدابرکتبورسیپرتفویارزش

ارزش بازارتعداد سهاممالکیتنمادنام شرکت

 239634700129,642,812%50والبرهلدینگ )سرمایه  گذاری  البرز

150,0001,079%0.01اعتلاشرکت سرمایه گذاری اعتلاء البرز

750,00019,711%0.1دتولیدداروسازی تولید دارو



پرتفوی بورسی والبر

.می کنیدمشاهدهراشرکتبورسیپرتفویارزشمازادازنمادهرسهمبالانموداردر

کتشربورسیپرتفویشدهتمامبهایکلازرانمادهرشدهتمامبهایسهمدومنمودار

.می دهدنشان

ازادمدرراسهمبیشترین(دسبحا)سبحانداروییگروهکنید،میمشاهدهکههمانطور

چنددروالبرNAVازمحاسبهقبلراستایهمیندر.داردراوالبربورسیپرتفویارزش

.پردازیممیدسبحاNAVمحاسبهوپرتفویبررسیبهابتدابعداسلاید

دسبحا

47%

پخش

19%

دتولید

1۰%

اعتلا

5%

دسبحان

5%
سایر

14%

دسبحا

29%

پخش

13%

دتولید

7%

اعتلا

9%
دسبحان

8%

دالبر

14%

سایر

2۰%



پرتفوی بورسی دسبحا

.می کنیدمشاهدهراشرکتبورسیپرتفویروزارزشمازادازنمادهرسهمبالانموداردر

.می دهدنشانشرکتبورسیپرتفویشدهتمامبهایکلازرانمادهرشدهتمامبهایسهمدومنمودار

.کنیدمیمشاهدهکههمانطور

.داریمذیرسرمایه پشرکت هایقیمتوسودپیش بینیبهنیازبورسی،پرتفویارزشمازادپیش بینیبرای

:کرده ایمبرآوردراشرکتبورسیپرتفویسهم هایارزشطریق،3ازماتحلیل،ایندر

درباتنهاوشدهانجاممعدنوصنعتبانککارگزاریتحلیلگروهتوسطگذشتهدرشرکت هاازبرخیتحلیل.1

.شده اندروز،بهجدیدمفروضاتگرفتننظر

.کرده ایماستفادهتحلیلگروه25حدودانظراجماعازشرکت ها،برخیقیمت گذاریبرای.2

بتنسوکیانسرمایه یمدیریتتوسطشدهمنتشرسودآوریگزارشبهتوجهباراسهم هابرخیقیمت.3

.کرده ایمبرآوردماهفروردیندرکارشناستحلیلیدرآمدبهقیمت

.استشدهعملشدبیانکهطریقیبهنیزوالبرهایشرکتسایرارزشمازاددر

دالبر

43%

دسبحان

28%

دسانکو

13%

دیران

8%

کی بی سی

8%

دالبر

53%

دسبحان

25%

دسانکو

1۰%

دیران

8%

کی بی سی

3%

سایر

1%



مازاد ارزش (ریال)قیمت کارشناسی نمادنام شرکت
(میلیون ریال)

15,88829,497,705دالبرالبرزدارو

20,55619,208,801دسبحانسبحان دارو

16,8419,079,193دسانکوداروسازی سبحان انکولوژی

19,7885,702,138دیرانایران دارو

29,5225,571,057کی بی سیشرکت کی بی سی

4,269سایر

مازاد ارزش پرتفوی بورسی دسبحا

.استشدهبرآوردتومانمیلیارد6،906بالاجدولبهتوجهبادسبحابورسیپرتفویارزشمازاد



دارایی دسبحاکارشناسی خالص ارزش 
روالبپرتفویارزشمازادمحاسبهدردسبحاکارشناسیارزشعنوانبهعدداینازکه.استشدهمحاسبهتومانمیلیارد7،457حدوددرشرکتNAVترتیباینبه

.کردخواهیماستفاده
مبلغشرح

5,253,630حقوق صاحبان سهام
69,063,163مازاد ارزش پرتفوی بورسی

253,759مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی
5,043سود سهام محقق شده بعد ترازنامه

21ذخیره کاهش ارزش شرکت های بورسی
0افزایش سرمابه نقدی شرکت
0تقسیم سود مجمع شرکت
سود و زیان فروش دارایی 

0ذخیره مطالبات مشکوک الوصول 
NAV74,575,616
3,241,000سرمایه

NAV23,۰1۰هر سهم
17,600قیمت روز سهام

P/NAV76%نسبت



مازاد ارزش پرتفوی بورسی والبر

.استشدهبرآوردتومانمیلیارد9،231بالاجدولبهتوجهباوالبربورسیپرتفویارزشمازاد

(میلیون ریال)مازاد ارزش (یالر)قیمت کارشناسی نمادنام شرکت

23,01044,856,390دسبحاگروه دارویی سبحان
35,75417,174,833پخشپخش البرز

30,1799,144,353دتولیدداروسازی تولید دارو
8,2684,493,129اعتلاشرکت سرمایه گذاری اعتلاء البرز

20,5564,295,976دسبحانسبحان دارو
33,9123,447,356درازکدارویی  رازک 

23,6772,765,218دبالکمواد اولیه دارویی البرز بالک
68,4002,953,194دفاراداروسازی  فارابی 

16,8412,089,099دسانکوداروسازی سبحان انکولوژی
15,888897,284دالبرالبرزدارو

196,551سایر



دارایی والبرکارشناسی خالص ارزش 
یبورسپرتفویارزشمازادمحاسبهدروالبرکارشناسیارزشعنوانبهعدداینازکه.استشدهمحاسبهتومانمیلیارد10،768حدوددرشرکتNAVترتیباینبه

.کردخواهیماستفادهبرکت

مبلغشرح

13,690,503حقوق صاحبان سهام
92,313,384مازاد ارزش پرتفوی بورسی

819,106مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی
0سود سهام محقق شده بعد ترازنامه

ذخیره کاهش ارزش شرکت های بورسی
0افزایش سرمابه نقدی شرکت
0تقسیم سود مجمع شرکت
859,495سود و زیان فروش دارایی 

0ذخیره مطالبات مشکوک الوصول 

NAV107,682,488
4,800,100سرمایه

NAV22,433سهمهر
12,290قیمت روز سهام

P/NAV55%نسبت



مازاد ارزش پرتفوی بورسی برکت

.استشدهبرآوردتومانمیلیارد4،979برکتبورسیپرتفویارزشمازادقبل،اسلایددروالبرسهمهربرایآمدهبدستNAVبهتوجهبا

قیمت کارشناسی نمادنام شرکت
(ریال)

ارزشمازاد 
(میلیون ریال)

22,43349,792,219والبرسرمایه  گذاری  البرز

26-8,204اعتلاشرکت سرمایه گذاری اعتلاء البرز

30,0121,215دتولیدداروسازی تولید دارو



نام شرکت
سرمایه

(میلیون ریال)
درصد مالکیتبهای تمام شدهتعداد سهام

%1,300,0001,039,999,7001,040,00080بیوسان فارمد

%690,000608,579,986845,36388گروه صنایع شفا فارمد

%100,00082,999,99683,00083هربی فارمد

%700,000699,999,990700,000100شهرک صنعتی دارویی برکت

%420,000293,999,998294,00070سل تک فارمد

برکتپرتفوی غیر بورسی

اغلبکهدهستنبالاتکنولوژیوخاصداروهایزمینهدرهاییشرکتاغلبفارمدهربیوفارمدتکسلفارمد،بیوسانهمچونبرکتبورسیغیرهایشرکت

وموجوداتاطلاعباهاشرکتاینخاصمحصولاتسودوشدهتمامبهایوفروشنرخوفروشبینیپیشلذا.اندنرسیدهظرفیتبهواندنشدهتکمیلهنوز

توجیهیوسازیشفافهایکنفرانسیابرکتتفسیریگزارشدرموجودکماطلاعاتبهتوجهبااستشدهسعیهرصورتدراما.نیستممکنشدهمنتشر

.کنیمبرآوردهایشرکتاینبرایارزشیسرمایهافزایش

.هستند98یا97هایسالبهمربوطونیستندروزبهشدهمنتشرمالیهایصورتفارمدشفاوداروییصنعتیشهرکهمچونهاشرکتدربرخیهمچنین



بیوسان فارمد
سازیشفافکنفرانسطبقواندشدهتکمیلتقریباهستندوارداتیوبالاتکنولوژیباداروهایحوزهدرتماماکهفارمدبیوسانشرکتهایپروژه•

.بودخواهیمبازاربهشرکتاینمحصولاتآزمایشیفازتدریجیعرضهوهاپروژهافتتاحشاهد1400سالدراحتمالابرکت

1500حدوددرواستشدهانباشتههاطرحتکمیلبرایمخارجتومانمیلیارد410حدوددر99آذرتاشدهمنتشرمالیصورتآخرینمطابق•

.استنیازشرکتهایپروژههمهتکمیلبرایمخارجمیلیارد

.استبودهشرکتبدهیهایجمعمیلیارد528وهاداراییجمعمیلیارد987شرکتاینشدهمنتشرمالیصورتآخریندر•

باتوجهباوداروصنعتایبهپیگرفتننظردروبرکتسرمایهافزایشتوجیهیگزارشدرشرکتاینبرایشدهمنتشرسودبینیپیشبراساس•

.استشدهبرآوردشرکتاینبرایحاضرحالدرمیلیاردی2،100حدودارزشحالزمانبهتنزیلباوشرکتهایپروژهبودنتکهای

سود خالص پس از مالیات

14001401140214031404

97,610865,0371,588,5701,845,5632,141,106(ریالمیلیون)فارمدپیش بینی سود بیوسان 



شفا فارمد
درهکهمانطورو.باشدمیناپایداروناچیزبسیارمجموعهاینخالصمتمادی،سودسالیانطیدرشرکتایندرشدهانجامهایهزینهبهتوجهبا•

ارزشازلذا.باشدمیاجتماعیمسئولیتراستایدرapa6جملهازمحصولاتبرخیگذاینرخوتولیداستشدهذکرنیزسازیشفافگزارش

.نمودیماستفادهP/Sوفروشاساسبرانسبیگذاریارزشروشازوکردیمپوشیچشمسوداساسبرشرکتاینگذاری

بدونشرکتاینبرایحاضرحالدرمیلیاردی320حدودارزشداروصنعتاسبهپیگرفتننظردروشرکتایناخیرهایسالفروشبراساس•

.استشدهبرآوردواکسنبحثگرفتننظردر

.کردخواهیمبحثبعدیهایاسلایددراختصاصیشکلبهواکسنمورددر•

98شش ماهه 97شش ماهه 139413951396

4432356415(میلیارد تومان)فروش شفا فارمد 

1606-2.50.4(میلیارد تومان)سود خالص شفا فارمد 



سل تک فارمد
اختیاردررابازارسهم100%برکتسازیشفافاساسبروباشدمیفعال(درمانیسلول)تراپیسلزمینهدربنیاندانششرکتتنهاشرکتاین•

.داشتخوهد

:استشدهدادهپاسخچنینمشابهشرکتیتاسیسبرایگذاریسرمایهمیزانمورددرسوالبهپاسخدررسانیاطلاعکنفرانسدر•

بهنوطمآنگذاریارزشوداشتهمتنوعیابعادفنیدانشوباشدمیآنفنیدانشازشرکتارزشعمدهاینکهبهتوجهباواولیههایکارشناسیطبق

ذاخازپسشرکتنهاییارزشتعییناست،لذاگذاریارزشقابلبهداشتوزارتازلازمهایمجوزاخذازپسآنبخشهروباشدمیمتعددیپارامترهای

فنیدانشوتجهیزاتمیلیاردی500حداقلارزشازحاکیگرفتهصورتتقریبیهایبررسیحالاینبا.بودخواهدپذیرامکانمربوطیهایمجوزکلیه

.باشدمیفعلی

باتوجهباوداروصنعتایبهپیگرفتننظردروبرکتسرمایهافزایشتوجیهیگزارشدرشرکتاینبرایشدهمنتشرسودبینیپیشبراساس•

.استشدهبرآوردمیلیاردی350ارزششرکتاینبرایحاضرحالدرهاپروژهبودنتکهای

سود خالص پس از مالیات

14001401140214031404

37،89474،33193،999118،9۰9156،28۰(ریالمیلیون)فارمدتک سلپیش بینی سود 



واکسن کووایران
اولدوزنفر2.608.182مجموعا  شده،کشورواردواکسندوز200میلیون5تاکنون
مجموعترتیباینبهکرده اند،دریافتنیزراواکسندومدوزنفر460.853وواکسن
دوزتعداداین.رسیدمورد3.069.035شماربهکشوردرشدهتزریقواکسندوزهای
حاضرحالدر.استکشورجمعیتدرصد3.9معادلتقریبیطوربهتزریقیواکسن
شدهقررمو.استچینیسینوفارموروسیاسپوتنیکواکسنکشوردرتزریقیواکسن
مطلوبیعدادتبهکشوردرکروناواکسیناسیونداخلیواکسنانبوهتولیدبازودیبهاست
.برسد

در1400سالدرواکسندوزمیلیون120تا100تولیدبراینیازموردظرفیت های
بودهInactiveنوعواکسنبهمربوطتنهاظرفیت هااینکهشدهدیدهفارمدشفامجموعه

توجهبا.شدخواهداضافهآنبهنیزنوترکیبوMRNAواکسنبهمربوطظرفیت هایو
تقابلیونمودهتامینراداخلینیازکلمی تواندمجموعهاینشدهایجادظرفیتبه

رفعازپسمنطقهکشورهایبهصادراتپتانسیل.استشدهپیش بینینیزصادرات
لبنان،کشورهایباکنونتا.استشدهبرآورددوزمیلیون15تا5بینداخل،نیازهای
.استگرفتهصورتواکسنصادراتبرایمذاکراتیونزوئلاوسوریه

تمالااحواکسنبرایشدهگرفتهنظردرقیمتدارو،وغذاسازمانمصوباتآخرینبربنا
سودحاشیهازحاکیبرآوردهاوبودخواهدوارداتیمشابهقیمتدرصد70حدوددر

دلار10حدوددرروسیوارداتیواکسندلاریقیمت(.استدرصدی20تا15تقریبا
(.استبوده

کشوردرکروناواکسنمیلیون90ازبیشخریدقراردادکهاستذکربهلازمهمچنین
روسیهویاسپوتنیکقراردادهایمیلیون،21حدودچیزیکوواکسازسهمشده،بسته
دهشگرفتهتحویلقبلازنیزدوزهاییوبودهدوزمیلیون10ازبیشچینومیلیون60

وجودقطعیتیقراردادهااینتحققزمانوتحققمیزانمورددرکلیطوربهاما.است
.ندارد

واکسندوز 5.2۰۰.۰۰۰واردات 
چین و روسیه

نفر دوز اول2.608.182
نفر دوز دوم460.853

دوز واکسن در کشور3.۰69.۰35مجموعا تزریق 
درصد جمعیت کشور4معادل 

14۰۰ظرفیت سال 
میلیون دوز12۰تا 1۰۰

میلیون دوز15تا 5برنامه صادرات 

:اهداف صادراتی
لبنان•
سوریه•
ونزوئلا•

درصد نمونه وارداتی7۰: برآورد قیمت 
درصد2۰تا 15برآورد حاشیه سود 



برآورد سود حاصل از واکسن

برکتسازیشفافطبقواستشدهاعلامدلار10اسپوتینگواکسندوزهرقیمت•

4200دلارگرفتننظردربا.هستوارداتیواکسنقیمت%70ایرانیواکسنقیمت

خواهدتومنهزار30حدودکنندهمصرفبرایایرانیواکسندوزهرقیمتتومانی

تومنهزار5.5دوزهردرکنندهتولیدبرایدرصدی18خالصسودحاشیهباکهبود

توسطآیندهسالدردوزمیلیون120تولیدفرضبا.بودمتصورتوانمیخالصسود

تومانمیلیارد635واکسنتولیدبابتازشرکتاینخالصسودفارمدشفاشرکت

.بودخواهد

نظربهبستهوباشدنظراختلافومناقشهمحلتواندمیسوداینپذیریتکرار•

وهاداربهمربوطهایبحثیاویروساینهایجهشوکروناآیندهمورددرگرتحلیل

سطححفظبهمردمتمایلواجتماعیرفتارهایومسائلهمچنینوهادرمانیا

سودبهمختلفیهایایبهپیتوانمیمجددواکسیناسیونبابادیآنتیبالای

نایدرتفاسیراینباهرحالبه.دادنسبتآیندهنقدیهایجریانامتدادیاحاصل

.استشدهگرفتهنظردر6ایبهپیتحلیل

 120,000,000.00تعداد دوز در هر سال

10قیمت دلاری

0.7نسبت قیمت داخلی به وارادتی

 840,000,000مبلغ فروش دلاری

%18حاشیه سود

 151,200,000سود دلاری

 42,000نرخ دلار

 6,350,400(میلیون ریال)سود

6پی به ای

 38,102,400ارزش



مازاد ارزش پرتفوی غیر بورسی برکت

.استشدهمحاسبهزیرجدولمطابقبورسیغیرپرتفویارزشمازادنهایتا...ورسانیاطلاعهایکنفرانسدرشدهعنوانمطالبسایروشدهارائهتوضیحاتبهتوجهبا

ارزش کارشناسی نام شرکت
مازاد ارزشدرصد مالکیتشرکت یا پروژه

15,848,000%21,110,00080بیوسان فارمد

1,977,037%3,200,00088گروه صنایع شفا فارمد

415,000%600,00083هربی فارمد

7,300,000%8,000,000100شهرک صنعتی دارویی برکت

2,156,000%3,500,00070سل تک فارمد

33,102,400%38,102,400100واکسن

65,798,437جمع



دارایی برکتکارشناسی خالص ارزش 
بازارارزشگرفتننظردرباکه.استشدهمحاسبهتومانمیلیارد12،222حدوددرشرکتNAVشرکت،بورسیغیروبورسیپرتفویارزشمازادمحاسبهپسترتیباینبه
.رسیممیدرصد116داراییارزشخالصبهقیمتنسبتبهبرکتمیلیاردیهزار14

مبلغشرح

 6,972,320حقوق صاحبان سهام
 49,429,393مازاد ارزش پرتفوی بورسی

 65,798,437مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی
 0سود سهام محقق شده بعد ترازنامه

 0ذخیره کاهش ارزش شرکت های بورسی
 0افزایش سرمابه نقدی شرکت
 0تقسیم سود مجمع شرکت
 0سود و زیان فروش دارایی 

 0ذخیره مطالبات مشکوک الوصول 
NAV122,200,150 
 5,800,000سرمایه

NAV21,069هر سهم 
 24,380قیمت روز سهام

P/NAV116%نسبت 



گذشته نگرNAVنسبت قیمت به 
خوداینکهاستبودهیکبالایعمدتا(بورسیغیرپرتفویتخمینییاواقعیارزشگرفتننظردربدون)شرکتنگرگذشتهNAVبهقیمتنسبتکنیدمیمشاهدهکههمانطور
.استبودهبرکتبورسیغیرهایشرکتبهبازاردادنارزشنشانگر
.استگرفتهقرار5و4ناحیهدراکنونهموکردعبوردوعددازواکسنتولیدبحثشدنمطرحبا99سالدرنسبتاین
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سود حاصل از واکسن با نرخ های مختلف دلار

نرخ دلار
واکسنسودحاصل از پروژه 

(میلیارد تومان)

4,200 635

12,000 1،814

17,000 2،570

24,000 3،628

ایندرکه.داردارتقاتقابلیهممیلیاردهزارسهبالایتاپروژهسالانهسودواکسنبرایمحاسباتیدلارنرختغییرفقطومفروضاتسایرگرفتندرنظرثابتبامحاسباتطبق•
.داردکاهشقابلیتنیمادلارفرضبادرصد%67محدودهتا4200دلارفرضبا%116محدودهازشرکتقیمتبهNAVصورت

گیریچشمدرشقابلیتنیزبرکتمجموعهزیرداروییهایشرکتسایرسوددارویی،هایشرکتدلارنرخسازیآزادصورتدرکهکرداشارهبایدنیزنکتهاینبهالبته•
.یافتخواهدکاهشنیزقیمتبهNAVنسبتلذاهاشرکتاینسهانقیمتافزایشباودارند
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در سناریوی . هزار میلیارد تومان است15در حال حاضر ارزش بازار گروه دارویی برکت در حدود 
تومانی به صنعت دارو،  مازاد ارزش پرتفوی بورسی شرکت4.200پایه و با فرض تداوم تخصیص ارز 

برآوردهای ما حاکی از آن است . هزار میلیارد تومان است3.5هزار میلیارد و پرتفوی غیربورسی 5
هزار میلیارد تومان برای شرکت 3.5که پروژه تولید واکسن کووایران می تواند مازاد ارزشی در حدود 

هزار میلیارد تومان قرار می دهد که 12ایجاد کند که خالص ارزش دارایی های شرکت را در سطوح 
با در نظر اگر فرض کنیم که دلار صنعت دارو نیمایی می شود،.  پایین تر از ارزش بازار شرکت است

گرفتن کاهش انتظاری در حاشیه سود، با رشد بسیار مهمی در سود خالص شرکت های مواجه 
.درصد قرار دهد 50شرکت را حتی در سطوح P/NAVنسبت خواهیم بود که می تواند 



۱۴۰۰خرداد –گروه دارويي بركت


