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تحلیل تکنیکال



روزانه تایم فریم -هم وزن شاخص 

صورتدر.داردرا۴۲۱٫۰۰۰حمایتتاگپتمامیابخشیکردنپرقابلیتواحد۴۲۶٫۰۰۰زیرنفوذصورتدرواستشدهنزدیکقبلگپمحدودهبهشاخصاین
.دارندقرارواحد۴۴۳،۰۰۰وواحد۴۳۰٫۰۰۰محدوده هایدرترتیببهدومواولمقاومتبازگشتی،واکنش



روزانه تایم فریم -بیمه شاخص 

ایابتدبامقایسهدراخیرنزولکمترشیبوالیوتاسیلاتوربا+RDواگراییبهتوجهبا.استشدهنزدیکواحد۵۳۵۰۰تاریخیحمایتبهنزولیرونددرشاخصاین
.بودخواهدانتظارموردنزولادامهحمایت،شکستصورتدرلیکنداردوجودمذکورحمایتازبازگشتاحتمال،endingساختارتشکیلپتانسیلوریزش
واحد۴۶۰۰۰محدوده:بعدحمایت



هم وزنشاخص بیمه به نسبت شاخص 

.استیشتربنزولادامهاحتمالبنابراینونزولیستاستآمدهدستبههم وزنشاخصبهبیمهگروهشاخصتقسیمازکهنسبتاینکوتاه مدتوبلندمدتروند
.می دهدنشانراعکسحالتآننزولواستهم وزنشاخصبهنسبتبیمهشاخصبرتربازدهیمعنایبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور



ودی به شاخص بیمهنسبت 

.استکردهصعوددهشدادهنشانکانالقالبدرگذشتهسالنیمویکدراستآمدهدستبهبازدهیمقایسهجهتبیمهشاخصبهدیبیمهتقسیمازکهنسبتاین
بهنسبتودیهترببازدهیمعنیبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور.استانتظارموردصعودادامهتاریخیسقفشکستصورتدراصلاحی،فازپایانازپس
.می دهدنشانراعکسحالتآننزولواستبیمهگروه



مقایسه بازدهی شاخص کل، شاخص هم وزن، شاخص بیمه و ودی در یک سال گذشته

درصد۴۲:ودیدرصد۱7:بیمهشاخصدرصد۵9:هم وزنشاخصدرصد۵۰:کلشاخص



مقیاس لگاریتمی–نمای دور –ودی

بهگذشتهسالودوسهدرسهمقیمتکهمی شودملاحظهاست،شدهدادهنشانلگاریتمیمقیاسباودورنمایازوآمدهدستبهشدهتعدیلدیتایباکهبالانموداردر
.استرسیدهتومان۳۲۰۰محدودهبهتاریخیسقفدرو(نقدیسودوسرمایهافزایشگرفتننظردرباشدهتعدیلقیمت)بودهتومان۱۵۰و۱۰۰ترتیب



تایم فریم روزانه–ودی 

محدودهدربعدحمایتسمتبهنزولادامهتومان،۲۰۵۰حمایتیمحدودهزیرقیمتتثبیتدرصورتموج شماری،ونزولیروندبهتوجهباروزانهفریمتایمنموداردر
تومان۲۴۸۰و۲۳۲۰مقاومتهایبازگشتی،واکنشصورتدروالیوتاسیلاتوروقیمتبینبالابهروواگراییبهتوجهبامعکوسسناریویدر.استمحتملتومان۱۶۵۰
.داردبه روزرسانیبهنیازتحلیلمذکورمقاومتهایشکستصورتدرهمچنین.می شوندمحسوباصلاحپایانجهتاحتمالیقیمتیسطوح



بررسی صنعت 



بیمه

افزایشوکشوریکاقتصادیوضعبهبود•

توسعهوزندگیسطحترقیومبادلات

آندربیمهپیشرفتموجبسرمایهگذاری،

نیزمهبیاشاعهوپیشرفتمتقابلاًوشدهکشور

حفظوکشورافرادمعیشتوضعبهبودبه

جرمنبزرگاندازهایپستشکیلوملیثروت

شودمی



(میلیارد دلار)حق بیمه تولیدی جهان 
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(میلیارد دلار)حق بیمه تولیدی کشورها 
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2020 ۲۰۳۰برآورد 

ال همانگونه که در نمودار مشخص است تا س. مي دهداست و همچنين برآورد این مبلغ را برای ده سال آینده نشان ۲۰۲۰حق بيمه توليدی کشورها در سال نشان دهندهنمودار فوق 
.مي شودفاصله آمریکا و چين در این صنعت بيش از پيش ۲۰۳۰



(درصد)ضریب نفوذ بیمه 
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.اعلام شده است٪۳،۶، ۹۹ضریب نفوذ ایران برای سال 
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(دلار)حق بیمه سرانه 
ایرانجهان

حق بيمه سرانه ایران در گزارش هادلار و طبق آخرین ۸۱۸حق بيمه سرانه در جهان ۲۰۱۹در سال . حق بيمه سرانه از تقسيم حق بيمه توليدی به جمعيت کل کشور به دست مي آید
.دلار بوده است۱۴۹برابر با ۹۹سال 



(میلیارد تومان)حق بیمه تولیدی ایران 
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تعدیل شده بابت تورم

بخش خصوصیورود

حجم بخش پیشی گرفتن
خصوصی از دولتی

در ۹۹ماهه ۱۱قابل ذکر است که حق بيمه توليدی در . حق بيمه توليدی در ایران به همراه عوامل تاثيرگذار بر آن است که از نظر تورم نيز تعدیل شده استنشان دهندهنمودار فوق 
.ميليارد تومان بوده است۷۲،۵۰۰ایران برابر با 



حق بیمه تولیدی ایران
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دولتی غیر دولتی كل سهم بخش غیر دولتی 

.همانطور که مشخص شده، حق بيمه توليدی توسط بخش غيردولتي رشد بيشتری نسبت به بخش دولتي دارد



نوع بازار
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هیرشمن-شاخص هرفیندال 

انحصاری
(یک بنگاه مسلط)

انحصار چند جانبه سخت انحصار چند جانبه
انحصار

چند جانبه
سست

اینهرچه.برمي گيرددررا۱۰۰۰۰تایکبينبازه ایکهاستبازارازمختلفبنگاه هایسهموتمرکزبرآوردبرایشاخص هامعروف ترینجملهازهيرشمن-هرفيندالشاخص
بخشودورباوبودهبالاعددایناستبودهدولتکشوردربازیگرتنهاکهاوليهسال هایدرنيزنموداردرواستکاملانحصارنشان دهندهکندميل۱۰۰۰۰سمتبهشاخص

.استیافتهکاهششاخصاینعددصنعتاینبهخصوصي



نسبت و ضریب خسارت صنعت
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ضریب خسارت نسبت خسارت گپ

درتوليدیهایبيمهحقمربوطدورههرپرداختيخسارترواینازبرد،ميزمانسالچندیاماهچند(ثالثشخصبيمهمانند)بيمههایرشتهازبرخيخسارتارزیابياینکهدليلبه
بهشدهواقعسارتختقسيمازضریباین.مي شوداستفادهخسارتضریبازاینرواز.نمي دهددرستياطلاعاتنسبتاینکاهشیاافزایشدليلهمينبهواستگذشتههایدوره
.آیدميدستبهشدهعایدبيمهحق



حق بیمه تولیدی و خسارت پرداختی ایران
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مبلغ خسارت پرداختی كل نسبت خسارت

پرداختيخسارتوتومانميلياردهزار۷۲توليدیبيمهحق۹۹سالماهه۱۱در.استشدهارائهفوقنموداردرگذشتهسال۱۰طيایراندرپرداختيخسارتوتوليدیبيمهحقروند
.استدرصد۵۱.۲مدتاینبرایکهاستدریافتيبيمهحقبهپرداختيخسارتبرابرنيزخسارتنسبت.استشدهگزارشتومانهزارميليارد۳۷



98-حق بیمه صادره و ارزش بازار شرکت ها
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▲بپاس 

نيزبيشتریبازارارزشباشدبيشترصادرشدهبيمهحقکههرميزانبهطبعا.است۹۸سالدرآن هاتوسطصادرشدهبيمهحقبامقایسهدرسهمهربازارارزشنشان دهندهفوقنمودار
.مي رودانتظار



99-حق بیمه صادره و ارزش بازار شرکت ها
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ترکیب حق 
بیمه تولیدی
98ایران در سال 
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نسبت خسارت رشته های بیمه ای
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(میلیارد تومان)حجم بازار عدم خسارت  نسبتضریب خسارت



99ضریب خسارت شرکت های صنعت سال 

0%

50%

100%

150%

200%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000
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آنخسارتضریبوباشدداشتهبيشتریصادرهبيمهحقبيمه ایشرکتکههرچقدر.مي کنيدملاحظهراسرمایهبازاردرفعالبيمه ایشرکت هایخسارتضریبنمودارایندر
.استدرصد۳۹صنعتخسارتضریبميانگين.استبرخورداربهتریشرایطازیعنيباشدکمتر



نرخ رشدحق بیمه دریافتی شرکت ها
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.استدرصد۳۶شرکت هاایندررشدميانگينکهداریمراشرکت هادریافتيبيمهحقرشدنرخنمودارایندر



99ترکیب پورتفوی بیمه ای شرکت ها در سال 
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.دارندایبيمه شرکت هایپرتفودرراسهمبيشترینزندگيوثالثدرمان،بيمه ایرشته هایکهمي دهدنشاننموداراین



مقایسه نسبت 
هتوانگری بیم
شرکت ها
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99 98

مي کنيمانتخابکهمه ایبيشرکتکهمي گویدمابهشاخصاین.مي باشدماليتوانگریشاخصبيمهمختلفشرکت هایازبيمه نامهخریدتصميم گيریدرمهمشاخص هایازیکي
برایبایدبيمهوسسهمکهاستسرمایه ایحداقلنيازموردسرمایهازمنظور.استنيازموردسرمایهبهموجودسرمایهنسبتماليتوانگری.خيریاداردراخودتعهداتایفایتوانایي
.استشدهتعيينریسکبرمبتنيسرمایهمدلبر اساسکهباشدداشتهاختياردراستآنمعرضدرکهریسک هائيپوشش



سهام شناور
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.دارددرصدی۹شناوریودینمادکهمي کنيدمشاهدهراشناورسهامدرصد



بازدهی یک ماهه
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.استداشتهدرصدی۴بازدهياخيرماهیکدرنيزودی.بپاسبهمتعلقکمترینوبودهوسيننمادبهمتعلقبازدهيبيشتریناخيرماهیکدر



معرفی شرکت



33

۱۳۸۳
تاسیس شرکت بیمه دی به صورت سهامی عام

۱۳۸۸
فرابورسثبت نزد سازمان 

۱۳۸۳
اخذ پروانه فعالیت از بیمه مرکزی

رویه ی تاریخــــی
۱۳۸۳→

← ۱۳99



(میلیارد تومان)تغییرات سرمایه 
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.استسهامداراننقدیآوردهومطالباتوارزیابيتجدیدمازادمحلازسرمایهافزایشاینوبرساندتومانميليارد۸۳۵بهراخودسرمایهجدیدسالدرکهداردنظردرشرکت



تعاونی مسکن کارکنان 
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۵۳٪
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مدیر عامل و نائب رئیس هیئت مدیره

محمدرضا کشاورز

اعضای هیات مدیره



نیـــروی انســـانی
تعداد نفراتسال

۱۳۹۹۵۴۵

1398۴۹۵

۱۳۹۷۴۶۶

۱۳۹۶۳۸۹



بررسی صورت های مالی



هادارایی  |ترازنامه مقایسه ایی شرکت

99989796959493929190آذر 30دارایی

 126,273 317,567 147,929 307,654 112,182 101,283 160,568 411,184 914,702 633,491موجودی نقد

 210,174 170,461 104,076 1,288,120 1,878,824 820,292 902,653 1,160,180 358,652 2,097,613سرمایه گذاری کوتاه مدت

 1,270,659 3,429,338 547,543 634,501 916,397 2,916,625 17,184,747 32,136,583 45,589,546 55,190,072مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

 0 166,890 288,398 214,065 70,508 27,117 33,229 58,981 361,500 422,448مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی

 442,054 1,115,147 425,266 801,636 524,732 809,686 1,992,168 1,307,985 5,374,517 1,671,920سایر حسابها و اسناد دریافتنی

 372,118 1,164,348 349,701 325,510 533,584 1,090,007 13,367,777 24,791,927 29,043,468 30,308,839سهم بیمه گران اتکایی از ذخایر فنی

 15,730 10,977 3,308 0 0 71,810 83,033 140,468 187,864 234,175حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

 502,684 470,485 135,155 54,852 61,070 378,451 776,798 1,939,628 1,759,849 6,598,213سرمایه گذاریهای بلند مدت

 205,103 205,334 197,286 102,681 137,568 483,922 662,345 858,203 1,470,423 3,426,765داراییهای ثابت مشهود

 1,491 1,536 1,718 1,855 36,670 65,245 70,459 75,599 76,458 77,398داراییهای نامشهود

100,660,93485,136,97962,880,73835,233,77جمع داراییها
76,764,4384,271,5353,730,8742,200,3807,052,0833,146,286

میلیون ریال



 سهم بیمه گران . دارایی های شرکت، مطالبات از بیمه گذاران و  نمایندگان می باشد% 50به طور میانگین در سال های اخیر بیش از

.  درصد دارایی های شرکت را تشکیل داده است۳0اتکایی از ذخایر فنی نیز بیش از 

 رسیده است99ماهه 9میلیارد تومان در ۱0،000به 92میلیارد تومان در سال 220رقم دارایی ها از

هادارایی  |ترازنامهنکات



هابدهی |ترازنامه مقایسه ایی شرکت
99989796959493929190آذر30بدهی

 0 1,031,334 1,483,387 776,601 359,325 516,050 2,496,618 7,302,530 7,277,617 1,103,210بدهی به بیمه گذاران و نمایندگان

 259,180 608,254 49,201 39,680 76,477 651,694 12,542,546 21,380,882 32,249,386 36,016,666بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی

 201,683 891,533 466,010 427,361 972,021 967,225 1,095,714 1,224,298 1,647,000 4,727,059سایر حسابها و اسناد پرداختنی

 25,025 56,923 51,049 16,274 0 0 0 0 251,631 2,590,164ذخیره مالیات بر درامد

 37,453 135,601 134,267 73,253 29,668 12,652 13,357 8,819 77,787 1,557,223سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 1,214,978 2,742,602 454,949 1,210,202 1,371,801 2,579,187 9,991,409 20,324,002 22,364,610 28,051,441ذخایر حق بیمه

 58,907 1,017,750 766,249 394,931 567,133 745,390 6,808,755 8,720,023 13,152,077 9,319,912ذخیره خسارت معوق

 10,037 1,018,686 73,272 71,247 44,972 18,016 111,697 472,722 161,526 36,984ذخیره ریسک های منقضی نشده

 61,653 156,371 154,647 215,128 39,166 159,467 281,726 529,923 907,697 1,237,039سایر ذخایر فنی

 7,567 10,978 17,350 8,857 6,233 6,583 13,217 0 0 0حق بیمه سال های اتی

 28,794 163,386 200,000 260,000 54,235 0 0 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 1,147 6,470 10,055 7,791 9,640 19,096 23,213 33,747 66,334 102,254ذخیره مزایای پایان خدمت

 365,028 695,520 314,963 496,880 0 0 0 0 0 0سایر بدهی ها

84,741,95278,155,66559,996,94633,378,2525,675,3603,530,6713,998,2054,175,3998,535,4082,271,452جمع بدهیهای جاری و غیر جاری



 درصد از ۳0از بدهی ها را بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی، و حدود % 40میانگین حدود به طور

بدهی ها را ذخایر حق بیمه تشکیل می دهد

 رسیده است99ماهه 9میلیارد تومان در ۸.474به 92میلیارد تومان در سال 420رقم بدهی ها از

بدهی ها |ترازنامهنکات



مالیترکیب منابع 

تومان6۳6دفتری ارزش 

سود انباشته به ازای هر سهمتومان 4۳۳

بدهی

۱۰%

حقوق صاحبان سهام

۹۰%



زیانتغییرات صورت سود و 
9998979695949392ماهه 9

32,498,22939,368,52725,249,01515,946,3814,850,1662,882,4151,782,0533,370,260درآمد حق بیمه ناخالص
1,054,500-439,067-546,323-1,253,593-11,524,954-19,085,478-32,842,908-23,740,531-حق بیمه اتکایی واگذاری

8,757,6986,525,6196,163,5374,421,4273,596,5732,336,0921,342,9862,315,760(سهم نگهداری)حق بیمه خالص 
1,658,879587,674453,327241,461201,046362,373133,401124,056درآمد سرمایه گذاری از محل منابع بیمه ای

هزینه کارمزد و کارمزد )سایر درآمد های بیمه ای 
(منافع سهم نگهداری

8,769,5563,662,0893,240,4961,321,902-200,137-114,481-89,239-57,496
19,186,13310,775,3829,857,3605,984,7903,597,4822,583,9841,387,1482,382,320درآمد های بیمه ای

4,843,599-1,164,863-2,006,541-2,838,737-13,561,652-25,859,137-26,457,202-13,951,736-(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 
10,164,13321,896,42217,959,5499,236,663748,293465,537322,7101,339,368خسارت سهم بیمه گران اتکایی

3,504,231-842,153-1,541,004-2,090,444-4,324,989-7,899,588-4,560,780-3,787,603-خسارت و مزایای پرداختی خالص
239,732-314,210-234,774-865,675-460,690-774,747-1,112,727-1,282,845-سایر هزینه های بیمه ایی

1,361,643-14,115,6865,101,8751,183,0261,199,111641,361808,206230,784ناخالص فعالیت های بیمه ایی( زیان)سود 
259,543-337,435-381,161-371,262-516,337-640,698-923,443-809,948-هزینه های اداری عمومی

ه درآمد سرمای)سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی 
(گذاری از محل سایر منابع

293,403346,432819,966126,180113,682
1,621,186-106,651-13,599,1414,524,8641,362,294808,954383,780427,045عملیاتی( زیان)سود 

31,251-29,090274,285-50,7117,9752,787-178,690سایر درآمد ها و هزینه ای غیر عملیاتی
1,652,437-13,777,8324,474,1531,370,269808,954386,567397,956167,634قبل از مالیات( زیان)سود 

1,446-4,902000-251,6310-2,590,164-مالیات بر درآمد
1,653,883-11,187,6684,222,5221,370,269804,052386,567397,956167,634خالص( زیان)سود 

662-4,4751,68954832215515967پایه هر سهم( زیان)سود 
2,500,0002,500,0002,500,0002,500,0002,500,0002,500,0002,500,0002,500,000سرمایه

میلیون ریال



کارشناسی سود



ترکیب درآمدی
حق بیمه صادره

ذخایر

درآمد سرمایه گذاری از 
محل ذخایر

حق بیمه اتکایی 
واگذاری

ده ی درآمد جریان درآمدی شرکت های بيمه از حق بيمه صادره بدین ترتيب است که حق بيمه صادره و سرمایه گذاری از محل ذخایر افزایش دهن
.  کاهنده درآمد شرکت مي باشد( اتکایي کردن)شرکت، و افزایش ذخایر و واگذار کردن بيمه 



پرتفوی بیمه  ایی شرکت

درمان

سایر

90%
10%

ن درصد بيمه صادره شرکت مربوط به رشته ی درمان مي باشد که عمده ی ای۹۰. در این نمودار، پورتفوی بيمه ای شرکت بيمه دی نشان داده شده است
بنيواد را بور اعضوایرقم به واسطه ی قرارداد بيمه درمان با بيناد شهيد و امور ایثارگران است که طي قراردادی بيمه ی درمان نزدیک به دو ميليوون نفور از

.  این قرارداد برای چهارمين سال است که بين طرفين امضا مي شود. عهده گرفته است



حق بیمه صادره

0.0%
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ماهه ۱۰

۹۹

98979695949392

ضریب نفوذ صنعت

1.0%

3.0%

5.0%

7.0%

9.0%

۹۹98979695ماهه ۱۰

سهم شركت از صنعت

اد بيموه درموان، بوه ضریب نفوذ صنعت بيمه طي سال های اخير یک نرخ رشد متناسب را داشته و همچنين سهم بازار شرکت از صنعت پس از عقد قورارد
. درصداز بازار رسيده است۷حدود 



حق بیمه صادره شرکت

میلیارد تومان
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

بوا ۹۹ميليارد تومان عبور کورد و در سوال ۴۰۰۰از ۹۸این رقم در سال . برای پيش بيني سودآوری ابتدا مقدار حق بيمه صادره شرکت پيش بيني مي شود
نيوز بوا ۱۴۰۰ميليارد پويش بينوي شوده و بورای سوال ۴۱۶۰این رقم ( و همچنين در نظر گرفتن تمایزات ميان انواع گزارش دهي)توجه به گزارشات ماهانه 

.  ميليارد تومان پيش بيني مي شود۵۱۷۲این رقم در حدود و افزایش سرمایه پيش رو شرکت شهيدتوجه به استمرار قرارداد با بنياد 



یذخیره ریاض/ذخیره حق بیمه عاید نشده

فصل اول سال

فصل دوم سال

فصل سوم سال

فصل چهارم سال

7/۸:  درآمد شناسایی شده در سال جاری|۱/۸: ذخیره

5/۸:  جاریدرآمد شناسایی شده در سال |۳/۸: ذخیره

۳/۸:  جاریدرآمد شناسایی شده در سال |5/۸: ذخیره

۱/۸:  جاریدرآمد شناسایی شده در سال |7/۸: ذخیره

مه گر تا مدت بعد بيطبق استانداردهای حسابداری بيمه، با توجه به این که ممکن است در ماه های مختلف سال صدور بيمه نامه انجام شود، از آنجایي که تعهدات
قرارداد سالانه به طور مثال اگردر فصل سوم سال یک. ادامه دارد، شناسایي درآمد با استفاده از نسبت هایي که در جدول فوق نشان داده شده است انجام مي شود

.ات لحاظ مي شودمنظور و مابقي به عنوان درآمد در محاسب( کاهنده درآمد خالص بيمه صادره)بيمه منعقد شود، پنج هشتم از حق بيمه دریافتي به حساب ذخيره 



دهذخیره حق بیمه عاید نش( افزایش)کاهش 

میلیارد تومان
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

مبوالغ منفوي بودین . ده استبيمه های عاید شده به صورت تفکيک فصلي پيش بيني شده و تغييرات در ذخایر حق بيمه عاید نشده به شکل نمودار فوق نمایش داده ش
فوزایش حوق اتمعناست که در آن دوره زماني، حجم افزایش در ذخيره بيمه عاید نشده بيشتر از حجم ذخيره عاید شده است یعني در مجموع حساب ذخيوره بوه علو

.بيمه در آن مدت بالاتر رفته و همان طور که ذکر شد این رقم منفي کاهنده درآمد مي باشد



حق بیمه اتکایی واگذاری

اختیاری

ای با توجه به پرتفوی بیمه و ریسک ه
خاص هر رشته بیمه ایی

اجباری

کل حق بیمه های صادره 11%

64%

38%

65%

13%

0%
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40%
60%
80%

98979695

درصد اختیاری

ر شرکت های بيمه برای آن کوه از ریسوک موجوود د
ه خوود را فعاليت خود کم کنند، قسمتي از بيمه صوادر

ایون . به شرکت های بيمه ای دیگر واگوذار موي کننود
ی واگذاری کوه اتکوایي نوام دارد بوه دو بخوش اجبوار

بور )اری و اختيو( یعني مطابق دستورالعمل های قانوني)
قسويم موي ت( اثر نظر و پيشنهاد مدیریت داخلي شرکت

درصوود از بيمووه صووادره را ۱۱شوورکت حوودود . شووود
درصود را بوه ۷۰اتکایي اجباری و حودود نزدیوک بوه 

ش بينوي صورت اتکایي اختياری واگذار کرده کوه پوي
مي شوود بوا توجوه بوه رویوه ای کوه شورکت در پويش

ز افوزایش گرفته این رقم اختياری تا حدود بوالاتری نيو
.پيدا کند



حق بیمه اتکایی واگذاری
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

میلیارد تومان

.  يش بيني مي شودبنابراین با توجه به توضيحات فوق، ميزان حق بيمه اتکایي واگذاری به ارقامي که در نمودار نشان داده شده است پ



درآمد سرمایه گذاری شرکت اصلی
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۹۹9897ماهه ۹۹۶كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

درآمد سرمایه گذاری از محل منابع بیمه ای درآمد سرمایه گذاری از سایر منابع

د در بخوش اگر منبع درآمد از محل منوابع بيموه ای باشو. جریان دیگر درآمدی برای شرکت های بيمه ای، درآمد سرمایه گذاری مي باشد
جوود و پويش بينوي با توجه به مبوالغ سورمایه گوذاری مو. عملياتي شرکت و اگر از سایر وجوه باشد در بخش غيرعملياتي گزارش مي شود

.  بازده متناسب برای هر بازار، درآمد سرمایه گذاری به شرح نمودار فوق پيش بيني مي شود



ایسایر درآمد های بیمه 

میلیارد تومان
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۹۹98979695ماهه ۹۹۹كارشناسی 

(درآمد كارمزد و كارمزد منافع اتکایی)

آن بخوش با توجه به این که شرکت قسمتي از حق بيمه صوادره خوود را واگوذار موي کنود، از. درآمد دیگر شرکت، درآمد کارمزد است
. تاین رقم با توجه به مقدار حق بيمه اتکایي پيش بيني شده اس. موجب تشکيل درآمد کارمزد منافع اتکایي مي شود



ترکیب هزینه ها

خسارت پرداختی

سایر هزینه های بیمه ایذخایر

خسارت سهم بیمه 
گران اتکایی

خسارتي که از . ستخسارت پرداختي بابت خسارت های وارده بر بيمه گذار افزاینده ی هزینه ا. هزینه های عمليات بيمه گری به چند بخش تقسيم مي شود
.هزینه های قانوني دیگری نيز برای شرکت های بيمه وجود دارد. بخش بيمه اتکایي وصول مي شود کاهنده ی هزینه است



ه درآمد درصد خسارت پورتفوی بیمه ای نسبت ب

63%62%67%

102%

85%

59%

9998979695کارشناسی 1400کارشناسی 

م بوه مراکوز با توجه به شويوع ویوروس کرونوا و کواهش مراجعوه مورد. در این نمودار درصد خسارت پورتفوی بيمه ای به درآمد بيمه ای نشان داده شده است
. درماني، حجم خسارت رشته درمان به سطوح پایين تری ميل کرده است



خسارت پرداختی
میلیارد تومان
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

. ستمقدار خسارت پرداختي با توجه به گزارشات ماهانه، درصد و ضریب خسارت رشته های بيمه ای به صورت نمودار فوق یپش بيني شده ا



خسارت سهم بیمه گران اتکایی
85%80%83%

69%68%

26%

۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 
نسبت سهم خسارت اتکایی به خسارت پرداختی

هم خود را از خسوارت شرکت در نظر دارد تا با افزایش واگذاری بيمه اتکایي، س. نسبت سهم خسارت بيمه گران اتکایي در نمودار فوق نشان داده شده است
.  پرداختي کاهش دهد



خسارت سهم بیمه گران اتکایی
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

ميليوارد توموان بورای ۲۳۰۰و ۹۹ميليارد تومان برای سوال ۲۰۰۰این رقم در حدود . مبلغ سهم خسارت بيمه گران اتکایي در نمودار فوق نشان داده شده است
. در پيش بيني ها لحاظ شده است۱۴۰۰سال 



سایر هزینه های بیمه ایی

هزینه کارمزد هزینه سهم صندوق تامین 
خسارت های بدنی

هزینه سهم نیروی 
انتظامی

هزینه سهم وزارت 
بهداشت



کارشناسی سایر هزینه های بیمه ایی

میلیارد تومان
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۹۹98979695كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

. ده اندسایر هزینه های بيمه ای بر حسب نسبت های تاریخي و دستورالعمل های موجود محاسبه و به شرح نمودار فوق در پيش بيني ها لحاظ ش



هزینه های عمومی اداری

میلیارد تومان

.  هزینه های عمومي و اداری نيز بر حسب تورم کشور و قوانين پيش بيني شده اند
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99989796کارشناسی ۱۴۰۰کارشناسی 



یکارشناسی سودآوری شرکت دستاورد د

میلیارد تومان
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۹۹98979695ماهه اول ۹۹۶كارشناسی ۱۴۰۰كارشناسی 

سوودآوری . تشرکت بيمه دی مالک یک زیرمجموعه سرمایه گذاری به نام دستاورد دی مي باشد که به سرمایه گذاری عمدتا در بازار سورمایه مشوغول اسو
، ارقوام پويش ۱۴۰۰درصد برای سوال ۴۰با توجه به حجم پورتفوی سرمایه گذاری و بازدهي . این شرکت در گزارش تلفيقي شرکت بيمه دی لحاظ مي شود
. قابل ذکر است کل سود دستاورد دی در صورت سود و زیان لحاظ شده است. بيني شده سودآوری به شرح جدول فوق نشان داده شده است



سایر نکات
 ل حاص... مالیات در شرکت های بیمه بدین ترتیب است که از سود حاصله از ارقام سرمایه گذاری و

.دشود موجب معافیت مالیاتی و اگر از درآمد های بیمه ای شرکت حاصل شود مشمول مالیات می شو

سود شرکت دستاورد دی در بخش غیرعملیاتی لحاظ می شود  .



تلفیقیشده صورت سود و زیان کارشناسی 
1400کارشناسی 99کارشناسی 99ماهه 959697986شرح

4851,5952,5253,9371,9043,9984,306درآمد حق بیمه ناخالص
(3,676)(3,059)(1,540)(3,284)(1,909)(1,152)(125)حق بیمه اتکایی واگذاری

360442616653363938629(سهم نگهداری)حق بیمه خالص 
31374559167149114ایدرآمد سرمایه گذاری از محل منابع بیمه 

1323243665779201,034(20)سایر درآمد های بیمه ایی
3716119861,0787442,0081,777درآمد های بیمه ایی

(2,713)(2,487)(572)(2,646)(2,586)(1,356)(284)(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 
759241,7962,1905681,9892,306خسارت سهم بیمه گران اتکایی

(407)(497)(4)(456)(790)(432)(209)خسارت و مزایای پرداختی خالص
(130)(108)(77)(111)(77)(46)(87)سایر هزینه های بیمه ایی

761331185101,0261,4031,241ناخالص فعالیت های بیمه ایی( زیان)سود 
(151)(118)(64)(92)(64)(52)(37)هزینه های اداری عمومی

0082142396379275(درآمد سرمایه گذاری از محل سایر منابع)سایر درآمد ها و هزینه های عملیاتی 
38811365601,3591,6641,365عملیاتی( زیان)سود 

1(23)16(5)011سایر درآمد ها و هزینه ای غیر عملیاتی
39821375551,3751,6411,366قبل از مالیات( زیان)سود 

(205)(233)(189)(25)0(0)0مالیات بر درآمد
39811375301,1861,4081,161خالص( زیان)سود 

1553285482,1224,7555,6324,646پایه هر سهم( زیان)سود 
250250250250250250250سرمایه

میلیارد تومان



جمع بندی



نگاهی  به 
شرکت های 
همگروه

P/E (ttm)P/SP/Bارزش بازارنماد
۵۱۰۶۳.۰۱.۲۱.۶البرز

۱۸۷۶۳.۶۱.۰۲.۷وسین
۱۵۵۸۳.۸۱.۲۲.۱نوین
۵۳۲۳۳.۸۱.۳۳.۲ودی
۱۸۷۰۵.۸۱۲.۸۳.۰اتکام

۱۵۵۹۵.۹۱.۴۲.۹وسرمد
۲۰۹۲۶.۲۰.۷۲.۶ومعلم
۴۷۳۶۶.۳۲.۹۴.۷بساما
۹۵۱۵۶.۵۲.۷۴.۴كوثر
۸۱۹۷.۲۸.۶۳.۳بخاور
۴۹۲۳۷.۶۰.۶۱.۵آسیا
۴۴۶۸.۰۷.۸۳.۹باران

۲۸۷۲۹.۰۱.۹۳.۷ما
۴۴۴۹۱۰.۰۲.۵۵.۵ملت

۳۱۵۸۱۶.۶۲.۰۸.۰وآفری
۹۴۶۲۰.۲۱.۴۴.۳وتعاون

۹۵۶۴۲۱.۸۹.۱۱۴.۴بنو
۲۰۵۸۲۲.۳۵.۹۱۴.۳آرمان
۶۸۲۷۲۲.۸۳۵.۳۹.۰اتکای

۴۹۶۰۲۴.۲۱.۵۶.۶پارسیان
۲۶۵۲۳۱.۴۰.۴۴.۸دانا

۸۹۹۵۳۴۳.۶۲۰.۱۳۲.۵بپاس
۵۳۱۷۵.۲۱.۹۳.۲وحکمت
-۸۰۳۲۷۷.۲۸.۷وحافظ
۲۶۹۶۶۰۴.۹۲.۳۹.۱ورازی
۱۴.۵۶۵.۹۷.۶۹صنعت



تنسبت قیمت به درآمد صنع
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14001399139813971396139513941393139213911390

P/Eميانگين سالانه 



تحلیل حساسیت سود آوری
0.4%- 2 2.8%

درآمد حق بیمه

۱.۸%

سهم بیمه اتکایی از 
خسارت

ضریب خسارت

.دحساسيت سودآوری به هر یک از اقلام فوق نشان داده شده است که به ازای هر درصد تغيير در هر مورد، چه ميزان سودآوری تغيير خواهد کر



ي دهد ودی بررسي نسبت های گذشته نگر شرکت با شرکت های همگروه نشان م
سناریو پایه در. در بين گروه بيمه از نظر ارزندگي نسبي در جایگاه خوبي قرار دارد

بررسوي . واحودی دارد۴( آینوده نگور)کارشناسي P/Eسهم در حال حاضر نسبت 
 نسوبت سابقه گروه بيمه نشان مي دهد که این صنعت در سال های گذشوته معموولا

P/E ز گزینوه معتقدیم سهم مي توانود ا. تا دو واحد بالاتر از بازار داشته استیک
رایط های مناسب سرمایه گذاری به شمار رود که گزارش های پيشورو شورکت، شو

. قيمت سهم را نيز  بر روی تابلو روان تر خواهد کرد

نظر کارشناسی



72

ریسک ها
از امکان تغییرات در سودآوری شرکت ناشیی

رمایه تغییر شیوه ذخیره گیری و تصمیمات س
گذاری

داد بیا وابستگی بالای فعالیت شرکت بیه قیرار
بنیاد شهید

ریسک صنعت بیمه گری
ریسک عدم وصول مطالبات

پتانسیل ها
جریان نقدینگی بالا و امکان سرمایه گذاری
یمهتوانگری مالی بالا و امکان افزایش صدور حق ب
افزایش سرمایه و ایجاد ظرفیت صدور حق بیمه
 ،افییزایش سییرمایه از محییل مییازاد تجدییید ارزیییابی

مطالبات حال شده و آورده سهامداران
قرارداد با بنیاد شهید و امور ایثارگران

پتانسیلریسک و 



1400اردیبهشت –بیمه دی شرکت 


