


صنعت حمل و نقل ریلی

مدبر آسیاگردانشرکت سبد
1400اردیبهشت

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



؟شودیانجام محمل و نقل ریلی چگونه 

استفادهمخصوصیباریواگن هایازکالاهاجابجاییبرای.می شودانجامخاصیشرایطتحتراه آهنطریقازنقلوحمل•
بهمهادادرکههستندمختلفیانواعدارایظاهریشکلنظرازباریواگن های.دارندمنحصربفردیوظیفهکدامهرکهمی شود

.می کنیماشارهآن هاازنمونهچند

مسطحواگن های•

ارایدکهسنگینکالاهایوماشین آلاتحملبرایواگن هاایناز.می شوداستفادهریلینقلوحملانواعدرمسطحواگن هایاز•
چهارمحوره،دومسطحواگن هایباکهتیرآهنوآهنیقطعاتمیلگرد،نظیرکالاهایی.می شوداستفادههستند،زیادیطول

.می شوندحملمحورهششیاومحوره

مسقفواگن های•

ازالاهاکتامی شودباعثاینکار.شودپلمپوبستهآندربکالاها،قرارگیریازپسکهشده اندطراحیگونه ایبهواگن هااین•
واگن هااینیقطرازنیستندمقاومرطوبتواکسیژنخورشید،نوربرابردرکهکالاهاییازبرخی.باشنددوربهآسیبیگونههر

.می شوندساختهمحورهچهارومحورهدوصورتدوبهواگن هااینمعمولا،.می شوندجابجا

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



لبه بلندولبه کوتاهواگن های•

ازوساختمانیمصالحوآهن آلاتحملدرلبه کوتاهواگن هایاز.می شوداستفادهریلینقلوحملانواعدرواگن هاایناز•
دروتهداشراسنگینبارهایحملتواناییواگن هااین.می شوداستفادهصنعتیکالاهایومعدنیموادحملدرلبه بلندواگن های
.می کنندحملخودبارابارتنچندینمواردازبسیاری

مخزنواگن های•

مانندنیزواگن هااین.هستندمخزنواگن هایمی گیرد،قراراستفادهموردریلینقلوحملصنعتدرکهواگن هاییازدیگریکی•
مایعاتانواعوسوختحملدرواگن هاایناز.می شوندساختهمحورهچهارومحورهدونوعدودردیگرواگن هایسایر

زنیمخواگن هایوجودکهمی شوندروبرومتعددیمشکلاتباکالاهاییچنینحملبرایتاجرانازبسیاری.می شوداستفاده
.رسیدخواهندمقصدبهممکنزمانکمتریندرکالاهااین.استکردهبرطرفمایعکالاهایحملبابتازراآن هانگرانی

یخچالیواگن های•

مواداعانوحملبرایکههستندیخچالیواگن هایمی گیرد،قراراستفادهموردریلینقلوحملانواعدرکهواگن هاییدیگراز•
طولدروتندهسحرفه ایخنک کنندهسیستمدارایواگن هااین.دارندکاربردغیرهوسبزیجاتگوشت،لبنیات،نظیرفاسدشدنی

.می شودتنظیماتوماتیکطوربهیخچالحرارتدرجهسفر

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



شرکت های پر درآمد در صنعت حمل و نقل ریلی

با درآمد  JSCشرکت قطارهای روسی -3
میلیارد39.04سالانه 

40.12با درآمد سالانه  SNCFشرکت -2
میلیارد دلار

51.14شرکت دویچه بان با درآمد سالانه -1
میلیارد دلار

21.38با درآمد سالانه  BNSFشرکت -6
میلیارد دلار

شرکت راه آهن ژاپن شرقی با درآمد سالانه -5
میلیارد دلار27.76

28.8شرکت راه آهن هند با درآمد سالانه -4
میلیارد دلار

ه شرکت راه آهن ژاپن غربی با درآمد سالان-9
میلیارد دلار14.2

شرکت راه آهن سنترال ژاپن با درآمد -8
میلیارد دلار17.14سالانه 

نه شرکت یونیون پاسیفیک با درآمد سالا-7
میلیارد دلار21.24

11.4با درآمد سالانه  CSXشرکت -10
میلیارد دلار

railway-technology.com

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



تاریخچه انواع حمل و نقل ریلی در ایران

موقعیتدارایایران.استشدهساختهسال۱۰۰طیدرمقداراینبودهراه آهنخططولکیلومتر۱۰۴۶۰دارایایران•
کشورهایزابسیاریومی آیدشماربهدورخاوربهاروپاارتباطیراهبهترینکهگونه ایبه.استبی نظیریجغرافیایی
بافتوغلطسیاست هایمتأسفانه.می کردنداستفادههندوستانبهعظیمتبرایایرانراهازاخیرسده هایدراستعمارگر

.ببریمالمللیبینبهره هایرونقپرصنعتاینازتااستندادهرااجازهاینکشورریلیصنعتفرسوده

قیمتایشافزعلی رغمکهگونه ایبهکند؛برآوردهرامردمانتظاراتخوبیبهنتوانستهکشورریلینقلوحملصنعت•
ایرسمسافرانتااستشدهموجبامرهمینونکردهتغییریانتظاراتطبققطارهاکیفیتهنوزبلیط هاوتعرفه ها

وردهککسببزرگموفقیتیکاخیرسال هایطیدرکشورریلینقلوحملاما،.دهندترجیحرانقلوحملروش های
.کرده انداستفادهباربریقطارهایازخودکالاهایارسالبرایتاجرانازبسیاریاینکههمآن

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



آماردریچهازدر ایرانو نقل ریلی حمل 

 1398 1397 1396 1395واحدشرح

 11,659 11,461 11,061 10,475کیلومترطول خطوط اصلی

 7,958 8,403 8,812 9,022نفرتعداد پرسنل

 26,110 25,398 24,546 24,089دستگاهتعداد واگن های باری در گردش

 28,599 28,094 24,480 23,042هزار نفرتعداد مسافر

 14,890 15,239 13,272 12,982میلیون نفر کبلو مترنفر کیلومتر مسافر

 46,976 50,478 46,766 40,282هزار تنتناژ بار بارگیری شده

 33,646 34,859 30,299 27,243میلیون تن کیلومترتن کیلومتر بار

 32,819 34,062 30,113 25,571هزار تنتناژ بار داخلی 

 2,445 2,711 3,071 2,471هزار تنتناژ بار وارده

 11,091 12,121 11,996 11,098هزار تنتناژ بار صادره

 622 1,585 1,586 1,143هزار تنتناژ بار ترانزیت

 25,169 19,154 13,344 9,858میلیارد ریالدرآمد حمل بار

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی

راه آهن جمهوري اسلامی ایران1398سالنامه آماري 



نقاط قوت صنعت حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی

ایرانجغرافیایياستراتژیكموقعیت•

ریليشبكةبهمعادنوصنایعكشور،بزرگبنادرنظیرمهمباريمراكزاتصال•

وزستانخوبندرعباس،شیراز،اصفهان،قم،مشهد،شهرهايمانند)ریليشبكةبهمهمزیارتيوتوریستيمراكزاتصال•
...)

داخلدرریليناوگانازبخشهایيوزیربناساختجهتمهندسي،توانلحاظبهكشورخودكفایي•

مسافريوباريناوگانتأمیندرخصوصيبخشمشاركت•

ریليناوگانازهایيبخشساختدرتكنولوژيبودناستانداردوروزبه•



ریسک های صنعت حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی

ایراناسلامیجمهوريآهنراهشرکتطرفازخطوطدسترسیحقنرخنامتعارفافزایش•

ایراناسلامیجمهوريآهنراهشرکتجانبازلکوموتیونرخنامتعارفافزایش•

ایراننفتیهايفرآوردهپخشملیشرکتسویازتعرفهنرخمتعارفافزایشتحققعدم•



تحلیلمفروضات

نرخ تورم سال 
درصد140020

نرخ تورم سال 
درصد140120

روال عادی فعالیت 
قطارهای مسافری از 

1400نیمه ی دوم 

حمل و نقل ریلی 
در ایران

صنعت حمل و نقل 
ریلی

نسبت های 
مالی



توکاریل

شرکت1385سالاز.استشدهتاسیسبارریلینقلوحملفعالیتموضوعبا1383سالدرتوکاریلهلدینگ•
میهمبارکفولادمجتمعمقصدبهسنگانوچغارت،چادرملومعادنازگندلهوکنسانترهریلیحملحالدرتوکاریل

ودستگاه1850تعدادبهکشوردرتن105ظرفیتبامعدنیبلندلبهمحوره6هایواگندارندهتنهاشرکتاین.باشد
چندمحوره4کوتاهلبهواگندستگاه95همچنینومعدنیموادتنمیلیون13ازبیشسالیانهحملوبارگیریظرفیت
شرکتتوسطکشورکلمعدنیمواددرصد30حدود.باشدمیباربخشدرریلینقلوحملشرکتبزرگترینمنظوره
.گرددمیحملمجموعهزیرهایشرکتوتوکاریل

1850ازکلمتشناوگانیتوکاکشششرکتوارسسیرآسیاشرکتهمراهبهاصلیشرکتازمتشکلتوکاریلهلدینگ•
258محوره،4کوتاهلبهواگندستگاه494محوره،4بلندلبهواگندستگاه793بلند،لبهمحوره6واگندستگاه
.دارداختیاردربرفلهواگندستگاه921ومحوره4عریضواگندستگاه

ادنمباآنسهاموشدپذیرفتهفرابورسبازاردرریالیمیلیارد653سرمایهباتوکاریلشرکت1390/12/16تاریخدر•
.استگرفتهقرارمعاملهمورد1391/02/05تاریخازتوریل

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



سهامداران توریل

سهامی -شرکت سرمایه گذاری توکافولاد
-عام
38%

شركت سرمایه گذاري تامین اجتماعي 
س-نیروهاي مسلح

33%

-سهامی عام-شرکت حمل ونقل توکا
4%

شخص حقیقی
1%

سهام شناور
حمل و نقل ریلی در ایران24%

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ساختار بهای تمام شده توریل

مواد مستقیم مصرفی
0%

دستمزد مستقیم تولید
3%

سربار تولید
97%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



صورت سود و زیان توریل

دوره مالی
ماهه منتهی به 12

1398/12

ماهه منتهی به 3

1399/03

ماهه منتهی به 6

1399/06
1399/09ماهه منتهی به 9

ماهه منتهی به 12

1399/12
1400پیش بینی 

 14,116,362 9,401,120 6,192,856 4,161,208 2,011,556 5,475,281درامد ارائه خدمات

(11,293,089)(7,902,638)(5,224,917)(3,382,050)(1,690,571)(4,264,832)هزینه ارائه خدمات

 2,823,272 1,498,482 967,939 779,158 320,985 1,210,449ناخالص( زیان)سود 

(102,616)(85,513)(73,393)(36,209)(31,698)(53,261)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 2,720,657 1,412,969 894,546 742,949 289,287 1,157,188عملیاتی( زیان)سود 

(19,316)(50,952)(9,658) 0 0 0هزینه های مالی

 609,489 2,123,421 1,921,385 1,502,145 1,400,749 406,326درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 0 0 3,256 2,419 1,246 2,386خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,310,830 3,485,438 2,809,529 2,247,513 1,691,282 1,565,900خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(277,421)(291,969)(199,113)(167,178)(65,090)(240,031)مالیات

3,033,409 3,193,469 2,610,416 2,080,335 1,626,192 1,325,869خالص( زیان)سود 

948 998 816 650 508 414سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,200,000سرمایه

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های 
مالی



آسیا سیر ارس

زیرهایشرکتازیکیعنوانبهوتاسیسخصوصیبخشدرصد۱۰۰گذاریسرمایهباو۱۳۸۲سالدرشرکتاین•
.نمودآغازریلینقلوحملزمینهدرراخودفعالیت،فولادتوکاگذاریسرمایههلدینگوتوکاریلمجموعه

حمل و نقل ریلی در ایران

نسبت های مالی

صنعت حمل و نقل ریلی



سهامداران حآسا

شركت توسعه طلوع تجارت خلیج 
-سهامي خاص-فارس

43%

شخص حقیقی
7%

-سهامي خاص-شركت تك زراندیشان نوآور
3%

شخص حقیقی
1%

سهام شناور
46%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ساختار بهای تمام شده حآسا

مواد مستقیم مصرفی
0%

دستمزد مستقیم تولید
3%

سربار تولید
97%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



صورت سود و زیان حآسا

دوره مالی
ماهه منتهی به 3

1399/03
1399/09ماهه منتهی به 1399/069ماهه منتهی به 6

ماهه منتهی به 12

1399/12
1400پیش بینی 

 5,275,618 3,468,689 2,269,685 1,346,099 600,040درامد ارائه خدمات

(4,662,656)(3,065,670)(2,013,549)(1,215,591)(523,944)هزینه ارائه خدمات

 612,962 403,019 256,136 130,508 76,096ناخالص( زیان)سود 

(50,459)(42,049)(31,774)(21,774)(11,293)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 17,410 14,508 11,825 20,042 1,196ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 579,913 375,478 236,187 128,776 65,999عملیاتی( زیان)سود 

(9,174)(4,587)(2,337)(87)(87)هزینه های مالی

 2,310 1,327 802 461 181درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 6,390 5,073 3,756 1,182 486خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 579,439 377,291 238,408 130,332 66,579خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(161,044)(104,861)(71,431)(40,845)(20,770)مالیات

 418,395 272,430 166,977 89,487 45,809خالص( زیان)سود 

 523 341 209 112 57سود هر سهم پس از کسر مالیات

 800,000سرمایه

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ریل پرداز سیر

اوگاننتنوعوتعدادنظرنقطهازکهاستپردازریلصنعتیگروهمجموعهزیر(عامسهامی)سیرپردازریلشرکت•
پردازلری.می شودمحسوبکشورریلینقلوحملهولدینگبزرگترینگرفته،صورتسرمایه گذاریحجمودراختیار

ملکیبلندلبهواگندستگاه1200ازبرخورداریمتخصص،ومجربانسانیمنابعداشتناختیاردربا(عامسهامی)سیر
کوهایسوخطوطبودنداراکشور،ازخارجوداخلدرمتعددوشرکاینمایندگیدفاتراستیجاری،واگندستگاه800و

انجاتکارخازبرخورداریریلی،مقاصددرتخلیهاختصاصیسازه هایوامکاناتازبهره مندیبار،مبادیدربارگیری
المللیینبوداخلیریلینقلوحملبرتمرکزبافورواردریولجستیکییکپارچهخدماتارائهبهقادرواگن،بازسازی
راخودمشتریانرضایتمذکورخدماتانجامدراقتصادیوانعطافقابلسریع،ایمن،عملکردباتوانستهکهمی باشد

.نمایدجلب

لهمحمووضعیتآخرینازآنلایناطلاعاتارائهمقصد،ومبدأدرریلیهایمحمولهتخلیهوبارگیریامکاناتایجاد•
فعالهایتشرکسایربامقایسهدرشرکتاساسیتمایزاتوقوتنقاطاز(جاده   ایریلی)ترکیبیحملانجاموریلیهای
یلیرنقلوحملصنعتدرحاضرشرکت هایسایرازراسیرپردازریلشرکتآنچهمجموعدر.باشدمیحوزهایندر

نمایندگینظارتوحضور.استمتهورانهاقداماتونوآورانههایاستراتژیمجموعهاتخاذاستکردهمتمایزکشور
ریقطازمشتریانهایخواستهوپیشنهادات،شکایاتوانتقاداتایلحظهاعلاموتخلیهوبارگیریمحلدرشرکت
وجودابسیرپردازریلشرکت.سازدمییاریراماشدهارائهخدماتبودنبهترهرچهدرمشتریانباارتباطسیستم
مهمهایاخصشبندیرتبهدرراخوبیبسیارجایگاهاستتوانستهباری،ریلینقلوحملصنعتدرفعالیتکوتاهعمر
.آوردبدستصنعتاین

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



سهامداران حریل

سهامی -شرکت ارزش آفرینان فدک
-خاص
23%

-شركت سرمایه گذاري امین اعتماد
-سهامي خاص

15%

-سهامي خاص-شركت ریل پردازآتي نگر
6%

-سهامي خاص-شركت ریل پردازنوآفرین
-شركت دلیجان طلایي شكوه پارس2%

-سهامي عام
2%

BFMس.صندوق .ا. توسعهبازارگرداني
بازارتمدن

1%

سهام شناور
51%

حمل و نقل ریلی 
در ایران

صنعت حمل و نقل 
ریلی

نسبت های 
مالی



ساختار بهای تمام شده حریل

مواد مستقیم مصرفی
78%

دستمزد مستقیم تولید
1%

سربار تولید
21%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



صورت سود و زیان حریل

دوره مالی
ماهه منتهی به 12

1398/12

ماهه منتهی به 3

1399/03

ماهه منتهی به 6

1399/06
1400پیش بینی 1399پیش بینی 1399/09ماهه منتهی به 9

 4,046,038 3,550,505 2,630,951 1,783,236 641,438 2,191,133درامد ارائه خدمات

(2,960,254)(2,597,701)(2,007,147)(1,416,593)(504,666)(1,811,871)هزینه ارائه خدمات

 1,085,784 952,804 623,804 366,643 136,772 379,262ناخالص( زیان)سود 

(130,157)(108,464)(103,493)(98,522)(49,426)(188,065)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 28,431 14,716 12,909 30,806ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 955,627 844,340 548,742 282,837 100,255 222,003عملیاتی( زیان)سود 

(220,000)(239,342)(119,671)(79,781)(39,891)(160,438)هزینه های مالی

 0 0 0 0 0 0درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 27,206 22,672 21,907 21,142 4,121 256,692خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

762,833 627,670 450,978 224,198 64,485 318,257خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(19,157)(15,763)(11,326)(9,497) 0(6,014)مالیات

743,676 611,907 439,652 214,701 64,485 312,243خالص( زیان)سود 

199 184 132 65 19 94سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,732,150 3,324,962سرمایه

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ریل سیر کوثر

نقلوحملصنعتواردمسافريیكدرجهوارداتيتخته4هايواگنخریدبا1384سالازكوثرسیرریلشركت•
4رايداحاضرحالدرو.استپرداختهخودناوگانكیفيوكميتوسعهبههموارهاخیرسالیانطيگردیدكشورمسافري

-بالعكس،یزدومشهد-بندرعباسخطوطدرسیرحالدر(رستوراندوعلاوهبهواگندستگاه45شامل)مسافريقطاررام
وكرونایيشرایطدر1399سالاولماهه9درشدهجابجامسافران.باشندميبالعكسوتهرانهمچنینوبالعكسومشهد

.باشدمينفر73,200تعدادسفرمحدودیتوممنوعیت

واگندستگاه134خریدبهموفقآهن،راهمزایدهدرشركتطریقاز1391سالدرنیزبارریلينقلوحملحوزهدر•
تينفهايفرآوردهپخشوپالایشمليشركتباقراردادطي.گردیدروغنيونفتيموادونقلحملمخصوصدارمخزن
واياجارههايواگنازاستفادهباآنبرعلاوه.استگرفتهصورتكشورداخليمسیرهايدرنفتيمشتقاتحملایران
.دادتوسعه1397سالطولدربارریلينقلوحملكوتاهلبهواگندستگاه437خرید

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



سهامداران حسیر

شركت توسعه طلوع تجارت خلیج 
-سهامي خاص-فارس

57%

شخص حقیقی
9%

-سهامي خاص-شركت تك زراندیشان نوآور
4%

شخص حقیقی
1%

سهام شناور
حمل و نقل ریلی در ایران29%

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ساختار بهای تمام شده حسیر

مواد مستقیم مصرفی
0%

دستمزد مستقیم تولید
0%

سربار تولید
100%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



صورت سود و زیان حسیر

دوره مالی
ماهه منتهی به 12

1398/12

ماهه منتهی به 3

1399/03

ماهه منتهی به 6

1399/06
1400پیش بینی 1399پیش بینی 1399/09ماهه منتهی به 9

 636,731 245,268 108,804 51,617 16,184 606,338درامد ارائه خدمات

(509,385)(227,712)(118,541)(67,159)(28,992)(461,290)هزینه ارائه خدمات

 127,346 17,556(9,737)(15,542)(12,808) 145,048ناخالص( زیان)سود 

(48,835)(40,696)(28,182)(15,668)(6,191)(32,500)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 0 0 3,079 3,079 0 3,333ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 78,511(23,140)(34,840)(28,131)(18,999) 115,881عملیاتی( زیان)سود 

(100,000)(113,022)(56,511)(42,437)(11,852)(101,568)هزینه های مالی

 25,161 23,715 22,694 17,687 9,329 16,774درامد حاصل از سرمایه گذاریها

240,0007,000 238,289 238,289 240,241 70,361خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

10,672 125,842 169,632 185,408 218,719 101,448خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0مالیات

10,672 125,842 169,632 185,408 218,719 101,448خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

10,672 125,842 169,632 185,408 218,719 103,617خالص( زیان)سود 

20918 307281 363 172سود هر سهم پس از کسر مالیات

 602,947سرمایه

.با توجه به شیوع کرونا و کاهش شدید میزان سفرها و بلیط های فروخته شده درآمد های شرکت به طرز قابل توجهی کاهش یافته است
.فرض شده است که از نیمه ی دوم سال میزان فروش تقریباً به حالت سابق بازگردد1400برای سال 

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



حمل و نقل ریلی پارسیان

کشورسراسرهاینیروگاهسوختتامینهدفبا1384سالماهمرداددر(خاصسهامی)نیروریلینقلوحملشرکت•
بجنوخراسان،آذربایجان،غرب،شمالشرق،شمالشمال،تهران،اراک،جنوب،)ریلیشبکهسراسردرشعبه11باو

.شدتأسیس(هرمزگاناصفهان،شرق،

•

نوع1394/10/26تاریخدرویافتهتغییر”پارسیانریلینقلوحملتوسعه“به1394/06/10مورخشرکتایننام•
تاریخدرشرکتاینسهامدرصد5عرضهباهمچنین.استگردیدهتبدیلعامسهامیبهخاصسهامیازشرکت

.استشدهفرابورسواردرسمیصورتبه1395/08/03

بزرگترینهزاری،557و543،547نوعازمخزندارواگن1200مالکیتباپارسیانریلینقلوحملتوسعهشرکت•
.استکشورسطحدرارادمخزنگروههایشرکتعضوریلینقلوحملشرکت

وبودهکشوریریلشبکهامکاناتازاستفادهبامسافروبارانواعجابجاییاساسنامه،براساسشرکتاینفعالیتموضوع•
هایفرآوردهشیمیایی،موادشاملنفتی،غیرونفتیمحصولاتانواعریلینقلوحمل:ازعبارتندآنخدماتشرح

دماتخالمللی،بینوداخلیترکیبینقلوحملدرفورواردریخدماتخوراکی،غیروخوراکیهایروغنپتروشیمی،
.ریلیالمللیبینوداخلیهایبارنامهصدوروگمرکی

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



سهامداران حپارسا

شرکت بین المللی توسعه ساحل 
سه-وفراساحل نگین کیش

62%

شخص حقیقی
2%

BFM گذاريسرمایهصندوق .ا. بازارگرداني
مهرگان

2%

شخص حقیقی
2%

سهام شناور
32%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



ساختار بهای تمام شده حپارسا

مواد مستقیم مصرفی
83%

دستمزد مستقیم تولید
2%

سربار تولید
15%

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



صورت سود و زیان حپارسا

دوره مالی
ماهه منتهی به 9

1399/03

ماهه منتهی به 12

1399/06

ماهه منتهی به 3

1399/09
1399/12ماهه منتهی به 6

ماهه منتهی به 12

1400/06

ماهه منتهی به 12

1401/06

 3,799,208 3,166,007 1,477,800 673,892 1,897,976 1,205,903درامد ارائه خدمات

(2,828,865)(2,357,387)(1,100,360)(509,026)(1,463,010)(981,768)هزینه ارائه خدمات

 970,343 808,619 377,440 164,866 434,966 224,135ناخالص( زیان)سود 

(101,588)(84,657)(34,820)(12,167)(52,392)(34,681)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 868,755 723,963 342,620 152,699 382,574 189,454عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی

 0(35,524)(44,405) 5,549(4,815) 36,115درامد حاصل از سرمایه گذاریها

 9,526 2,326 1,224 1,224 8,660 0خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 878,281 690,764 299,439 159,472 386,419 225,569خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(124,536)(97,947)(42,459)(34,633)(45,443)(42,627)مالیات

 753,745 592,817 256,980 124,839 340,976 182,942خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 3,015 2,371 1,028 499 1,364 732سود هر سهم پس از کسر مالیات

 250,000سرمایه

حمل و نقل ریلی در ایران

صنعت حمل و نقل ریلی

نسبت های مالی



حاشیه ی سود ناخالص

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

12-1398منتهی به 4فصل  03-1399منتهی به 1فصل  06-1399منتهی به 2فصل  09-1399منتهی به 3فصل  12-1399منتهی به 4فصل 

توریل حآسا حریل حسیر حپارسا

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی



حاشیه ی سود خالص
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12-1398منتهی به 4فصل  03-1399منتهی به 1فصل  06-1399منتهی به 2فصل  09-1399منتهی به 3فصل  12-1399منتهی به 4فصل 

توریل حآسا حریل حسیر حپارسا

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی



توریل

16,316مقیمت سه

P/S(ttm)= 5

P/E(ttm)=16

P/E(forward)=17

حریل

5,498سهمقیمت

P/S(ttm)= 6

P/E(ttm)= 40

P/E(forward)= 28

حآسا

40,068سهمقیمت

P/S(ttm)= 9

P/E(ttm)=12

P/E(forward)= 77

حسیر

17,400سهمقیمت

P/S(ttm)= 43

P/E(ttm)= 46

P/E(forward)= 967

حپارسا

35.226سهمقیمت

P/S(ttm)= 3

P/E(ttm)=17

P/E(forward)=12

حمل و نقل ریلی در ایران

تحلیل بنیادی

صنعت حمل و نقل ریلی



از توجه شما سپاسگزاریم


