
 

  



 

  



  

  
 فسرب نماد

 میلیون 322 تعداد سهام
 %33 سهام شناور

 دوم بورسبازار  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 1،678يال 
p/e ttm 32.34 

p/e  11.31 گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار
 56.2 میلیون180 شرکت توسعه معادن روی ایران

 8.59 میلیون28 اقتصادشرکت سرمایه گذاری مدبران 
 2.74 میلیون9 شرکت سرمایه گذاری توسعه توکا

 2.24 میلیون7 شرکت سرمایه گذاری اندیشه محوران
 1.77 میلیون6 شرکت بیمه معلم

 1.57 میلیون5 شرکت نیکان سرشت سرزمین ایرانیان
 1.55 میلیون5 شرکت ملی مس ایران

 1.35 میلیون 4 شخص حقیقی



 

  



 

  



 

  
درصدی دارد همچنین میزان تولید در  4شرکت نشان از رشد  روند دو ساله تولیدات

درصدی  10افت  98درصدی و نسبت به  83رشد  99نسبت به مدت مشابه  1400فروردین 
هزار تن تولید  149،  99هزار تن و در سال  144به میزان  98داشته است! شرکت در سال 

 تنی را ثبت کرده است. 951 انواع محصولات داشته است و در فروردین سال جاری رکورد

درصدی را  10نسبت به سال گذشته افت  99در سال  محصولاتفروش روند مجموع 
درصد بیشتر از  450تجربه کرده است،همچنین در فروردین سال جاری به میزان 

از نظر تناژ فروش داشته است؛شرکت در  98از فروردین  کمتردرصد  27و  99فروردین 
در  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 11.83مجموعا  98سال 

تن فروش انواع محصولات  550به میزان  1400و در فروردین  هزار تن 10.76حدود 
 داشته است 

تجربه  98را نسبت به سال  %74شرکت رشد محصولات روند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99نسبت به مدت مشابه  1400کرده،همچنین فروش فروردین سال 

نرخ محصولات شرکت است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 24و  1000رشد 
 است

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در   282مجموعا حدود 98شرکت در سال 
فروش داشته  ،میلیارد تومان 26.77و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 491حدود 
 است.

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل محصولات شرکتتولید
98 99 1400

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰

۳۰۰۰

۳۵۰۰

۴۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات شرکت 

98 99 1400



 

  
به  98درصدی دارد شرکت در سال  5شرکت نشان از رشد  سرب روند دو ساله تولیدات

داشته  شمش سربیهزار تن تولید  5.726،  99هزار تن و در سال  5.466میزان 
 تولیدی نداشته و صرفا از موجودی فروخته است.،شرکت در فروردین سال جاری است

 7نسبت به سال گذشته افت  99در سال  تناژ فروش شمش سربیروند مجموع 
درصد  450درصدی را تجربه کرده است،همچنین در فروردین سال جاری به میزان 

از نظر تناژ فروش داشته  98از فروردین  درصد بیشتر 284و  99بیشتر از فروردین 
 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 4.126مجموعا  98است؛شرکت در سال 

تن فروش شمش  550به میزان  1400و در فروردین  هزار تن 3.117در حدود  مجموعا
 سربی داشته است 

تجربه  98را نسبت به سال  %37شرکت رشد شمش سربی روند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99نسبت به مدت مشابه  1400کرده،همچنین فروش فروردین سال 

نرخ محصولات است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 545و  900رشد 
 شرکت است

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  104 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
فروش داشته  ،میلیارد تومان 24.3و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 142حدود 
 است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)شمش سرب شرکتتولید
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش شمش سرب شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش شمش سرب شرکت 

98 99 1400



 

  
به  98درصدی دارد شرکت در سال  16روی شرکت نشان از افت  روند دو ساله تولیدات

هزار تن تولید شمش روی داشته است،همچنین در  5،  99هزار تن و در سال  5.95میزان 
درصد بیش از  26و به میزان  99درصد بیشتر از فروردین  85به میزان  1400فروردین 
 تولید شمش روی داشته است. 98فروردین 

 14نسبت به سال گذشته رشد  99در سال  تناژ فروش شمش سربیروند مجموع 
درصدی را تجربه کرده است،همچنین در فروردین سال جاریفروشی را ثبت نکرده است 

 99ماهه سال  12و در  شمش روی هزار تن 5.322مجموعا  98است؛شرکت در سال 
 فروش شمش روی داشته است.  هزار تن  6.07در حدود مجموعا

تجربه  98را نسبت به سال  %161شرکت رشد شمش روی روند دو ساله فروش ریالی 
 نرخ محصولات شرکت استکه ناشی از رشد نرخ ارز و  کرده،

در مجموعا  99ماهه سال  12تومان و در  میلیارد 128 مجموعا حدود 98شرکت در سال 
 فروش داشته است. میلیارد تومان 333حدود 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)شمش روی شرکتتولید
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش شمش روی شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش شمش سرب شرکت 
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 روند دو ساله نرخ ریالی:
به طور شمش ماه  فروردیندرصدی را داشته است و بر اساس گزارش  67رشد  99درصد رشد همراه بوده است،در عین حال نسبت به فروردین سال  88،با 98نسبت به فروردین  1400در فروردین  سربی شمش

 ریال/تن معامله می گردد 443,590,909میانگین در محدوده 
 .معامله گردیده است 637,725,000در محدوده   99محصول شمش روی نیز در اسفند 
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(تن/ریال)میانگین۷قیمت۷شمش۷سربی۷
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19%

مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

سربار ساخت



 

  

 29/12/1400پیشبینی  29/12/99پیشبینی  31/09/1399 31/06/1399 31/303/1399 29/12/1398 آیتم
 6,602,126 4,908,642 3,069,741 1,021,232 180,625 2,800,556 درآمد عملیاتی

 (4،963،415) (3،783،911) (2,025,417) (777,599) (163,331) (2,479,453) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 1،638،711 1،124،731 1,044,324 243,633 17,294 321,103 سود)زیان(ناخالص

 (83،959) (75،829) (55,963) (32,292) (13,334) (68,525) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 - (22،541) (25,967) (13,474) (3,178)  84,293 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 1،554،752 1،026،361 962،394 197،867 782 336,871 سود )زيان( عملياتي
 - - - - - (7,378) هاى مالىهزينه

 7،430 3،329 3,027 2,361 6 15,512 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 1،562،182 1،029،690 965،421 200،228 788 345,005 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (312،436) (205،938) (194,948) (37,975) (197) (60,463) هزینه مالیات بر درآمد
 1،249،745 823،752 770،473 162،253 591 284,542 سود )زيان( خالص

  3،881 2،558 2،393 504 2 884 سود )زيان( پايه هر سهم
 322،000 322،000 322،000 322،000 322،000 322،000 سرمایه

۷%۷۲۴.۸۲%۷۲۲.۰۱%۷۳۴.۰۱%۷۲۳.۸۵%۷۰.۵۰%11.46 حاشیه سود ناخالص
۷%۷23.54%۷20.09%۷31.35%۷19.37-۷%12.02 حاشیه سود عملیاتی
۷%۷18.92%۷۱۶.۰۸%۷25.09%۷15.88-۷%10.16 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر نیز محاسبه شده است.( 220،000نرخ برابری ارز معادل 
 دلار برآورد شده است،در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر و بالا تر نیز در نظر گرفته شده است. 2200دلار و شمش سرب برابر  2900شمش روی برابر  نرخ 
 .به دلیل تغییرات اقتصاد کلان جهانی نرخ های محصولات در محدوده فعلی پایدار فرض شده است 
  ست.تعدیل شده ا رشد %170نرخ انرژی با 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل۷حساسیت۷سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷شرکت۷فسرب 
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۷نرخ۷دلار۷موثر۷در۷بهای۷تمام۷شده۷ودرآمد۷های۷عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
1500 1,363 1,466 1,568 1,671 1,774 1,876 1,979 2,082 2,184 2,287 2,390 
1700 1,609 1,726 1,842 1,958 2,075 2,191 2,307 2,424 2,540 2,656 2,773 
1900 1,856 1,986 2,116 2,246 2,376 2,506 2,636 2,766 2,896 3,026 3,156 
2100 2,102 2,246 2,390 2,533 2,677 2,821 2,964 3,108 3,252 3,395 3,539 
2300 2,348 2,506 2,663 2,821 2,978 3,135 3,293 3,450 3,607 3,765 3,922 
2500 2,595 2,766 2,937 3,108 3,279 3,450 3,621 3,792 3,963 4,134 4,305 
2700 2,841 3,026 3,211 3,395 3,580 3,765 3,950 4,134 4,319 4,504 4,689 
2900 3,087 3,286 3,484 3,683 3,881 4,080 4,278 4,476 4,675 4,873 5,072 
3100 3,334 3,546 3,758 3,970 4,182 4,394 4,607 4,819 5,031 5,243 5,455 
3300 3,580 3,806 4,032 4,258 4,483 4,709 4,935 5,161 5,387 5,612 5,838 



 

 


