
 

  



 

  
 فباهنر نماد

 میلیارد 2.625 تعداد سهام
 %22 سهام شناور

 اول بورسبازار  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 2،429 ريال 
p/e ttm 8.3 

p/e  10.43 گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار
 77.14 میلیون 868 صدرتاءمين گذاري سرمايه شركت
 1.72 میلیون 19   خواهان آتيه سرمايه مديريت شركت

 1.29 میلیون 15 شخص حقیقی



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
رشد   %21شرکت که شامل انواع محصولات تولیدی شرکت است،با روند دو ساله تولیدات 

درصد نسبت به فروردین  39به میزان  1400همچنین شرکت در فروردین  همراه بوده است
شرکت  98در سال درصد رشد داشته است. 175 98داشته و نسبت به فروردین  رشد 99

هزار تن و  در فروردین  33ماهه سال جاری مجموعا  12و در  هزار تن  28 مجموعا حدود
 است. رسیده تن انواع محصولات 703به رکورد تولید  1400

درصدی را  21نسبت به سال گذشته رشد  روند مجموع فروش محصولات در سال جاری
درصد نسبت به  26به میزان  1400تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین 

درصد رشد داشته است شرکت در  42 98افت داشته و نسبت به فروردین  99فروردین 
در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 26مجموعا  98سال 

 فروش محصولات داشته است. تن 994، 1400تن و در فروردین  هزار 31

از نظر تناژ  درصدی 21رشد علی رغم  99در سال  روند دو ساله فروش ریالی شرکت
نرخ است که ناشی از رشد نرخ ارز و  تجربه کرده 98را نسبت به سال  %131فروش رشد 

 کلیه محصولات شرکت است
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  1،334مجموعا حدود 98شرکت در سال 

 99درصد رشد نسبت به فروردین  247با  1400و در فروردین  میلیارد تومان 3،100 حدود
 است. رسیدهفروش  میلیارد تومان در 206به رکورد 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل تولیدات شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات  شرکت 
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همچنین شرکت  رشد  همراه بوده است %24تسمه و ورق مسی با روند دو ساله تولیدات 

 389 98و نسبت به فروردین  99درصد نسبت به فروردین  242به میزان  1400در فروردین 
ماهه سال  12و در  هزار تن  5.6 شرکت مجموعا حدود 98در سال درصد رشد داشته است.

تن انواع تسمه و ورق  113به رکورد تولید  1400هزار تن و  در فروردین  7جاری مجموعا 
 است. رسیده مسی

 34نسبت به سال گذشته رشد  در سال جاری تسمه و ورق مسیروند مجموع فروش 
درصد  77به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین 

درصد رشد داشته است شرکت در  222 98و نسبت به فروردین  99نسبت به فروردین 
در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12ر انواع محصولات و د هزار تن 26مجموعا  98سال 

 داشته است. تسمه و ورق مسیفروش  تن 994، 1400هزار تن و در فروردین  31

 34رشد علی رغم  99در سال  شرکتتسمه و ورق مسی روند دو ساله فروش ریالی 
است که ناشی از  تجربه کرده 98را نسبت به سال  %169از نظر تناژ فروش رشد  درصدی

 شرکت است این محصولنرخ رشد نرخ ارز و 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  414مجموعا حدود 98شرکت در سال 

 99درصد رشد نسبت به فروردین  378با  1400و در فروردین  میلیارد تومان 1،100حدود 
 است. رسیدهفروش  میلیارد تومان در 120به رکورد 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات تسمه و ورق مسی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش تسمه و ورق مسی شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش تسمه و ورق مسی شرکت 
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همچنین شرکت  رشد  همراه بوده است %30تسمه و ورق برنجی با روند دو ساله تولیدات 

 227 98و نسبت به فروردین  99درصد نسبت به فروردین  214به میزان  1400در فروردین 
ماهه سال  12و در  هزار تن  9 شرکت مجموعا حدود 98در سال درصد رشد داشته است.

تن انواع تسمه و ورق  236به رکورد تولید  1400هزار تن و  در فروردین  11.4جاری مجموعا 
 است. رسیده برنجی

 38نسبت به سال گذشته رشد  در سال جاری برنجیتسمه و ورق روند مجموع فروش 
درصد  84به میزان  1400درصدی را تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین 

داشته است شرکت در  افتدرصد  62 98ردین و نسبت به فرو 99نسبت به فروردین 
در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 7.4مجموعا  98سال 
 داشته است. برنجیفروش تسمه و ورق  تن 74، 1400هزار تن و در فروردین  10.3

 38رشد علی رغم  99در سال  شرکتتسمه و ورق برنجی روند دو ساله فروش ریالی 
است که ناشی از  تجربه کرده 98را نسبت به سال  %140از نظر تناژ فروش رشد  درصدی

 نرخ این محصول شرکت استرشد نرخ ارز و 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  280 مجموعا حدود 98شرکت در سال 

به  99ردین درصد رشد نسبت به فرو 24با  1400و در فروردین  میلیارد تومان 673حدود 
 است. رسیدهفروش  میلیارد تومان در  13رکورد 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات تسمه و ورق برنجی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش تسمه و ورق برنجی شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش تسمه و ورق برنجی شرکت 
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همچنین شرکت در  رشد  همراه بوده است %32لوله مسی با روند دو ساله تولیدات 

در سال رشد در تولید داشته است. 98برابر نسبت به فروردین  13به میزان  1400فروردین 
هزار تن و   3.6ماهه سال جاری مجموعا  12و در  هزار تن  2.4 شرکت مجموعا حدود 98

 است. رسیده تن لوله مسی 65به رکورد تولید  1400در فروردین 

درصدی را  54نسبت به سال گذشته رشد  در سال جاری لوله مسیروند مجموع فروش 
درصد نسبت به  36به میزان  1400تجربه کرده است؛همچنین شرکت در فروردین 

درصد رشد داشته است شرکت در سال  45 98به فروردین افت و نسبت  99فروردین 
 3.4در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 2.6مجموعا  98

 لوله مسی داشته است. تن 93، 1400هزار تن و در فروردین 

از  درصدی 54رشد علی رغم  99در سال  شرکتلوله مسی روند دو ساله فروش ریالی 
است که ناشی از رشد نرخ  تجربه کرده 98را نسبت به سال  %133نظر تناژ فروش رشد 

 نرخ این محصول شرکت استارز و 
در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  130 مجموعا حدود 98شرکت در سال 

به  99برابر رشد نسبت به فروردین  15با  1400و در فروردین  میلیارد تومان 304حدود 
 است. رسیدهفروش  میلیارد تومان در  20رکورد 
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولیدات لوله مسی شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش لوله مسی شرکت 
98 99 1400

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش لوله مسی شرکت 
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 روند دو ساله نرخ ریالی:
به طور  ماه فروردیندرصدی را داشته است و بر اساس گزارش  183درصد رشد همراه بوده است،در عین حال نسبت به فروردین سال جاری رشد  209،با 98نسبت به فروردین  شرکت ورق و تسمه مسی .1

 ریال/تن معامله می گردد 2,332,809,885در محدوده  میانگین
 1,868,478,755ماه برابر  فروردیندرصدی همراه بوده است و بر اساس گزارش ماهانه  311با رشد  99درصد و نسبت به فروردین  505با رشد  98تولیدی شرکت نسبت به فروردین  ورق و تسمه برنجی .2

 ريال/تن معامله شده است.
ریال/تن معامله می  2,169,026,235درصدی همراه بوده است و بر اساس گزارش ماهانه فروردین برابر  215با رشد  99نسبت به فروردین درصدی و  645با رشد  98لوله مسی شرکت نسبت به فروردین  .3

 گردد.
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(تن/ريال)تسمه۷و۷ورق۷مسی (تن/ریال)تسمه۷و۷ورص۷برنجی۷ لوله۷مسی
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 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 31/09/1399  31/06/1399 31/303/1399  29/12/1398 آیتم
 57,229,893 30,768,339 20,874,976 12,234,097 3,533,129 13,340,019 درآمد عملیاتی

 (41,802,837) (22,792,814) (13,863,019) (8,717,695) (2,518,054) (10,136,409) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 15,427,056 7,975,525 7,011,957 3,516,402 1,015,075 3,203,610 سود)زیان(ناخالص

 (629,574 ) (434,189) (181,413) (134,278) (54,398) (194,342) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 111,337 273,297 332,065 338,256 - 309,734 هزینه هاخالص ساير درآمدها و 

 14,908,819 7,814,633 7,162,619 3,720,380 960,677 3,319,002 سود )زيان( عملياتي
 (782,517 ) (782,517) (582,866) (355,236) (133,115) (147,607) هاى مالىهزينه

 634,198 272,860 200,924 196,670 3,824 186,674 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 14,760,500 7,304,922 6,780,677 3,561,814 831,386 3,358,069 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (2,808,867 ) (929,146) (1,220,522) (757,505) (154,468) (470,239) هزینه مالیات بر درآمد
 11,951,633 6,375,776 5,560,155 2,804,309 676,918 2,887,830 سود )زيان( خالص

 4,553 6,049 4,942 2,493 602 2,567 سود )زيان( پايه هر سهم
 2,625,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000 1,125,000 سرمایه

۷%۷۲۶.۰۵%۷۲۵.۰۲%۷۳۳.۵۰%۷۲۸.۰۴%۷۲۸.۰۳%۲۴.۰۱ حاشیه سود ناخالص
۷%۷26.05%۷25.39%۷34.31%۷30.40%۷27.19%24.88 حاشیه سود عملیاتی
۷%۷20.88%۷20.72%۷26.63%۷22.92%۷19.15%21.64 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال به ازای هر دلار در نظر گرفته شده است،که در تحلیل حساسیت نرخ های بالاتر و پایین تر لحاظ شده است. 220،000نرخ برابری دلار/ریال 
  مواد مستقیم تولید در نظر گرفته شده است و قیمت محصولات بر مبنای این دو ماده مستقیم با احتساب دستمزد و همچنین بر اساس میانگین دلار به عنوان  2900دلار و هر تن روی  9500نرخ هر تن کاتد مس برابر

 نرخ دو ماه اخیر محصولات فروش رفته شرکت در نظر گرفته شده است.
  تعدیل شده است 99میزان مواد مستقیم مصرفی مانند سال. 
 .نرخ انرژی همراه با تورم تعدیل شده است 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم  فباهنر

 نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتی

 
180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 

7,000 1,578 1,803 2,028 2,253 2,478 2,702 2,927 3,152 3,377 3,602 3,827 

7,500 1,918 2,161 2,405 2,649 2,893 3,136 3,380 3,624 3,868 4,111 4,355 

8,000 2,257 2,520 2,782 3,045 3,308 3,570 3,833 4,096 4,358 4,621 4,883 

8,500 2,597 2,878 3,160 3,441 3,723 4,004 4,286 4,567 4,849 5,130 5,412 

9,000 2,936 3,237 3,537 3,838 4,138 4,438 4,739 5,039 5,339 5,640 5,940 

9,500 3,276 3,595 3,915 4,234 4,553 4,872 5,191 5,511 5,830 6,149 6,468 

10,000 3,616 3,954 4,292 4,630 4,968 5,306 5,644 5,982 6,320 6,659 6,997 

10,500 3,955 4,312 4,669 5,026 5,383 5,740 6,097 6,454 6,811 7,168 7,525 

11,000 4,295 4,671 5,047 5,422 5,798 6,174 6,550 6,926 7,302 7,677 8,053 

11,500 4,635 5,029 5,424 5,819 6,213 6,608 7,003 7,397 7,792 8,187 8,582 



 


