
 

  



 

  
 ارفع نماد

 میلیارد 12 تعداد سهام
 - سهام شناور

 دوم فرابورسبازار  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 1،781يال 
p/e ttm 11.52 

p/e  10.73 گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار
 44.1 میلیارد 5 شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

 21.2 میلیارد 3 فلزاتشرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و 
 17.43 میلیارد 2 شرکت کارخانجات نورد لوله یاران

 4.36 میلیون 524 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران
 1.47 میلیون 177 شخص حقیقی
 1.23 میلیون 149 شخص حقیقی



 

  



 

  



 

  



 

  
درصدی دارد همچنین میزان تولید در  8شرکت نشان از افت  روند دو ساله تولیدات

درصدی  2رشد  98درصدی و نسبت به  17رشد  99نسبت به مدت مشابه  1400فروردین 
هزار تن   1،524،  99هزار تن و در سال  1،648به میزان  98داشته است! شرکت در سال 

هزار تنی را ثبت  155کورد تولید انواع محصولات داشته است و در فروردین سال جاری ر 
 کرده است.

درصدی را تجربه  9نسبت به سال گذشته افت  399÷محصولات در سال روند مجموع 
و  99درصد بیشتر از فروردین  18کرده است،همچنین در فروردین سال جاری به میزان 

 مجموعا 98از نظر تناژ فروش داشته است؛شرکت در سال  98درصد کمتر از فروردین  28
و  هزار تن 777در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 853

 هزار تن فروش انواع محصولات داشته است  31.55به میزان  1400در فروردین 

تجربه  98را نسبت به سال  %100شرکت رشد محصولات روند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99ه مدت مشابه نسبت ب 1400کرده،همچنین فروش فروردین سال 

نرخ محصولات شرکت است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 112و  177رشد 
 است

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،400مجموعا حدود 98شرکت در سال 
داشته فروش  ،میلیارد تومان 340و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 6،900حدود 
 است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل محصولات شرکتتولید
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات شرکت 

98 99 1400



 

  
درصدی دارد همچنین میزان تولید  5شمش شرکت نشان از افت  روند دو ساله تولیدات

 9 رشد  98درصدی و نسبت به  31رشد  99نسبت به مدت مشابه  1400در فروردین 
هزار تن  819،  99هزار تن و در سال  862به میزان  98درصدی داشته است! شرکت در سال 

هزار تنی را ثبت  79تولید انواع شمش داشته است و در فروردین سال جاری رکورد تولید 
 کرده است.

درصدی را  6نسبت به سال گذشته افت  در سال جاری فروش شمشروند مجموع 
درصد بیشتر از فروردین  18تجربه کرده است،همچنین در فروردین سال جاری به میزان 

از نظر تناژ فروش شمش داشته است؛شرکت در  98از فروردین  کمتردرصد  28و  99
در  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 853مجموعا  98سال 

هزار تن فروش انواع شمش داشته  32به میزان  1400و در فروردین  هزار تن 804حدود 
 است 

تجربه  98را نسبت به سال  %103شرکت رشد محصولات روند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99نسبت به مدت مشابه  1400کرده،همچنین فروش فروردین سال 

نرخ محصولات شرکت است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 112و  177رشد 
 است

در مجموعا  99ماهه سال  12میلیارد تومان و در  3،400مجموعا حدود  98شرکت در سال 
 شمش فروش ،میلیارد تومان 340و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 6،900حدود 

 داشته است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)شمش شرکتتولید
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش شمش شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش شمش شرکت 

98 99 1400



 

  

 روند دو ساله نرخ ریالی:
به طور میانگین در شمش ماه  فروردیندرصدی را داشته است و بر اساس گزارش  135رشد  99درصد رشد همراه بوده است،در عین حال نسبت به فروردین سال  192،با 98نسبت به فروردین  1400شمش در فروردین 

 ریال/تن معامله می گردد 107,772,369محدوده 
 

۰

۲۰,۰۰۰,۰۰۰

۴۰,۰۰۰,۰۰۰

۶۰,۰۰۰,۰۰۰

۸۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۰۰,۰۰۰,۰۰۰

۱۲۰,۰۰۰,۰۰۰

(تن/ريال)قیمت۷شمش۷فولاد۷ارفع۷
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 29/12/1400پیشبینی  29/12/99 31/09/1399 31/06/1399 31/303/1399 29/12/1398 آیتم
 106,268,486 69,198,974 43,107,739 25,675,031 10,936,599 34,103,671 درآمد عملیاتی

 (65،270،156) (44,140,545) (27,835,398) (16,733,094) (7,588,315) (26,261,196) بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی
 40،998،330 25,058,429 15,272,341 8,941,937 3,348,284 7,842,475 سود)زیان(ناخالص

 (696،321) (504,467) (353,356) (218,298) (77,037) (367,027) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 2،445،260 3,946,623 4,230,174 3,181,756 871,623 1,393,012 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 42،747،269 28,500,585 19,149,159 11,905,395 4,142,870 8,868,460 سود )زيان( عملياتي
 (482،276) (482,276) (371,571) (229,315) (114,658) (223,066) هاى مالىهزينه

 (1،770،347) (2,059,077) (3,393,822) (2,780,543) (684,649) (759,587) های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 40،494،646 25,959,232 15,383,766 8,895,537 3,343,563 7,885,807 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 (4،859،357) - - - - (11,910) هزینه مالیات بر درآمد
 35،635،288 25,959,232 15,383,766 8,895,537 3،343،563 7,873,897 )زيان( خالصسود 

 2،970 2،197 1،556 989 371 1,272 سود )زيان( پايه هر سهم
 12،000،000 12،000،000 12،000،000 12،000،000 9،000،000 9،000،000 سرمایه

۷%۷۳۸.۵۸%۷۳۶.۲۱%۷۳۵.۴۲%۷۳۴.۸۲%۷۳۰.۶۱%22.99 حاشیه سود ناخالص
۷%۷40.22%۷41.18%۷44.42%۷46.36%۷37.88%26 حاشیه سود عملیاتی
۷%۷33.53%۷۳۰.۵۱%۷35.68%۷34.64%۷30.57%23.08 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  تر نیز محاسبه شده است.(ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین  220،000نرخ برابری ارز معادل 
  درصد فروش در بازار داخلی انجام گیرد. 80دلار در نظر گرفته شده است،فرض بر این است که  550شمش  داخلی برابر نرخ 
  نرخ های محصولات در محدوده فعلی پایدار فرض شده است.به دلیل تغییرات اقتصاد کلان جهانی 
  تعدیل شده است. رشد %170نرخ انرژی با 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 



 

  

 تحلیل۷حساسیت۷سود۷به۷ازای۷هر۷سهم۷شرکت۷ارفع 

لی
ص
ل۷ا

صو
مح

ن۷
نوا
ه۷ع

ر۷ب
دلا
به۷
ش۷۷

شم
خ۷
نر

۷

۷نرخ۷دلار۷موثر۷در۷بهای۷تمام۷شده۷ودرآمد۷های۷عملیاتی

 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 
500 1,789 1,977 2,165 2,353 2,541 2,729 2,918 3,106 3,294 3,482 3,670 
550 2,139 2,347 2,554 2,762 2,970 3,177 3,385 3,593 3,800 4,008 4,215 
600 2,490 2,717 2,944 3,171 3,398 3,625 3,852 4,079 4,306 4,534 4,761 
650 2,840 3,087 3,333 3,580 3,826 4,073 4,320 4,566 4,813 5,059 5,306 
700 3,190 3,457 3,723 3,989 4,255 4,521 4,787 5,053 5,319 5,585 5,851 
750 3,541 3,827 4,112 4,398 4,683 4,969 5,254 5,540 5,825 6,111 6,396 
800 3,891 4,196 4,501 4,806 5,112 5,417 5,722 6,027 6,332 6,637 6,942 
850 4,242 4,566 4,891 5,215 5,540 5,864 6,189 6,513 6,838 7,162 7,487 
900 4,592 4,936 5,280 5,624 5,968 6,312 6,656 7,000 7,344 7,688 8,032 
950 4,943 5,306 5,670 6,033 6,397 6,760 7,123 7,487 7,850 8,214 8,577 



 


