
 

  



 

  
 کاوه نماد

 میلیارد 15 تعداد سهام
 %19 سهام شناور

 دوم بورسبازار  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 1،781يال 
p/e ttm 11.52 

p/e  10.73 گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامدار
 53.05 میلیارد 8 شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس

 12.36 میلیارد 2 بنیاد مستضعفان
 7.83 میلیارد 1 شرکت مدیریت سرمایه گزاری کوثر بهمن

 6.59 میلیون 990 شركت مادرتخصصي مالي وسرمايه گذاري سينا
 1.73 میلیون 260 موسسه صندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكارافتادگي

 1.10 میلیون 167 شركت سرمايه گذاري ملي ايران
 1.04 میلیون 157 شركت سرمايه گذاري ارشك



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
درصدی دارد همچنین میزان تولید در  17شرکت نشان از رشد  روند دو ساله تولیدات

درصدی  50رشد  98درصدی و نسبت به  37رشد  99نسبت به مدت مشابه  1400فروردین 
داشته است! که این رشد ناشی از بهره برداری طرح های توسعه ای شرکت است شرکت در 

هزار تن تولید انواع محصولات  3،104،  99هزار تن و در سال  2،637به میزان  98سال 
 هزار تنی را ثبت کرده است. 308داشته است و در فروردین سال جاری رکورد 

درصدی را تجربه  20نسبت به سال گذشته رشد  در سال جاری محصولاتروند مجموع 
و  99درصد بیشتر از فروردین  13میزان ،همچنین در فروردین سال جاری به کرده است

 98؛شرکت در سال از نظر تناژ فروش داشته است 98درصد بیشتر از فروردین  56
 1،565در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 1،380مجموعا 
  انواع محصولات داشته استفروشهزار تن  96به میزان  1400و در فروردین  هزار تن

تجربه  98را نسبت به سال  %165شرکت رشد  محصولاتروند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99نسبت به مدت مشابه  1400،همچنین فروش فروردین سال کرده
نرخ محصولات است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 333و  170رشد 

 شرکت است
ماهه سال جاری مجموعا  12میلیارد تومان و در  5،300مجموعا حدود 98شرکت در سال 

فروش  میلیارد تومان 1،100و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 14،000در حدود 
 داشته است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)کل محصولات شرکتتولید
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات شرکت 

98 99 1400



 

  
دارد همچنین  98نسبت به درصدی  20شرکت نشان از رشد  شمش روند دو ساله تولیدات

 98درصدی و نسبت به  47رشد  99نسبت به مدت مشابه  1400میزان تولید در فروردین 
درصدی داشته است! که این رشد ناشی از بهره برداری طرح های توسعه ای  47رشد 

هزار تن  1،390،  99هزار تن و در سال   1،155به میزان  98شرکت است شرکت در سال 
هزار تنی را ثبت کرده  147است و در فروردین سال جاری رکورد  داشته شمشتولید انواع 

 است.

درصدی را تجربه کرده  13نسبت به سال گذشته رشد  در سال جاریفروش شمش روند 
 56و  99درصد بیشتر از فروردین  21است،همچنین در فروردین سال جاری به میزان 

مجموعا  98است؛شرکت در سال از نظر تناژ فروش داشته  98درصد بیشتر از فروردین 
 هزار تن 1،379در حدود  مجموعا 99ماهه سال  12انواع محصولات و در  هزار تن 1،221

 داشته است  شمشانواع  هزار تن فروش 95به میزان  1400و در فروردین 

تجربه  98را نسبت به سال  %152شرکت رشد محصولات روند دو ساله فروش ریالی 
به تر تیب  98و  99نسبت به مدت مشابه  1400فروردین سال کرده،همچنین فروش 

شرکت  شمشنرخ است که ناشی از رشد نرخ ارز و  درصدی را داشته 333و  179رشد 
 است

ماهه سال جاری مجموعا  12میلیارد تومان و در  5،100مجموعا حدود 98شرکت در سال 
فروش  میلیارد تومان 1،100و در فروردین سال جاری  میلیارد تومان 13،000در حدود 

 داشته است.
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(  تن)تولید شمش شرکت
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)فروش کل محصولات  شرکت 
98 99 1400
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(ریالی)فروش کل محصولات شرکت 

98 99 1400



 

  

 روند دو ساله نرخ ریالی:
به طور میانگین در شمش ماه  فروردیندرصدی را داشته است و بر اساس گزارش  130رشد  99درصد رشد همراه بوده است،در عین حال نسبت به فروردین سال  176،با 98نسبت به فروردین  1400شمش در فروردین 

 ریال/تن معامله می گردد 114,335,699محدوده 
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(تن/ريال)قیمت شمش فولاد کاوه 
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 29/12/1400پیشبینی  29/12/99پیشبینی  31/09/1399 31/06/1399 31/303/1399 29/12/1398 آیتم
 201,910,350 134,180,463 83,110,574 43,286,897 15,483,748 53,188,815 درآمد عملیاتی

 ( 139,916,437 ) ( 90,505,640 ) (53,755,646) (28,458,105) (10,898,314) (40,561,081) درآمدهای عملیاتیبهاى تمام شده 
 61,993,913 43,674,823 29,354,928 14,828,792 4,585,434 12,627,734 سود)زیان(ناخالص

 ( 1,969,661 ) ( 1,575,729 ) (1,212,099) (616,947) (247,870) (1,214,256) هاى فروش، ادارى و عمومىهزينه
 1,244,325 718,896 625,177 (1,592,466) (571,713) 646,152 خالص ساير درآمدها و هزینه ها

 61,268,577 42,817,990 28,768,006 12,619,379 3,765,851 12,059,639 سود )زيان( عملياتي
 (  6,886,054   ) (4,442,772 ) (2,754,218) (1,903,027) (1,098,520) (2,535,269) هاى مالىهزينه

 1,305,865 100,864 96,411 1,293,557 (81,815) 182,217 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه
 55,688,388 38,476,082 26,110,199 12,009,909 2,585,516 9,706,587 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

 ( 4,009,564 ) ( 1,539,043 ) (1,072,342) - - - هزینه مالیات بر درآمد
 51,678,824 36,937,038 25,037,857 12,009,909 2,585,516 9,706,587 سود )زيان( خالص

 3,445 2,462 1,669 801 172 647 سود )زيان( پايه هر سهم
 15،000،000 15،000،000 15،000،000 15،000،000 15،000،000 15،000،000 سرمایه

 %۳۰.7۰ %۳۲.۵۲ %۳۵.۳۲ %۳۴.۲۴ %۲9.۶۱ %23.74 حاشیه سود ناخالص
 %30.34 %31.91 %34.61 %29.15 %24.32 %22.67 حاشیه سود عملیاتی
 %25.59 %۲7.۵۲ %30.12 %27.74 %16.69 %18.02 حاشیه سود خالص

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
 

  ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر نیز محاسبه شده است.( 200،000نرخ برابری ارز معادل 
  دلار در نظر گرفته شده است. 590نرخ شمش صادراتی که عمده فروش شرکت را در بر دارد برابر 
  در نظر گرفته شده است 1398سال مالی  درصد بیشتر از 50بر اساس شفاف سازی شرکت شرکت  فروشمیزان. 
  تعدیل شده استتولید میزان مواد مستقیم مصرفی مانند. 
  محدوده فعلی پایدار فرض شده است.در به دلیل تغییرات اقتصاد کلان جهانی نرخ های محصولات 
  تعدیل شده است. رشد %170نرخ انرژی با 
  افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
  محاسبه شده است %30نرخ تورم. 
 .تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه کاری بوده است 
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 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم کاوه

 عملیاتینرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد 

 
180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 

300 436 577 718 859 1,000 1,141 1,282 1,424 1,565 1,706 1,847 

350 859 1,024 1,188 1,353 1,518 1,682 1,847 2,011 2,176 2,340 2,505 

400 1,282 1,471 1,659 1,847 2,035 2,223 2,411 2,599 2,787 2,975 3,163 

450 1,706 1,917 2,129 2,340 2,552 2,764 2,975 3,187 3,398 3,610 3,821 

500 2,129 2,364 2,599 2,834 3,069 3,304 3,539 3,774 4,009 4,245 4,480 

550 2,552 2,811 3,069 3,328 3,586 3,845 4,103 4,362 4,621 4,879 5,138 

600 2,975 3,257 3,539 3,821 4,103 4,386 4,668 4,950 5,232 5,514 5,796 

650 3,398 3,704 4,009 4,315 4,621 4,926 5,232 5,538 5,843 6,149 6,454 

700 3,821 4,151 4,480 4,809 5,138 5,467 5,796 6,125 6,454 6,783 7,113 

750 4,245 4,597 4,950 5,302 5,655 6,008 6,360 6,713 7,066 7,418 7,771 



 


