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تکنیکال



روزانه تایم فریم -کل شاخص 

اصلاحیموجاخیرروزهایصعودPTIشاخصبهتوجهبا.رسیدبعدحمایتیمحدودهبهنزولادامهباشاخص،(۱۲۰۵)کانالکفحمایتشکستپس ازانتظارمطابق
۱۰۶۰محدودهدربعدحمایتسمتبهنزولادامهنیز۱۱۳۰حمایتشکستصورتدر.داردوجودواحد۱۱۳۰حمایتسمتبهمجددنزولاحتمالوشدهمحسوب

بهنیازتحلیلواستمحتملصعودادامهآن،شکستسپسو۱۲۲۵محدودهدراولمقاومتتاصعودادامهصورتدرمعکوسسناریویدر.نیستذهنازدور
.داردبه روزرسانی



تایم فریم هفتگی–نفت برنت 

صعودادامهدلار،7۲محدودهمقاومتشکستصورتدر.استاصلاحیفازدروصعودیروندخطبالایقیمت.استملاحظهقابلبرنتنفتهفتگیفریمتایمنمودار
.داردقراردلار۵7محدودهدراولحمایت.استمحتملدلار8۵مقاومتسمتبه



تایم فریم هفتگی–اتیلن 

ذهنازدوردلار۱۲7۰-۱۳۰۰محدودهدرتاریخیسقفمقاومتسمتبهصعودادامهانتظارسطح،اینحفظصورتدرودلار۹۳۰محدودهمقاومتشکستازپس
بهنیازتحلیلواستمحتملدلار8۲۵حمایتتااصلاحادامهدلار،۹۳۰زیربازگشتبااینصورتغیردر.داردقراردلار۱۴۵۰محدودهدردوممقاومت.نیست

.داردبه روزرسانی



تایم فریم هفتگی–پلی اتیلن سبک خطی 

profitشاخصبهتوجهباتاریخیسقفازبازگشتعلیرغم taking۱۰۰۰محدوده.داردوجوددلار۱۳۵۰سپسو۱۲۵۰مقاومتهایسمتبهصعودپتانسیلهمچنان
.داردبه روزرسانیبهنیازواستنامعتبرفوقتحلیلمحدوده،اینشکستصورتدرلیکنداردوجودآنبالایاصلاحپایاناحتمالکهاستاولحمایتدلار



خص کل مقایسه بازدهی شاخص کل، شاخص هم وزن، شاخص شیمیایی، دلار و آریا از سقف تاریخی شا
۹۹در مرداد 

درصد۰.۴7:آریادرصد۰.8:دلاردرصد-۳۰:شیمیاییشاخصدرصد-۱8:هم وزنشاخصدرصد-۴۰:کلشاخص



نسبت شاخص شیمیایی به شاخص کل

.استبیشتراهشکادامهاحتمالبنابراین.نزولیستاستآمدهدستبهکلشاخصبهشیمیاییگروهشاخصتقسیمازکهنسبتاینمدتبلندومدتکوتاهروند
.می دهدنشانراعکسحالتآننزولواستکلشاخصبهنسبتشیمیاییگروهبرتربازدهیمعنایبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور



نسبت شاخص شیمیایی به شاخص هم وزن

.استداشتهثیخنروندیگذشتهسالنیمویکدرمدتی،بلندنزولعلیرغماستآمدهدستبههموزنشاخصبهشیمیاییگروهشاخصتقسیمازکهنسبتاین
.می دهدنشانراعکسحالتآننزولواستهموزنشاخصبهنسبتشیمیاییگروهبرتربازدهیمعنایبهنسبتاینصعودمی دانیدکههمانطور



تایم فریم روزانه–آریا 

.تاسبعدیسطحسمتبهحرکتادامهاحتمالافزایشنشان دهندهحمایت/مقاومتسطوحازیکهرشکستبنابراین.می گرددارزیابیخنثیفعلیروند
تومان۱۲۰۰۰:سوممقاومتتومان،۱۰۲۵۰:دوممقاومتتومان،۹۳8۰:اولمقاومت
تومان۶۶۰۰محدوده:دومحمایتتومان،77۰۰:اولحمایت



نگاهی به صنعت



(ورومیلیارد ی)کشور برتر فروش محصولات پتروشیمی در جهان 10

12

1،293 542 466 154 122 101 70 67 61 43

چین اتحادیه 
اروپا

امریکا ژاپن کره جنوبی هند تایوان برزیل روسیه اندونزی
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در صدر تولیدات محصولات پایه صنعت پتروشیمیالفین ها 

(میلیون تن)تولید شده در صنعت پتروشیمیمحصول پایه7
137اتیلن

92.1پروپیلن
64.4متانول
50.1زایلن
44.3بنزن

25.6تولوئن
11.2بوتادین

متانول

19%

اتیلن

28%
پروپیلن

20%

بوتادین

2%

بنزن

11%

تولوئن

7%

زایلن

13%

.درصدی‌از‌محصولات‌پایه‌تولیدی‌در‌دنیا‌را‌به‌خود‌اختصاص‌داده‌اند56الفین‌ها‌یعنی‌اتیلن،‌پروپیلن‌و‌بوتادین‌سهم‌
درصد‌از‌محصولات‌پایه28سهم‌(‌BTX)آروماتیک‌ها‌

سهم ظرفیت جهانی هر یک از مواد پایه صنعت پتروشیمی
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زنجیره ارزش الفین های سبک

ذغال سنگ

نفت خام

(متان)متانول 

اتان

گاز مایع

نفتا

گازوئیل

پروپان و بوتان

MTO/MTP

Steam Cracker

(BDH & PDH)

FCC/RFCC
DCC

اتیلن

پروپیلن

بوتادین

بوتیلن

گاز طبیعی



(2019)تولید اتیلن در جهان به تفکیک مناطق 
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آمریکا چین  اروپا عربستان  هند ایران سنگاپور  کل 

میلیون تن 230: 2030پیش بینی تولید اتیلن در 
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چین  آمریکا ایران  روسیه هند  اندونزی کره جنوبی عمان قطر امارات 

ظرفیت برنامه ریزی شده  ظرفیت اعلام شده 

2030کشور منتخب تا 10تولید اتیلن توسط افزایش ظرفیت 

میلیون تن 208: 2019ظرفیت تولید اتیلن در 



لن پلی اتی

62%
یداتیلن اکس

13%

ایداتیلن دی کلر

13%

ایرناست/اتیل بنزن

6%

داستالدهی

6%

کاربرد اتیلن  به عنوان رکن اصلی صنعت پتروشیمی



31,536 

12,143 13,479 

102,074 

41,592 

13,050 15,070 
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چین اروپای غربی  ایالات متحده کل

2018 2023

2023در جهاناتیلن در چشم انداز مصرف  



2019میزان کل تقاضای پلیمرهای اصلی در دنیا در سال 

درصدداز کز ددازا دردددزدرز  ددد ز37
مربدو زبد (زمیلیو زان102حاودز)

.هدزمیزبدشا ایلنگروهزپلی

دپلی وینیل کلرای

17% آکریلونیتریل 

بوتادین استایرن

3%

پلی استایرن 

انبساطی

2%

پلی استایرن

4%

پلی پروپیلن

28%

ه پایینپلی اتیلن با دانسیت

8%

خطیپلی اتیلن سبک

12%

یته بالاپلی اتیلن با دانس

17%

پلی کربنات

1%

الاتپلی اتیلن ترفت

8%



کاربرد پلی اتیلن

20

ضلابافصنایع‌آب‌و‌

م‌صنایع‌کشاورزی،‌کود‌و‌س

صنعت‌لوازم‌خانگی‌ ی‌صنایع‌نفت‌و‌مواد‌شیمیای

اهی‌صنایع‌پزشکی‌و‌آزمایشگ صنایع‌غذایی‌



53%

14%

10%
بر تقاضا برای پلی اتیلن

حسب نوع

فیلم و ورق 

لوله  و پروفیل

قالب گیری تزریقی 

12% قالب گیری بادی 

11% سایر



26%

23%

19%

9%

8%

5%

5%
2% 2%1%

شمال شرقی آسیا 
آمریکای شمالی 
خاورمیانه 
جنوبی شرقی آسیا
اروپای غربی 
هند

ک منطقه سی آی اس و بالتی
آمریکای جنوبی 
آفریقا
اروپای مرکزی 

2028چشم انداز سهم هر منطقه در تولید پلی اتیلن در 

22

نمیلیون ت 102 2019

میلیون تن 152 2028
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عربستان  ایران  امامات متحده  قطر  ترکیه

2018 2028

2028چشم انداز تولید پلی اتیلن در خاورمیانه در 
 است  هته میلیون تن بوده ۲۰حدود ۲۰۱۸در سال تولید پلی اتیلن خاورمیانه

میلیتون 4.4میلیون تن در رتبه اول و ایران با تولید ۱۰عربستان با تولید حدود 

.تن در رتبه بعدی قرار دارد

 تتن پتیب بی تی  تده میلیون ۲۸.۷حدود ۲۰۲۸سال تولید این محصول برای

.اس 



2018سهم هر منطقه درمصرف پلی اتیلن در 

39%

15%

11%

9%

7%

6%

5%

4%
2%2%

شمال شرق آسیا
آمریکای شمالی 
اروپای غربی 
جنوب شرق آسیا 
هند
خاورمیانه
آمریکای جنوبی 
آفریقا
اروپای مرکزی 

CISحوزه 



میزان صادرات پلی اتیلن هر منطقه

25

هزار تن

 و آمریکتای ۱۷خاورمیانته بتا صتادرات . اس میلیون تن بوده 4۵حدود ۲۰۱۸پلی اتیلن در سال صادرات میزان

.تن، بیشترین صادرات را دا ته اس میلیون ۱۱ مالی با صادرات 

 پیب بی ی  ده اس میلیون تن ۶۳حدود ۲۰۲۸صادرات این محصول برای سال.

16,706 

10,652 

6,978 

4,274 
3,022 

1,240 880 689 525 
275 

23,107 

16,714 

6,803 
5,881 

2,753 
1,083 920 

4,749 

130 
1,065 

خاورمیانه آمریکای شمالی جنوب شرقی 

آسیا

یاشمال شرقی آس اروپای غربی یآمریکای جنوب اروپای مرکزی و  CISمنطقه 

بالتیک

هند آفریقا

۲۰۱۸ ۲۰۲۸



میزان واردات پلی اتیلن هر منطقه

26

هزار تن
15,844 

7,200 

4,800 
4,700 

3,600 3,000 3,000 2,500 
2,000 

1,000 

26,361 

7,500 

4,600 4,900 5,000 4,700 4,950 5,000 

2,100 
900 

یاشمال شرقی آس جنوب شرقی 

آسیا

آمریکای شمالی اروپای غربی آفریقا خاورمیانه یآمریکای جنوب هند اروپای مرکزی و  CISمنطقه 

بالتیک
۲۰۱۸ ۲۰۲۸

 میلیاون تان و 16است و شمال شرق آسیا باا واردات میلیون تن بوده 45حدود 2018میزان واردات پلی اتیلن در سال

.تن، بیشترین میزان واردات را داشته استمیلیون 7جنوب شرقی آسیا با واردات 

 پیش بینی شده استمیلیون تن 63حدود 2028واردات این محصول برای سال.



میزان صادرات پلی اتیلن خاورمیانه

27

هزار تن

8,538 

3,380 

2,170 
1,728 

70 -

9,893 

4,138 

3,024 2,746 

130 

1,942 

عربستان سعودی ایران امارات متحده قطر ترکیه عمان

۲۰۱۸ ۲۰۲۸

 درصد تولیدات منطقه صادر شده ۸3است که حدود میلیون تن بوده ۱7حدود ۲۰۱۸در سال میزان صادرات پلی اتیلن خاورمیانه

.میلیون تن در رتبه بعدی قرار دارد3.4میلیون تن در رتبه اول و ایران با صادرات 9است و عربستان با صادرات حدود 

 تن پیش بینی شده استمیلیون ۲3حدود ۲۰۲۸سال صادرات این محصول برای.



میزان واردات پلی اتیلن در خاورمیانه

28

هزار تن
1,561 

286 
188 170 140 95 

10 

613 

1,754 

241 
322 

259 225 
84 28 

815 

ترکیه  عراق  امارات متحده  ایران  عربستان سعودی  عمان  قطر سایر

۲۰۱۸ ۲۰۲۸

 میلیون تن در رتبه ۲است که ترکیه با واردات حدود میلیون تن بوده 3.۱حدود ۲۰۱۸در سال میزان واردات پلی اتیلن خاورمیانه

.هزارتن در رتبه بعدی قرار دارد۲۸6اول و عراق با واردات 

 تن پیش بینی شده استمیلیون 3.۸حدود ۲۰۲۸سال واردات این محصول برای.



ا توج ه ب ه نرخ نفت به عنوان یکی از عموامل موثر بر قیمت ماده اولیه و فروش های شرکت است که درادامه ب 
. موسسات معتبر و داده های گذشته نگر برآورد شده است

از عرض ه و همچنین بر اساس داده های گذشته نگر ماهانه و بر اساس قیمت نف ت پ یش بین ی ش ده و ان   ان د
. تقاضا، قیمت های فروش محصول شرکت برآورد شده است

پیش بینی از روند قیمت محصولات
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پیش بینی قیمت نفت خام

66به 2021انتظار می رود قیمت نفت خام در 
. دلار افزایش پیدا کند69به 2022دلار و در 



(اسی اف آر جنوب شرق آسی)پیش بینی قیمت اتیلن
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1018به 1400انتظار می رود قیمت اتیلن در 
. دلار در هر تن افزایش پیدا کند



(ترکیهسی پی تی)پیش بینی قیمت پلی اتیلن سبک
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1400انتظار می رود قیمت پلی اتیلن سبک در 
. دلار در هر تن افزایش پیدا کند1433به 
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(یج فارسفوب خل)پیش بینی قیمت پلی اتیلن سنگین

انتظار می رود قیمت پلی اتیلن سنگین در 
. دلار در هر تن افزایش پیدا کند1094به 1400



معرفی شرکت



کار و دستاوردهاو کسب 

35

ک،سباتیلنپلی،اتیلنمحصولنوعسهتولیدبا1387سالازساسولآریاپلیمرشرکت

روشیمیپتصنعتفعالهایشرکتجزوپلاستریسیفرعیمحصولوسنگیناتیلنپلی

.استبوده

برترشرکت100میاناز34رتبهدرفروشوتولیدظرفیتسقفبهتوجهبا99سالدر

.گرفتقراردرآمدمنظرازپتروشیمیصنعتدر6رتبهوکشور

وشیمیاییوپتروشیمیصنایعگروهدر2رتبهکسببهموفقسودحاشیهنظراز99سالدر

.گردیدکشوربرترشرکتیکصدکلمیاندر7رتبه



36

1381
ولشرکت پلیمر آریاساستاسیس شرکت با نام 

1399
فرابورسپذیرش در 

رویه ی تاریخــــی
1384→

← 1400

1398
تبدیل به سهامی عام

1385
انتقال شرکت به بندر عسلویه



(میلیارد تومان)تغییرات سرمایه 

458

917

1381 1386 1399

سود انباشته
میلیون تومان بوده است8۰سرمایه شرکت در بدو تاسیس 

نقدی آورده 
سهامداران

مطالبات 
سهامداران



شرکت پتروشیمی پارس

شناور

47%

6%

شرکت تامین پارس تامین
%47مجد

سهامداران



مدیرعامل  شرکت

ه پ یش از مهندس امیر حسین بحرینی دارای مدرک کارشناسی ارشد مهندسی شیمی از داننگاه تهران اس ت ک 
.  او همچنین عضو هیئت مدیره نفت پاسارگاد بوده است. انداین مدیر عامل نفت سپاهان بوده 

ق ای مهندس عادل نژاد سلی  رئیس هیئت مدیره ش رکت پلیم ر آری ا ساس ول ک ی حکم ی آ، آقای 95در سال 
.کردندمهندس امیر حسین بحرینی را بعنوان مدیر عامل شرکت پلیمر آریا ساسول منصوب 



نیـــروی انســـانی

96 9795 98 99

886 9۱۴ 9۳7 9۴۴ 90۳

9۴

9۱5



ظرفیت اسمی و عملی
98تولید واقعی ظرفیت عملیاسمیظرفیتواحدمحصول

1،100،0001،021،0071،020،595ان ایلن

375،000370،656386،436انپلیز ایلنزسبک

نزوزپلیز ایلنزسنگی
375،000371،712392،025انمتوسط

99،16794،20897،154انسیزاریزپلاس



از لحاظ مبلغ فروشسبد محصولات

سبکپلی اتیلن 

42%

اتیلن

14%

پلاسسی تری 

3%

ینسنگ/متوسطپلی اتیلن 

39%



دیاگرام تولید

اتان نالفی
هیدروژن

ناتیل

پلی اتیلن سبک خطی

طپلی اتیلن سنگین و متوس

هیدروژن

اتیلن

سی تری
پلاس



سهم بازار شرکت 

15%

اتیلن

است% 17سهم شرکت پلیمر آریاساسول از مجموع کل تولید صنعت اتیلن و پلی اتیلن کشور حدود 

29%

پلی اتیلن 
سبک

13%

پلی اتیلن
متوسط و سنگین

23%

سی تری
پلاس



مشتریان عمده
خط تولید غرب٪20، مجتمعیفروش بین ٪80: اتیلن

بورس کالا٪15صادراتی، ٪85: پلی اتیلن سبک

بورس کالا٪15صادراتی، ٪85: سنگین/پلی اتیلن متوسط

صادرات٪37، مجتمعیفروش بین ٪63: سی تری پلاس



قیمت گذاری اتیلن
اتیلنقیمت فروش 

تزریقی به خط غرب

اعلامی انجمن FOBقیمت 95٪
پتروشیمی و صنعت صنفی 

منطقه مجتمع های پتروشیمی 
دلار5منهای 

ن بر اساس نرخ ارز میانگی
لسامانه نیما در ماه تحوی

رف با توجه به اینکه اتییلن تولییدی بیه مصی

هیا واحدهای پایین دستی شرکت می رسد تن

مقدار کمی از آن مازاد بوده و به خیط اتییلن

غرب و سایر مجتمع های درخواسیت کننیده 

ح فروخته می شود و قیمت گذاری آن به شر

.زیر است



قیمت گذاری پلی اتیلن
صادراتیفروش 

قیمت های منتنر شده در
ICISمجله 

داخلیفروش 

از کریق بورس کالا

صورت فروش ها به. لازم به ذکر است قیمت های صادراتی بر اساس منطقه ای که در آن فروش صورت میگیرد و با کسر هزینه های حمل می باشد

.فوب عسلویه بوده و نرخ ارز بر اساس نرخ در دسترس در تاریخ تحویل می باشد

 ورت هفتگیی اعیلام المللی که به صهای اعلامی دفتر توسعه صنایع پایین دستی بر اساس قیمت نشریه های معتبر بین قیمت بورس کالا نیز قیمت

.می شود، می باشد



قیمت گذاری سی تری پلاس

فروش داخلیفروش صادراتی

آرامکوسعودی LPGقیمت 72٪
در ماه ( بوتان٪50و پروپان50٪)

جمپتروشیمیتحویل به شرکت 

آرامکوسعودی LPGقیمت 79٪
در ماه ( بوتان٪50و پروپان50٪)

بارگیری به بازار صادراتی



قیمت گذاری اتان

در هر ماهنفتامتریکقیمت هر تن :  Pنفتا

در هر ماهاتانمتریکقیمت هر تن :  Pاتان

Pاتان = ۲5٪ *(Pنفتا + P اتیلنپلی  ) - ۱45

 لازم به ذکر است قیمتnetback در فرمول، قیمت هایCFRمبنیای . در مقصد مورد نظر با کسر هزینه حمل از خلیج فارس تیا مقصید میی باشید
محاسیبه همچنین مبنای. بوده که به صورت ماهانه اعلام می شود( مندرج در نشریات معتبر)محاسبه قیمت نفتا، قیمت های معاملاتی در خلیج فارس 

.تن می باشد که به صورت ماهانه اعلام می شودقیمت معاملاتی پلی اتیلن سبک و سنگین در بازارهای چین، هند و ایران بر حسب دلار در هر

P اتیلنپلی  =

P 
LDPE, HDPE FILM NETBACK 

+ P 
LDPE, HDPE DILM INDIA NETBACK 

+ P 
LDPE, HDPE IRAN

3



50

%5.68آریا  در یک نگاه

۱2.۳۳%

۱.9۳

2.78

(میلیارد ریال)میانگین ارزش 
روزه3۰

روزه9۰

۱66.76

2۴9.72

آخرین قیمت معامله شده

بازدهی
یک ماهه

سه ماهه

(میلیون سه )میانگین حج  
روزه3۰

روزه9۰
89،870

(هزار میلیارد ریال )ارزش بازار 

829.۴6



بررسی صورت های مالی



ترکیب دارایی|ترازنامه    
52

14,461

6,988

5,342

3,495
2,6732,728

3,958

99989796959493

دارایی‌جاری دارایی‌بلند‌مدت

مانمیلیارد تواعداد به

دارایی‌جاری

8۱%

ند‌دارایی‌بل

مدت

۱9%



دارایی ها|ترازنامه مقایسه ای شرکت    
99989796959493شرح

2,15281850233118997406مو ودیزن ا

2,38029025220000سرمدی زگذ ریز وادهزمات

5,7713,3172,3111,4759041,0341,837نیزهددریدفتنیزهدیزاجدریزوزسدیرزدریدفت

1,810803784483445417412مو ودیزمو دزوز دلا

263177172157976899پیشزپرد ختزهد

12,3765,4054,0212,4651,6341,6172,753 معزد ر یی دیز دری

1,8001,4661,2099779841,0281,092د ر یی دیزثدبتزمش ود

10101215182124د ر یی دیزندمش ود

27510710038376389سدیرزد ر ییزهد

2,0851,5831,3211,0291,0391,1111,205 معزد ر یی دیزغیر دری

14,4616,9885,3423,4952,6732,7283,958 معزد ر یی د



ترکیب دارایی های جاری|ترازنامه    
میدنگینز5زسدل سدلز98سدلز99

%13%15%17مو ودیزن ا

%4%5%19سرمدی زگذ ریز وادهزمات

%60%61%47حسدب دزوز سنددزدریدفتنیزاجدری

%19%15%15مو ودیزمو دزوز دلا

%4%3%2پیشزپرد ختزهد

ار یبزد ر ییز دریزشر ت

که معمولا دوره وصول مطالبات . میلیارد تومانی شرکت بابت فروش های صادراتی است۲5۰بالا بودن حساب های دریافتنی شرکت به دلیل مانده ارزی در حدود 
.همچنین شرکت وجه نقد مازاد خود را در سپرده های کوتاه مدت بانکی سرمایه گذاری می کند. ماهه دارد3تا ۲



محل تامین دارایی ها

ای تومان سود انباشته به از1،203
هر سهم

تومان1،313ارزش دفتری 

بدهی

2۴%

حقوق‌صاحبان‌سهام

76%



بدهی ها|ترازنامه مقایسه ایی شرکت
99989796959493شرح

1,0231,130787485333341694پرد ختنیزهدیزاجدریزوزسدیرزپرد ختنیزهد

6482217683پیشزدریدفت د

54099911ذخیرهزمدلیدتزبرزدر ما

9022416902121,219سودزس دمزپیشن ددیزوزپرد ختنی

00000088حص ز دریزاس یلاتزمدلیزدریدفتی

1,09561232687000ذخدیر

2,1371,7941,3597663485702,015 معزباهی دیز دری

38383830303030حسدب دزوز سنددزپرد ختنیزبلنازمات

2441839269574022ذخیرهزمز یدیزپدید زخامت

28222113098866951 معزباهی دیزغیرز دری

2,4192,0151,4898644346392,066 معزباهی دیز دریزوزغیرز دری



57

خلاصه وضعیت

مانسود‌خالص‌به‌میلیارد‌تو

11,076

4,219

3,224

2,042
1,6331,5611,704

99989796959493

(هزار تن)مقدار فروش انواع محصول 
(دلار)نرخ پلی اتیلن متوسط
(کیلوگرم/ریال)اتاننرخ 

(تومان)نرخ دلار 

۱.۰74
۸۲9

۲7.۰53
۱۱.۲5۰

961
۸34

16,816
76,500

1,109
۱.۱3۲
8,992

40,870

924
۱.۱۰4
7,518

34,170

944
۱.۱۲۰
7,118

29,650

791
۱.۲39
6,394

26,640

باال،سایندراتیلننرخنسبیثباتواتاننرخافزایشوجودباداشته،رشد97سالبهنسبتشرکتفروشمقدار،9۸سالدر
مجددیجهشه شرکتسوددلاررشدبا99سالدر.استرسیدهتومانمیلیاردهزار4بهشرکتسودآوریدلارنرخافزایش
.استداشته

.استشدهارائهسالهردرتفکیکبهنیزشرکتسودبرتأثیرگذارهایآیت ترینمه ه  انین.می دهدننانراشرکت99تا93سالازخالصسودتغییراتروندزیرنمودار
،97سالدر.تاسنداشتهاندانیتغییراتشرکتسودآوریرواینازوداشتهثباتدورهایندرتقریبادلار.نداشته انداندانیتغییراتجهانینرخ های،96تا93سال هایدر

.بوده ای شرکتخالصسودافزایششاهدسالایندردلار،نرخافزایشبااما.بوده ای اتیلننرخکاهشواتاننرخافزایششاهد

۱.۱۰۱
946

46.775
۲۰.5۰۰



(میلیاردتومان)تغییرات صورت سود و زیان
99989796959493شرح

18,0458,9595,8834,2303,2963,1621,932فروش

696-1,476-1,532-2,053-3,043-4,847-8,063-ب دیزامدمزشاهز دلایزفروشزرفت 

9,9834,1132,8402,1771,7641,6851,235ندخدلص(زکید )سودز

170-206-194-222-333-523-661- د ریزوزاشکیلاای,زهزین زهدیزعمومی

68-20-20-1,58382362438یزعملیدای(زهزین زهد)خدلصزسدیرزدر ماهدز

10,9044,4123,1321,9931,5501,459998عملیدای(زکید )سودز

17-1-00000هزین زهدیزمدلی

4311831044983102174خدلصزسدیرزدر ماهدزوزهزین زهدیزغیرعملیدای

11,3354,5953,2362,0421,6331,5611,154خدلصزعملیدتزدرزحدلزاا ومزقباز کزمدلیدت(زکید )سودز

120000-376-259-مدلیدت

11,0764,2193,2242,0421,6331,5611,154خدلصزعملیدتزدرزحدلزاا وم(زکید )سودز

12,0814,6027,0334,4553,5633,4052,519سودزهرزس مزپسز کز سرزمدلیدت

917917458458458458458سرمدی 

99989796959493شرح

%64%53%54%51%48%46%55حدشی زسودزندخدلص

%52%46%47%47%53%49%60حدشی زسودزعملیدای

%60%49%50%48%55%47%61حدشی زسودزخدلص



تغییرات حاشیه سود ناخالص شرکت

55%

46%

48%

51%

54%53%

64%

99989796959493

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



-49%

-5%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

999۸9796959493ساله5میانگین 

مالیات
درآمد غیرعملیاتی
هزینه های مالی
سایر هزینه های عملیاتی
هزینه های عمومی
بهای تمام شده 

اقلام صورت سود و زیان بر اساس درصدی از فروش

همچنین شرکت در سالیان اخیر درآمدهای . درصدی مه  ترین اقلام هزینه ای شرکت است5درصدی، هزینه های عمومی با سه  49بهای تمام شده با سه  
.غیرعملیاتی به دلیل سود تسعیر ارز دارایی ها و سپرده های بانکی داشته است



99صورت جریان وجوه نقد سال 

7,473

411

3

-4 -2,570

-3,998

7469

5,310

1,315

نقد حاصل از عملیات

شرکت

مالیات بر درامد 

پرداختنی

های نقد  ناشی از فعالیت

عملیاتی

واگذاری سرمایه 

گذاری ها و دارایی ها

رمایه پرداختی  بابت س

گذاری ها و دارایی ها

ه سود دریافتی سرمای

گذاری ها

جریان خالص وجه نقد

امین قبل از فعالیتهای ت

مالی

ل وجوه دریافتنی حاص

از استقراض

پرداخت   بابت اصل

استفراض

سود پرداختی بابت

استقراض و سهام 

امین سایر فعالیت های ت

مالی

خالص تغییرات نقد

دوره

میلیارد توماناعداد به

میلیارد ه  صرف خرید دارایی 5۰۰میلیارد آن را در سپرده های بانکی سرمایه گذاری کرده است و ۲.۰۰۰میلیارد نقد حاصل از عملیات داشته است که 7.5۰۰شرکت 99در سال 
.میلیارد تومان سود سهام پرداخت کرده است4.۰۰۰میلیارد سود از سپرده های بانکی دریافت کرده است و حدود 4۰۰در کی این دوره . های ثابت کرده است



تقسیم  سود

8,740 

6,763 

4,363 

3,601 
3,235 

95%96%98%101%95%

9897969594

سود  نقدی هر سهم

درصد تقسیم سود

.به ماند سایر شرکت های پتروشیمی شرکت سیاست تقسی  سود حداکثری را دارد



کارشناسی سودآوری شرکت



(تن)مقدار تولید اتیلن 
1,020,000 1,020,000 1,020,595 

945,297 

855,441 

982,120 

926,970 929,464 

۱4۰۰999897969594کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی 

.میلیون تن اتیلن را تولید می کند۱.۰5۰تا ۱هزار تنی اتیلن را افتتاح کرده است که در حال حاضر ۱۰۰شرکت کرح فزایش 9۸در اواخر سال 



مقدار تولید ماهانه اتیلن

86,500 83,841 82,807 
86,311 79,060 85,698 

71,700 

56,089 

87,006 

94,708 93,675 
98,935 98,900 

85,018 

۱4۰۰فروردین  99اسفند  99بهمن 99دی  99آذر  99آبان  99مهر  99شهریور  99مرداد  99تیر  99خرداد  99اردیبهنت  99فروردین 

سال اخیر1میانگین ماهانه 

.هزار تنی را برای هر ماه منابه یک سال اخیر داری ۸5کارشناسی تولید ۱4۰۰برای سال 



(تن)مقدار تولید محصولات 

384,000 384,000 386,436 370,000 
334,807 356,394 355,104 340,286 

396,000 396,000 392,025 
386,000 

344,468 324,643 315,723 
305,525 

878,400 878,400 875,615 
844,585 

679,275 681,037 670,827 
645,811 

۱4۰۰999897969594کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی 

پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین سی تری پلاس



(میلیارد تومان)موجودی پایان دوره کالای ساخته شده 

26,13426,134

20,945

27,095

17,112

۱4۰۰99989796کارشناسی 

اتیلن پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین سی تری پلاس

2.6%

1.9%

2.8%

2.2%

99989796

یدنسبت‌بهای‌موجودی‌کالای‌ساخته‌شده‌‌به‌هزینه‌های‌تول

همچن ین ب ا . رس دبا توجه به تولید پلی اتیلن مقداری از از اتیلن شرکت مازاد به فروش می. واحد اتیلن و سی تری پلاس مصرف می کند۱شرکت به ازای تولید هر واحد پلی اتیلن 
اند و موج ودی س ی رتوجه به نمودار سمت راست، شرکت موجودی خاصی از کالای ساخته شده نگهداری نمی کند بر همین اساس فرض شده است تمامی تولی دات ب ه ف روش م 

. لحاظ شده است99کالای ساخته شده دو سال آتی به میزان سال 



مقدار فروش محصولات

239,230 239,230 236,467 235,689 
170,646 

303,524 
256,350 287,108 

381,780 381,780 386,198 366,270 

336,818 

357,799 

351,151 
347,460 

395,989 395,989 394,325 
385,569 

343,700 

330,803 

316,611 
309,463 

1,107,3791,107,3791,101,816
1,074,238

960,749

1,108,635

924,112944,031

۱4۰۰999897969594کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی 

اتیلن پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین سی تری پلاس



300

400

500

600

700

800

900

1,000

نرخ‌شرکت(تن/دلار)تغییرات ماهانه 1,100
نرخ‌جنوب‌شرق‌آسیا

کارشناسی نرخ اتیلن 

300

500

700

900

1,100

1,300

99989796

تغییرات سالانه
نرخ‌شرکت

نرخ‌جنوب‌شرق‌آسیا

گین ن رخ ه ای ب ین همانگونه که در نمودار مناهده می شود روند تغییرات قیمت منابه است به ک ور می ان. نرخ گذاری اتیلن در ایران بر اساس جنوب شرق آسیا و شمال شرق است 
دلار ۸۸۰و 993در این تحلیل نرخ اتیلن سی اف آر جنوب شرق آسیا به کور متوسط برای ادامه سال جاری و آتی ب ه ترتی   . درصد این ناحیه است75مجتمعی در ایران در حدود 

.لحاظ شده است



مکارشناسی نرخ پلی اتیلن سبک فیل

700

800

900

1,000

1,100

1,200

99989796

تغییرات سالانه

درص د 95کت در ح دود نرخ های شر. در نمودار تغییرات پلی اتیلن سبک فیل  ایران به مقصد ترکیه و نرخ های شرکت به نمایش در آمده است که روند منابه ای را کی کرده اند
. دلار در نظر گرفته شده است۱.۲76و ۱.4۲۲برای سال جاری و آتی نرخ پلی اتیلن صادراتی ایران . این نرخ است
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تغییرات ماهانه
نرخ‌شرکت

پلی‌اتیلن‌سبک‌فیلم



لمکارشناسی نرخ پلی اتیلن سنگین فی
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تغییرات ماهانه

نرخ‌شرکت سنگین‌فیلم

. دلار در نظر گرفته شده است۱.۰۰۰و ۱.۱۰۰برای سال جاری و آتی نرخ پلی اتیلن سنگین صادراتی ایران 
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تغییرات ماهانه
نرخ‌شرکت فوب‌خلیج‌فارس

کارشناسی نرخ سی تری پلاس

.دلار لحاظ شده است3۱۰و 34۰برای سال جاری و آتی نرخ فوب خلیج فارس 



مبلغ فروش
26,43026,430

18,045

8,959

5,883

4,230
3,2963,162

94سال 95سال 96سال 97سال 9۸سال 99سال ۱4۰۰کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی 

اتیلن پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین سی تری پلاس

هزار توم ان ب رای س ال ۲۲با در نظر گرفتن دلار متوسط . با توجه به مقادیر پیش بینی شده در اسلایدهای قبل و نرخ های دلاری مذکور مبلغ دلاری قابل محاسبه است
.هزار تومان برای سال آینده مبالغ فروش پیش بینی شده است۲5جاری و 



ترکیب بهای تمام شده

75%77%
73%

65%
60%58%56%

23%21%24%
32%

36%39%40%

999897969594میانگین

هزینه‌سربار

هزینه‌دستمزد‌مستقیم

هزینه‌مواد‌مستقیم



عوامل تشکیل دهنده هزینه تولید

(تقی مستقی  و غیر مس)هزینه مواد 

77%

(مستقی  و غیر مستقی )هزینه حقوق 

4%

هزینه استهلاک

۱%

هزینه انرژی

4% ا سایر هزینه ه

۱4%



ضریب مصرف اتان

1.161.16

1.29

1.27
1.25

1.271.27

99989796959493

.واحد اتان مصرف شده است۱.۱6در دو سال گذشته به ازای هر واحد تولید اتیلن و سی تری پلاس، 



نرخ خرید اتان

6,394 7,118 7,518
8,992

16,816

25,820

46,154

93 94 95 96 97 98 99

پتروشیمی پارسخرید اتان از نرخ 

۱.۲6۰اتیلنپلینرخمیانگینودلار54۰نفتانرختحلیلایندر.شودمیمحاسبهصنعتتحلیلقسمتدرشدهذکرفرمولبااتانخریدنرخ،۱395سالمهرتاریخاز

.استشدهفرضدلار۲5۰اتاننرخآتیسالبرای.می شودمحاسبهدلار۲۸9اتاننرخفرمول،درمذکوراعداددادنقرارباکهاستشدهپیش بینیدلار



پیش بینی ترکیب هزینه های تولید

1,001

1,211

1,710

2,106

2,600

97سال  9۸سال  99سال  ۱4۰۰کارشناسی  ۱4۰۱کارشناسی

یوتیلیتی تعمیر و نگهداری دستمزد مواد کمکی استهلاک اجاره سایر

حج   سایر هزینه ها با توجه ب ه ن رخ دلار و ت ورم و. درصد و هزینه انرژی با توجه به تورم عمومی محاسبه شده است35درصد، افزایش حقوق ۲5نرخ تورم 
.تولیدات محاسبه شده است



کارشناسی سود تسعیر ارز

726
895

1,661

272

1,092

97سال  9۸سال  99سال  ۱4۰۰کارشناسی  ۱4۰۱کارشناسی 

(میلیارد تومان)سود تسعیر ارز 

199
216

164
196

236

95 96 97 98 99

(میلیون دلار)خالص دارایی های ارزی 

میلیون دلار در س ال ه ای اخی ر ۲۰۰شرکت مانده ارزی در حدود 
. تسعیر شده اس ت۲۲.۲۰۰با دلار 99داشته است که در انتهای سال 

فرض ب ر آن اس ت دارای ی ه ای ارزی ش رکت در انته ای س ال ب ا
.تسعیر شود۲۲.4۰۰دلار



سایر درآمدها و هزینه ها

میلیارد تومان۲۲9: ۱4۰۰مالیات 

میلیارد تومان۱9۲: ۱4۰۱مالیات 

میلیارد تومان9۸: ۱4۰۰ضایعات اتان و اتیلن 
میلیارد تومان۱۲۲: ۱4۰۱ضایعات اتان و اتیلن 

میلیارد تومان6۱6: 99سود سپرده بانکی 
میلیارد تومان77۰: ۱4۰۰سود سپرده های بانکی



سود و زیان کارشناسی شده
۱4۰۱کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی 99سال 9۸سال 97سال شرح
 264,295,489 249,226,292 180,452,040 89,593,769 58,834,320فروش

(116,325,328)(109,031,682)(80,626,949)(48,466,956)(30,432,077)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 147,970,160 140,194,610 99,825,091 41,126,813 28,402,243ناخالص( زیان)سود 

(10,958,194)(8,790,547)(6,609,326)(5,227,928)(3,325,101)اداری و تنکیلاتی. هزینه های عمومی
 9,697,753 1,741,799 15,826,008 8,226,072 6,241,810خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 146,709,719 133,145,863 109,041,773 44,124,957 31,318,952عملیاتی( زیان)سود 
-----هزینه های مالی

 7,823,242 6,258,594 4,305,866 1,826,601 1,039,320خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 154,532,961 139,404,457 113,347,639 45,951,558 32,358,272سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(1,925,676)(2,295,713)(2,590,086)(3,762,481)(119,357)مالیات
 152,607,285 137,108,744 110,757,553 42,189,077 32,238,915خالص( زیان)سود 

 16,646 14,956 12,081 4,602 7,033سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات
 9,167,680 9,167,680 9,167,680 9,167,680 4,583,840سرمایه
۱4۰۱کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی 99سال 9۸سال 97سال شرح

%56%56%55%46%48حاشیه سود ناخالص
%56%53%60%49%53حاشیه سود عملیاتی
%58%55%61%47%55حاشیه سود خالص



کشش سود هر سهم
نرخزدلار

ظرفیتزعملیدای مو ایزپدید زدوره

نرخزخریازوزفروشزهمزمد 

نرخزفروش

1% 1.5% 1.1% 1.6%0.6%-

نرخزخریا

1%-

.درصد سود شرکت افزایش خواهد داشت۱.6به ازای هر یک درصد افزایش نرخ های جهانی فروش شرکت، . بینترین کنش سود هر سه  شرکت به نرخ های جهانی است



1400تحلیل حساسیت 
دلار‌سامانه‌نیمانرخ‌

181,001 203,074 225,147 247,221 269,294 291,367 313,441 335,514 357,587 

مقدار‌فروش

942,497 8,309 10,059 11,837 13,643 15,476 17,337 19,225 21,141 23,084 

997,938 8,870 10,692 12,541 14,418 16,323 18,256 20,215 22,203 24,218 

1,053,379 9,431 11,324 13,245 15,194 17,170 19,174 21,206 23,265 25,352 

1,108,820 9,992 11,957 13,949 15,969 18,017 20,093 22,196 24,327 26,486 

1,164,261 10,554 12,589 14,653 16,745 18,864 21,012 23,187 25,390 27,620 

1,219,702 11,115 13,222 15,357 17,521 19,712 21,931 24,178 26,452 28,755 

1,275,143 11,677 13,855 16,062 18,296 20,559 22,850 25,168 27,515 29,889 

1,330,584 12,238 14,488 16,766 19,072 21,407 23,769 26,159 28,578 31,023 

1,386,025 12,800 15,121 17,470 19,848 22,254 24,688 27,150 29,640 32,158 

. میلیون تن فرض شده است۱.۱هزار تومان و حج  فروش شرکت ۲۲.۰۰۰در سناریوی پایه نرخ دلار



ت یلن همچن ین شرکت  با هدف افزایش سودآوری از کریق تکمیل زنجیره ارزش و با توجه به حاشیه سود پلی ا
ه زار ت ن ب ا 3۰۰برخورداری از معافیت  های مالیاتی، احداث یک واحد جدید پلی اتیلن با ظرفیت تولید سالانه 

عملیات اجرایی پ روژه ب رای م دت .رویکرد منابه سازی از واحد پلی اتیلن سنگین موجود در دستور کار ا ست
فرض بر آن اس ت ای ن ک رح در .به اتمام خواهد رسید۱4۰۱ماه برنامه ریزی شده است و در نیمه دوم سال ۲7

.درصد ظرفیت وارد مدارد تولید شود9۰با ۱4۰۲سال 

ل به پلی اتیلن با برای برآورد کارشناسی سود و زیان این کرح فرض شده است شرکت اتیلن مازاد فعلی را تبدی
در نظ ر ۱4۰۱نرخ های فروش و مواد اولیه برابر با متوسط سال های اخیر و براب ر س ال . نماید۱ضری  مصرف 
ن رخ دلار ب رای س ال . میلیون دلار برآورد شده است36همچنین هزینه سربار کرح در حدود .گرفته شده است

. در نظر گرفته شده است۱4۰۱نسبت به رشددرصد ۲5با ۱4۰3و ۱4۰۲

پروژه  جدید پلی اتیلن سنگین شرکت



صورت سود و زیان کارشناسی شده
۱4۰3کارشناسی ۱4۰۲کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی 99سال شرح
 439,685,435 354,406,022 264,295,489 249,226,292 180,452,040فروش

(206,478,366)(166,265,459)(116,325,328)(109,031,682)(80,626,949)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 233,207,069 188,140,563 147,970,160 140,194,610 99,825,091ناخالص( زیان)سود 

(18,687,624)(14,880,253)(10,958,194)(8,790,547)(6,609,326)اداری و تنکیلاتی. هزینه های عمومی
 14,924,299 12,384,779 9,697,753 1,741,799 15,826,008خالص سایر درامدهای  عملیاتی

 229,443,743 185,645,089 146,709,719 133,145,863 109,041,773عملیاتی( زیان)سود 
(4,000,000)(1,350,000)---هزینه های مالی

 12,223,816 9,779,053 7,823,242 6,258,594 4,305,866خالص سایر درامدهاغیرعملیاتی
 237,667,559 194,074,142 154,532,961 139,404,457 113,347,639سودخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(2,961,638)(2,418,409)(1,925,676)(2,295,713)(2,590,086)مالیات
 234,705,922 191,655,733 152,607,285 137,108,744 110,757,553خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

سود عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی
 234,705,922 191,655,733 152,607,285 137,108,744 110,757,553خالص( زیان)سود 

 25,601 20,906 16,646 14,956 12,081سود هر سه  پس از کسر مالیات
 9,167,680 9,167,680 9,167,680 9,167,680 9,167,680سرمایه
۱4۰3کارشناسی ۱4۰۲کارشناسی ۱4۰۱کارشناسی ۱4۰۰کارشناسی 99سال شرح

%53%53%56%56%55حاشیه سود ناخالص
%52%52%56%53%60حاشیه سود عملیاتی
%53%54%58%55%61حاشیه سود خالص



86
نظر کارشناسی

شرکت به زودی مجمع عادی سالیانه خود را برگزار خواهد کرد و تقسیی  سیود بیا ی

ارانه برای شرکت باعث می شود که در سناریوی پایه با وجود مفروضات نسبتا محافظه ک

.  واحد محاسبه شیود 5نرخ د ر، نسبت قیمت به درآمد شرکت بعد از مجمع در حدود 

ا از شرکت که درپیشرو لیست شید  اسیت، معتقیدی  آرییبا وجود پتانسیل های این 

و بهترین گزینه های پتروشیمی بازار سرمایه برای یک سیرمایه گیراری کی  ریسیک

.دریافت بازدهی مناسب است



87
ریسک ها

 نرخ گذاری اتان که در کاهش قیمت نحوه ی

جهانی ثابت می ماند

 تحریمی کنورشرایط

تروشیمی افزایش ظرفیت تولید نفت و محصولات پ

آمریکا

 سالاختلال در دریافت اتان در مواقعی از

 سرکوب ارزی و افت قیمت دلار

بحران کرونا و اثرات سو آن در بازارپلیمر

نار و بازی تریدرهای بزرگ اینی برای تحمیل ف

خرید ارزان پلیمر ایران و خاورمیانه

پتانسیل ها
کنش بالای سود شرکت به نرخ دلار

تولید با خوراک گاز و حاشیه سود مناس  محصولات

دسترسی به آب های آزاد و موقیعت جغرافیایی خوب

معافیت های مالیاتی

 میلیون دلاری۲۰۰مانده ارزی

تکمیل کرح توسعه شرکت

 و حمایت از سه خوش نامی سهامدار

 فراواندسترسی به خوراک

تقسی  سود حداکثری

منخص بودن نرخ خوراک و ثبات در اکثر مواقع

 درصد6۰تا 5۰حاشیه سود تضمین شده در حدود

مدیریت کارای شرکت

طقهصعود قیمت پلی اتیلن صادراتی ایران در بازارهای من

ریسک و پتانسیل



1400اردیبهشت–آریاساسول


