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پتروشیمی جمنام شرکت
جمنماد

1,379سال تاسیس
18تعداد سهام- میلیارد

35,880قیمت در تاریخ 18 فروردین
E P S  ttm3,590
10پی بر ای سهم
1,800سرمایه)م ت(

64,000ارزش بازار)م ت(
منتهی به اسفندسال مالی
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 مقدمه  -1
شرکت پتروشیمی جم )سهامی خاص( در راستای برنامه های کلان کشور در صنعت پتروشیمی به 

به ثبت رسید. این مجتمع عظیم  1379منظور بهره برداری از میدان گازی پارس جنوبی، در سال 
هکتار در منطقه ویژه اقتصادی پارس جنوبی در عسلویه واقع در استان  77صنعتی در زمینی به وسعت 

هر احداث شد. مجتمع پتروشیمی جم با داشتن واحد های تولیدی الفین، پلی اتیلن سنگین و بوش
، یک از بزرگترین تولیدکنندگان الفین جهان و محصولات پلیمری در 1سبک خطی، بوتادین و بوتن 

ایران به شمار می رود. شرکت پتروشیمی جم با توجه به تنوع دریافت خوراک و تولیدات مختلف 
دارای موقعیتی ویژه نسبت به سایر مجتمع های منطقه می باشد. ی در منطقه پارس جنوبی الفین

پتروشیمی جم با دریافت خوراک از فاز های گازی پارس جنوبی و شرکت های پتروشیمی پارس و 
نوری، مهر، فرساشیمی، پلی پروپیلن جم ،مروارید و خط اتیلن غرب نقش مهمی در چرخه تولید 

نوبی دارد. بخشی از تولیدات جم مانند پروپیلن و بنزین پیرولیز در این منطقه منحصر منطقه پارس ج
از پارس جنوبی نیز از دیگر نقش های به فرد می باشد. طراحی، ساخت و مدیریت خط اتان تولیدی 

شرکت پتروشمیران را   %34و پلی پروپیلن جم  %44همچنین پتروشیمی جم  مهم این شرکت است.
تحت مالکیت شرکت پتروشمیران  نیز جم ناز پلی پروپیل درصد %45از طرفی دیگر در اختیار دارد و 

 .است
 واحد های تولیدی-2

 واحد الفین 
هزار تن   306میلیون تن اتیلن و  1.32واحد الفین مجتمع پتروشیمی جم با ظرفیت 

پروپیلن در سال یکی از بزرگترین واحد های الفین کشور و جهان می باشد. از 
خصوصیات منحصر به فرد واحد الفین نسبت به واحد های دیگر، ظرفیت بالای تولید 

با خوراک و گاز مایع می باشد. محصولات و امکان بهره وری از کوره های دو منظوره 
، پروپیلن، بنزین پیرولیز، رافینیت، )اصلی ترین محصول شرکت( شامل اتیلن واحد الفین

نفت کوره و ترکیبات چهار کربنه می باشد. خوراک این واحد تولیدی به دو دسته گازی 
سبک،  شرکه خوراک گازی شامل اتان و خوراک مایع شامل ب و مایع تقسیم می شود

می باشد. عمده خوراک  چهار کربنهرافینیت، برش پنتان و پروپان برگشتی و برش 
مایع از پتروشیمی نوری و بخشی نیز از پتروشیمی آریا ساسول و مروارید و اتان مصرفی 

 از پارس جنوبی و پتروشیمی پارس تامین می شود.
 واحد پلی اتیلن سنگین 

هزار تن پلی اتیلن سنگین، یکی  300شرکت پتروشیمی جم با تولید سالانه  HDPEواحد 
گرید اصلی و  26از بزرگترین واحد های پلیمری در ایران می باشد. این واحد توانایی تولید 

 همچنین گرید های مشکی و زرد و آبی و نرمال دارد.
 واحد پلی اتیلن سبک خطی 

هزار تن پلی اتیلن سبک، یکی از  300نه جم با تولید سالاپتروشیمی  LLDPEواحد 
گرید مختلف می باشد. کاربرد محصولات در  54گترین واحد های ایران با توانایی تولید ربز

 صنایع بسته بندی، صنایع تولید لوزام منزل، نساجی، کشاورزی و خودروسازی می باشد.
 واحد بوتادین 

از نظر تولید، درجه خلوص و کیفیت  هزار تن در سال 115واحد بوتادین با ظرفیت تولید 
 محصول یک واحد نمونه در سطح کشور می باشد.
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 1واحد بوتن 

هزار تن در سال بزرگترین واحد تولید بوتن در  100پتروشیمی جم با ظرفیت  1واحد بوتن
 کشور می باشد.

 فروش-3
باشد که در شرکت پتروشیمی جم یکی از بزرگترین صادرکنندگان محصولات پلیمری کشور می 

و  درصد محصولات خود را صادر کرده که عمده آن انواع پلی اتیلن می باشد 36حدود  99سال 
فروش محصولات صادراتی کشور بصورت دارا می باشد.  ااتیلن بیشترین سهم از فروش داخلی ر

CFR مدتا و از لحاظ محاسباتی بر اساس پایه نرخ های جهانی و طبق نشریات معتبر بین المللی )ع
مابین مجتمع  ( می باشد. مبنای قیمت فروش داخلی محصولات بر اساس مبادلاتی فیICISنشریه 

کارفرمایی صنعت پتروشیمی و محصولات  ها بر اساس نرخ های اعلامی توسط انجمن صنفی
 طبق قیمت محصولات در بورس کالا تعیین می شود. ،پلیمری

 
 بهای تمام شده-4

درصد  1درصد سربار و  %16مواد مستقیم مصرفی،  %83جم متشکل از بهای تمام شده پتروشیمی 
دستمزد مستقیم می باشد که عمده مواد مصرفی را نیز برش سبک و گاز اتان تشکیل می دهد. نرخ 

درصد  5خرید مواد اولیه از شرکت های پتروشیمی نوری و پارس بر مبنای فوب خلیج فارس منهای 
ارس جنوبی بر اساس نرخ های اعلامی معاونت برنامه ریزی و نظارت و خرید اتان از مجتمع گازی پ

 .بر پایه نرخ های ارز تعیین شده از سوی مراجع قانونی بوده است ،بر منابع هیدروکربوری وزارت نفت
 

 سهامداران-5

 
 شرکت توسعه پلیمر پاد جمطرح در دست اجرا، -6

توسط شرکت پتروشیمی جم در سال  ABS/Rubberاین شرکت به عنوان مجری طرح تولید 
در )  ABSهزار تن  200در منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس واقع در بندر عسلویه با ظرفیت  1394

معتبر  یدر سال، تحت لیسانس یک شرکت ایتالیایگریدSBR ( 7  )هزار تن  60و ( گرید مختلف  9
هزار تن  152مع عبارت است از خوراک دریافتی این مجت تاسیس گردید و در حال احداث است.

هزار تن آکریلونیتریل  47هزار تن بوتادین از پتروشیمی جم و  54استایرن از مجتمع پتروشیمی پارس، 
و تنها تولیدکننده سه  پتروشیمی پادجم، اولینRubber : که از خارج کشور تامین خواهد شد. تولید 

  گرید پرکاربرد بر اساس تقاضای بازار می باشد. 7در  SBو  SBSو  LCBRمحصول 

درصدتعداد سهم سهامداران
%3,161,836,98618شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

%2,289,690,43313شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین 
%3,090,234,99717.17شرکت .س . صندوق بازنشستگی کشوری

%640,118,5413.6موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر
%636,390,1673.5شرکت گروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایرانیان

%486,689,7152.7شرکت گروه مدیریت ارزش سرمایه صندوق بازنشستگی کشوری
%163,859,3750.9شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

%145,984,4250.8شرکت پتروشمیران 
%142,600,5930.8شرکت س ا تهران

%7,242,594,76840.2 سایر
18,000,000,000مجموع
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 ورد سود و سایر توضیحاتصورت سود و زیان و مفروضات برآ-7
 

  هزار تومان 25دلار 
  دلار 65نفت 
  فروش بر مبنای میانگین ماهیانه و دوره های قبل صورت  و برآورد تولید

  گرفته است.
  درصد لحاظ  50% و رشد انرژی  30تورم و رشد دستمزد  1400برای سال

 شده است. 
  درصد لحاظ شده است. 80درصد تقسیم سود  
  پیش بینی نرخ های فروش و نرخ مواد مصرفی بر اساس نرخ های جهانی

و کسر هزینه های جانبی و همچنین همبستگی محصولات با نفت پیش بینی 
 شده است.

 دلار لحاظ شده  1200جم پیلن لن برای پیش بینی سود نرخ پلی پروپی
 است.

 درصدی و با  13ناخالص  بینی سود پتروشیمی پادجم با حاشیه سود پیش
صورت گرفته  Rubberدلاری برای  1600و   ABSدلاری برای  1800نرخ 

پتروشیمی جم  1400در قالب یک سناریو به سود سال  است. و سود آن 
  اضافه خواهد شد.

 .پیش بینی سود بر اساس سرمایه جدید صورت گرفته است  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

507برش سبک
517رافینیت 

509برش پنتان
270اتان

599پروپان 
537گاز  مایع

498آروماتیک سنگین
C 3 +356
586بوتان

پیشبینی دلاری نرخ مواد مصرفی  برای سال  1400

500بنزین پیرولیز
1,145پلی اتیلن سنگین داخلی

1,100پلی اتیلن سنگین صادراتی
800پروپیلن
851اتیلن

298نفت کوره
1,041بوتن 1 داخلی

1,100پلی اتیلن سبک داخلی
1,150پ ا سبک خطی صادراتی

905بوتادین داخلی
741بوتادین صادراتی

پیشبینی دلاری نرخ محصولات برای سال  1400
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گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر،  مجتبی رضایتی

EPSحاشیه سود ناخالصP/E

13995,02334%6.3

14006,86832%4.4

در صورتی که پتروشیمی پادجم در  سال 
1400 به بهره برداری برسد می توان سود 
حدود 700 تومانی را برای پتروشیمی جم 

متصور بود

واقعی 98کارشناسی 1399کارشناسی 1400صورت سود و زیان

417,081,444262,859,417135,337,023فروش

-101,681,350-172,995,420-285,126,023بهای تمام شده کالای فروش رفته

131,955,42189,863,99733,655,673سود )زیان( ناخالص

-7,289,440-16,013,006-18,244,505هزینه های عمومی اداری

1,181,4066,692,483944,398خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی

114,892,32280,543,47427,310,631سود)زیان(عملیاتی

-341,202-726,373-726,373هزینه های مالی

10,600,43510,917,284خالص درآمد )هزینه (

9,462,85890,417,53637,886,713سود )زیان(قبل از کسر مالیات

مالیات
123,628,80790,417,53637,886,713سود خالص

6,3834,4751,979سود عملیاتی هر سهم

7,3314,9922,439سود ناخالص هر سهم

6,8685,0232,745سود خالص هر سهم

18,000,00018,000,00013,800,000سرمایه
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