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گروه کالسیمین با داشتن کارخانه ها و شرکت های زیرمجموعه متعدد و از نزدیکترین 

. کارخانه ها به معدن انگوران، از بزرگترین تولیدکنندگان شمش روی کشور می باشد

اده با توجه به تمرکز شرکت باما بر استخراج از معادن تحت مالکیت خود و نوع م

وش معدنی آن، محصول اصلی شرکت، کنسانتره سولفوره روی است که عمدتا فر

فهان صادراتی داشته، در حالی که زیرمجموعه این شرکت یعنی شرکت ذوب روی اص

.شمش روی تولیدی این گروه را بر عهده دارد% 80تامین حدود 

فاسمینکاما

1,6442,878ریال-99سال ( تلفیقی)سود تخمینی هر سهم 

6302,804ریال-400سال ( تلفیقی)سود تخمینی هر سهم 

14,02017,990ریال-1400/01/10قیمت سهم در تاریخ 

 6,000 10,000میلیارد ریال-سرمایه شرکت 

P/E Forward22.26.4

مهم ترین موضوع در صنعت روی کشور، کمبود ماده معدنی مورد نیاز کارخانه ها و

مشکلات مطرح در مورد معادن انگوران و مهدی آباد و همچنین فرآیند واردات خاک 

.معدنی از سایر کشورها می باشد

سرب و روی در 
ایران



سرب و روی در 
ایران

فاسمینکاما سرب و روی در نکات کلیدی
جهان
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مقدار تولید روی در دنیا

استخراج روی محتوی تولید روی تصفیه شده
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مقدار تولید سرب در دنیا

استخراج سرب محتوی تولید سرب تصفیه شده

بیشتر سرب تولید شده در دنیا از 

طریق بازیافت مواد سربی استفاده 

شده در محصولات مختلف می باشد

علاوه بر تولید شمش روی از کانی های 

معدنی، بخشی از تولید هم به 

بازیافت قراضه روی مربوط می شود

روی تولید شده دنیا هنوز % 60حدود 

هم در حال استفاده می باشد

مقایسه و پیش بینی
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سرب و روی در 
ایران

فاسمینکاما سرب و روی در نکات کلیدی
جهان

استرالیا
27%

چین
18%

پرو
9%

مکزیک
9%

قزاقستان
5%

آمریکا
4%

هند
3%

بولیوی
2%

سوئد
1%

سایر
22%

ذخایر معادن روی

چین
47%

کره جنوبی
6%

هند
کانادا5%

5%

قزاقستان
4%

ااسپانی
4%

استرالیا
3%

مکزیک
3%

پرو
3%

سایر
20%

تولید روی تصفیه شده

چین
34%

پرو
استرالیا11%

10%

هند
آمریکا6%

6%

مکزیک
6%

بولیوی
4%

کانادا
2%

روسیه
2%

سایر 
19%

استخراج روی محتوی
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استخراج سرب محتوی
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تولید سرب تصفیه شده

مقدار ذخیره 2019در سال 

قطعی روی محتوی در معادن 

میلیون تن 250دنیا حدود 

تخمین زده شده است

مقدار ذخیره 2019در سال 

قطعی سرب محتوی در معادن 

میلیون تن 88دنیا حدود 

تخمین زده شده است

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

GER (t energy/t Zn)GWP (t CO2/t Zn)ACP (Kg So2/t Zn)HME (Kg Pb/t Zn)SWB (t/t Zn)

2.72.2190.140.32هیدرومتالورژی

2.110.9110.20.58پیرومتالورژی

ناتهکربواکسیدیصورتبههستندزمینسطحنزدیککهآن هاازکمیبخشوسولفیدیصورتبهدنیادررویکانی های%90ازبیشتر

.می باشند

.می شودتامینپیرومتالورژیروشاز%25وهیدرومتالورژیطریقازمعادنازتولیدیروی%75حدودهمچنین

استفادهپیرومتالورژیوهیدروروش هایازکهمی باشد(2003سالبهمربوط)چیندررویشمشتولیدکارخانهدومقایسهپایینجدول

.می کنند

GER:نیازموردخامانرژیشاخص

GWP:زمینشدنگرمشاخص

ACP:محیطکردناسیدیپتانسیلشاخص

HME:سنگینفلزاتشاخص

SWB:جامدضایعاتشاخص

رویکرد،ضایعاتتولیدوزمینشدنگرم وگلخانه ایگازهایانتشارنظرازولیمی کندمصرفبیشتریانرژیاینکهباهیدرومتالورژیروش

افزایشرامنطقهدراسیدیباران هایوقوعاحتمالسولفور،دی اکسیدزیادمقادیرانتشاردلیلبهفرآیندایندرالبته.می باشدبهینه تری

.می دهد

.می شودتولیدپیرومتالورژیروشباعمدتاسربفلزاست،کمحلال هادرسربترکیباتانحلالاینکهدلیلبهروی،فلزبرخلاف

سرب و روی در 
ایران

معدنیکانی هایازرویوسربشمش هایتولیدبرایپیرومتالورژیوهیدرومتالورژیرویکرددوازکلیطوربه
می شوداستفاده

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

کلسینکنسانتره روی
ZnO

کاتد رویمحلول رویمحلول لیچ

شمش روی

مذاب روی مخلوط پخته 
شده کلسین

رویکردهای تولید شمش روی

رویکرد پیرومتالورژی

رویکرد هیدرومتالورژی

کانی کربناتی از طریق تکلیس

هکانی سولفیدی از طریق تشوی

در محلول ZnOحل شدن 
اسید سولفوریک و رسوب

برخی از ناخالصی ها

تصفیه محلول برای حذف
سایر ناخالصی ها

الکترولیز محلول روی 
سولفات توسط کاتدهای 
یآلومینیومی و آندهای سرب

ذوب کردن کاتد و شکل دهی 
در قالب  شمش

اکسید روی به وسیله کک متالورژیکی جامد احیا 
شده و بخارات ناخالص روی پس از خروج از 
مجرای کوره و کاهش دما با روش های تصفیه 
مذاب به روی با درجه خلوص بالا تبدیل می شود

شکل دهی در قالب  شمش

سرب و روی در 
ایران

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران

منابع روی 

محتوی

میلیارد تن2.8 250

نمیلیون ت

میلیون تن استخراج 12

سالیانه روی محتوی

حالدردنیادررویتنمیلیون305حدودحاضرحالدر

.می باشداستفاده

گزارشعددکهاستتنمیلیون16حدودرویسالیانهمصرف

کهتاسشدهتصفیهرویبهمربوطتولید،تنمیلیون13شده

تنمیلیون1ومعادنازاستخراجبهمربوطآنتنمیلیون12

تنمیلیون3.می باشدرویقراضهتصفیهوذوببهمربوط

بهازنیکهاستبازیافتیمحصولاتوقراضهبهمربوطمابقی

.ندارنداستفادهازقبلتصفیه

Zinc.org: منبع

منابع، ذخایر و استخراج روی محتوی در دنیا

چین
13%

آمریکا
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ترکیه
هلند4%
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4%
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4%

فرانسه
4%

سایر
41%

کره جنوبی
9% کانادا

7%

بلژیک
7%

استرالیا
7%

اسپانیا
7%

هلند
5%

هند
5%

قزاقستان
4%

پرو
4%

سایر
45% دهواردکننوصادرکنندهکشورهایبزرگترینمقابلنمودارهای

بین المللیمعاملاتحجم.می دهدنشانرا2017سالدرروی

.بوده استدلارمیلیارد20حدودکامودیتیاین

ذخیره قطعی 

روی محتوی

مقایسه و پیش بینی
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تجارت بین المللی روی

https://www.zinc.org/wp-content/uploads/sites/4/2015/04/RecyclingMaterialSupply_July2015_Final.pdf


فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران
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قیمت جهانی روی و سرب

روی سرب

تولیدتجمعی(C1)نقدیهزینهمقابلنمودار

لیدتومثالطوربهیعنی.می باشددنیادرروی

دلار1980ازکمترنقدیهزینهدنیاروی90%

.داشته است

هبشدهتمامبهایهماننوعیبهنقدیهزینه

.می باشداستهلاکهزینهجز

mmg.com: منبع

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا

زامتاثردنیادررویوسربقیمتیتغییرات

آن هاتقاضایوعرضهدرتاثیرگذارعوامل

.می باشد

یتعطیلمهم،معادنعیارتغییرهمچونمواردی

ا،کارخانه هبرگشتنتولیدروندبهدوبارهیا

رونقوsmeltingواحدهایبهره وریتغییر

بهمحصولاتاینمصرفیحوزه هایگرفتن

پارامترهایمهم ترینازچینسمتازخصوص

.می باشندآن هاقیمتبرموثر

مقایسه و پیش بینی
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https://www.mmg.com/wp-content/uploads/2020/02/Feb-2020-BMO-MM-Conference-1.pdf


فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران

MetalBulletin /Teck.com: منبع
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کنسانتره رویTCتغییرات بنچ مارک هزینه 
TC (Treatment Charge)بهکهاسترویشمشبهرویکنسانترهتبدیلهزینه

ریدارانخ)ذوبکارخانه هایو(کنسانترهفروشندگان)معدن کارانبینتوافقیصورت

.می شودتعیین(کنسانتره

نرخ هایدرراآنمحتویروی%85معمولارویکنسانترهنرخ گذاریبرایواقعدر

.می کنندکمآنازراTCهزینهوکردهضرب(LME)جهانی

ت هایقیمورفتهبالامشتریچانه زنیقدرتباشد،بیشترکنسانترهعرضههرچه

مترکآنتقاضایبهنسبتکنسانترهعرضههرچهطبیعتاومی خواهدTCازبالاتری

.می یابدافزایشمعدن کارانسودحاشیهوشدهکمترTCپیشنهادیقیمت هایباشد،

ومعدن کارانبینسالهراوایلکهاستTCهزینهبرایبنچ مارکیمقابلنمودار

هالبت.می شودتوافقزمانآندررویپایهقیمتاساسبروذوببزرگکارخانه های

ودنیادرآمدهپیششرایطتاثیرتحتهمspotقیمت هایبنچ مارک،اینکناردر

قرارمعاملهموردبنچ مارکقیمت هایازمتفاوتروی،فلزجهانیقیمتتغییرات

بهعرضهکاهشوکروناشرایطآمدنپیشبا2020سالدرمثالطوربه.می گیرند

تنهرازایبهدلار50ازکمترتاTCبرایspotقیمت هایمعادن،تعطیلیدلیل

.بودرسیدههمکنسانتره

معادندوبارهکاربهشروعوطرفیکاز2020سالدرپایینspotقیمت هایبرآیند

تخمینکهنموده استحاصلشرایطیدیگر،طرفازکنسانترهعرضهافزایشرویکردو

تنهرازایبهدلار200ازکمتر2021سالبرایTCهزینهبنچ مارککهمی شودزده

.شودتعیینکنسانتره

ی
رو

ن 
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا

TCروی و هزینه تعیین قیمت کنسانتره

بابرابرTCهزینهودلار2000جهانیقیمتدرمحتوی،روی%50عیارباکنسانترهقیمتمثالطوربه

:می شودمحاسبهزیرصورتبهدلار،200

Price Of Zinc Concentrate = 2000$ × 50% × 85% - 200$ = 650$

مقایسه و پیش بینی
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https://www.metalbulletin.com/Article/3975668/Zinc-market-posits-2021-concentrate-TC-benchmark-below-200t-low-spot-terms-weigh-on-sentiment.html
https://www.teck.com/media/Investors-Presentations-Webcasts-20151104-modelling-workshop.pdf


فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران

NaturalResources: منبع

دنگالوانیزه کر
50%

سایر آلیاژها
17%

برنج
17%

یمواد شیمیای
6% سایر 

محصولات
10%

باتری
80%

محصولات نورد 
و اکسترود شده

6%

رنگ دانه ها
5% ساخت 

مهمات
3%

سایر آلیاژها
6%

:سربمصارف
عمولامباتريدررفتهکاربهصفحهآندرکهاستاسيدیـسربباتری هایدرسربعمدهمصرف

صنعتدرسربیورقهایازهمچنین.استآنتيموانـسربازآلياژیياسربجنساز

،شیمیاییعملیاتوان هایپوشش دهیسقف ها،درآبنفوذازجلوگيریبرایساختمان سازی

.می شوداستفادهپرتوهاجذبوصداعایق سازی

:رویمصارف
جهتبهنکردگالوانیزه.می باشدرویفلزمصرفیحوزهمهم ترینفولادیمحصولاتکردنگالوانیزه

.داردویژه ایاهمیتفلزاتخوردگیازجلوگیری

 هایپروژهحجموفولادخصوصبهفلزاتمصرفحجمبارویبرایتقاضاموضوع،همینخاطربه

.داردتوجهیقابلهمبستگیسازوساختوعمرانی

مقایسه و پیش بینی
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https://www.nrcan.gc.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/zinc-facts/20534


فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران
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روند تغییرات قیمت روی و مس

(محور سمت چپ)روی  (محور سمت راست)مس 
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روند تغییرات قیمتی روی و فولاد

(محور سمت چپ)روی  (محور سمت راست)فولاد 

دلار به ازای هر تن دلار به ازای هر تن

می باشد( آلیاژ روی و مس)همانطور که اشاره شد از اصلی ترین حوزه های مصرفی روی، گالوانیزه کردن و استفاده از محصولات برنجی 

نمودارهای بالا مقایسه تغییرات قیمت فلز روی با قیمت این فلزات را نشان می دهد که مشاهده می شود که به دلیل همبستگی در تقاضای 

مصرفی آن ها، تغییرات قیمتی  آن ها نیز شباهت زیادی به هم دارند

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در جهان

سرب و روی در 
ایران

Lead-Acid BatteryLi-Ion Battery

زیادکم(حجم)نسبت انرژی تولیدی به وزن 

KWh176 $/KWh/$ 150قیمت

%100%80حداکثر استفاده از ظرفیت

بار3000بار1500چرخه عمر

%5%99قابلیت بازیافت

کمزیادایمنی

کمزیاددسترسی محلی به ماده اولیه

KWh450 KWh 150انرژی مورد نیاز برای تولید

مقایسه باتری های لیتیومی و سربی

.شندبانداشتهفضامحدودیتکهاستجاهاییدرانرژیذخیره سازیمناسبسربیباتری های•

قیمتحالیکهدربرسدKWh/$62به2030سالتالیتیومیباتریقیمتکهمی شودزدهتخمین•

.بوده استحدودهمیندرکهاستسال100ازبیشترسربیباتری های

درا باتری هاینازاستفادهجهتاینازوهستنداشتعال پذیرشدتبهلیتیومیباتری های•

.داردمحدودیت هاییحساسشرایط

مادهتامینهزینهامرهمینوداشتهمختلفکشورهایدرزیادیمعادنکهاستفلزیسرب•

.می آوردپایینرااولیه

خودبهتوجهیقابلبازارسهملیتیومیباتری هایکهاستدرستگفتمی تواننهایتدر

اهدنخووجودسربیباتری هایبرایآینده ایکهنیستمعنیبدیناینولیداده انداختصاص

بعمناهمهوجودباآتیسال هایدرانرژیذخیره سازیبهدنیامبرمنیاراستممکنحتی.داشت

.نشودرفعهملیتیوموسرب

Forbes: منبع
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

(98)دفتر مطالعات انرژی، صنعت و معدن : منبع

آن هاازمورد52کهداردوجودایراندرسربورویمعدن81

ورویمعدن4سرب،معدن3مورد،52اینازوهستندفعال

.می باشندرویوسربمعدن45

یزدمهدی آبادزنجانانگورانبزرگمعدندوبهره برداریپروانه

.شده اندواگذارخصوصیبخشبهمعادنسایروبودهدولتی

تنمیلیون210حدودایرانرویوسربمعادنقطعیذخیره

.می باشد(رویمحتویتنمیلیون12)معدنیسنگ

تن،میلون2حدودرویوسربکنسانترهتولیدسالانهظرفیت

.می باشدتنهزار460رویشمشوتنهزار420سربشمش

بافقرویذوبواحدسولفیدی،کنسانترهمصرف کنندهواحدتنها

هب)معادنازشدهاستخراجسولفیدیمعدنیخاکومی باشد

هایواحددرکنسانترهبهشدنتبدیلازپس(انگورانخصوص

. شودمیصادریاوشدهفروختهبافقرویذوببهیافلوتاسیون

معادن سرب و روی ایران

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

ایمپاسکو/ (98)دفتر مطالعات انرژی، صنعت و معدن : منبع

عیار رویعیار سرب

%32%3(سولفیدی)پر عیار 

%25%3(اکسیدی)متوسط عیار 

%32%2اکسیدی-مخلوط پرعیار سولفیدی

%14%1.5مخلوط کم عیار

میلون10تا7کهاستتنمیلیون11.6حدودحاضرحالدرمعدناینقطعیذخیره

ذخیرههمچنین.داردتنهزار800سالانهاستخراجظرفیتکهاستاکسیدیآنتن

هسالاناستخراجکهمی باشدتنمیلیون5تا2حدودمعدناینسولفیدیخاکقطعی

.داردتنیهزار50حدود

ره برداریبهتغلیظعملیاتهیچ گونهبدونومستقیمصورتبهمعدنسولفیدیخاک

.می شود

ادایجمعدنمحدودهدرفلوتاسیونواحدتعدادیهمعیارکماکسیدیخاک هایبرای

.نداردوجودمشکلیپرعیارسازینظرازوشده اند

.باشداستفادهقابلدیگرسال12الی10تانهایتامعدناینکهمی شودزدهتخمین

معدن انگوران

807

1030
912 927

864

1030

874

60 80

92 93 94 95 96 97 98

مقدار استخراج از معدن انگوران

معدن روباز معدن زیرزمینی

ن
 ت

زار
ه

ران هدف از بهره برداری از معدن زیرزمینی، استخراج ماده معدنی سولفیدی معدن انگو

هزار 80و 60سال گذشته، 2هزار تنی داشته و در 120بوده است که ظرفیت استخراج 

.تن خاک سولفیدی استخراج شده است

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

ایمیکو/ (98)دفتر مطالعات انرژی، صنعت و معدن : منبع

معدن،اينبهره برداریازاصلیهدفواستسولفيدیواکسيدیخاکدارایمهدی آبادمعدن

.داردرارقاکسيدیخاکبهنسبتپایین تریعمق هایدرخاکاينالبته.استآنسولفيدیخاک

ازآنتنميليون115حدودوبودهاکسيدینوعازمعدناينقطعیذخيرهازتنميليون45حدود

ناصرعوجودوآنخاکپایینعیارمعدناینبهمربوطموضوعمهمتریناما.استسولفيدینوع

%2و%6ترتیببهآنسربورویخاکعیارمی شودزدهتخمینکهطوریبهمی باشدمزاحم

.باشد

واحداحداثهمراهبهمهدی آبادرویوسربمعدنازبهره برداریواستخراجطرح،1395سالدر

بهايميدروتوسطسربکنسانترهتنهزار80ورویکنسانترهتنهزار800توليدفراوری

.شدواگذارخصوصیشرکتهایازکنسرسيومی

کنسانترهتنهزار۲۰۰ورودی،خوراکتنمیلیون۲باسالانهمهدی آبادرویفرآورینخستفازدر

سالیمهندرطرحنخستفازمی شودپیش بینیکنونی،پیشرفتبراساس.شدخواهدتولیدروی

.برسدبهره برداریبه۱۴۰۰

تولیددرصد۴حدودفاز ها،همهتکمیلازپسآبادمهدیرویوسربمجتمعمی شودزدهتخمین

۲۸۰معادلکنسانترهتنهزار۸۰۰سالانهمجموعدرودادخواهداختصاصخودبهراجهانروی

نونهم اککشوررویشمشتولیدکهاستحالیدراین.کردخواهدتولیدرویمحتویفلزتنهزار

بامهدی آبادرویوسربفرآوریکارخانه هایاحداثطرح.استسالدرتنهزار۲۰۰حدود

.می شودمحسوبملیبزرگطرح هایمجموعهجملهازیورومیلیون۹۰۰سرمایه گذاری

معدن مهدی آباد

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

ظرفیت تولید رویکننده شمش واحد تولید 
(تن)شمش روی 

(تن)سهمیه سنگ معدن 
ه سهمیه کنسانتر

(تن)
مجموع خوراک روی 

(تن)محتوی 

نسبت خوراک روی 
محتوی به ظرفیت 

کارخانه پر عیارمتوسط عیارکم عیار

%35,0003,6401,0949362,8538,52324.4(زنجان)خالص سازان 

%12,0001,2483753219782,92224.4(زنجان)ذوب روی صبا 

%15,0001,5604694011,2233,65324.4(زنجان)شرکت ملی سرب و روی ایران 

%13,5001,51903,4761,1006,09545.1(زنجان)روی پرور 

%30,0003,1209388032,4457,30624.4(دندی)ذوب روی دندی 

%16,0001,6645004281,3043,89624.4(دندی)فرآوری مواد معدنی 

%10,2901,0703222758392,50624.4(قزوین)ذوب روی تال 

%18,0001,8725634821,4674,38424.4(بندرعباس)ذوب روی بندرعباس 

%24,0002,4967506421,9565,84424.4(قشم)ذوب و احیا قشم 

%30,0003,1209388032,4457,30624.4(یزد)ذوب و روی بافق 

%255,54026,6507,7118,84320,82564,02925.1هزار تن10سایر واحدها با ظرفیت کمتر از 

%459,33047,95913,66017,41037,435116,46425.4مجموع

انگوراناز معدنشركت ها هركدام از خاک معدنی اكسيدی كشور و ميزان سهميه روی توليدكننده شمش شركت های ظرفيت توليد 

.می باشدتنهزار210حدودشدهتولیدرویشمشمقدارومی کنندفعالیتخوداسمیظرفیتدرصد50تا40متوسطباکشوردررویشمشتولیدکارخانه هایحاضرحالدر

.می باشند(کنسانترهتولید)فلوتاسیونواحدهایمابقی،ورویشمشتولیدواحدهایمورد،82کههستندفعالیتحالدرکشوررویصنعتدرواحد95

ازعمدتاکهاولیهمادهوارداتوکشورداخلمعادنسایرمجموعومی کندتامينراواحدهانیازموردخوراکازدرصد30تا20تنهامی شود،استخراجانگورانمعدنازکهرويیوسربخاک

.می نمایندتامينراتوليدیواحدهاینيازمابقیدرصد30الی20حدودمی باشد،ترکیهکشور

تولیدیواحدهایمعدنیخاکسهمیهماه7انگورانمعدنکهبودشدهاعلام99آباندرخبریطیمثالطوربه.نبوده استمشکلبدونهمیشههمانگورانمعدنازاولیهمادهتامینالبته

.نکرده استتامینرا

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

140
132

83 80
93

128

145

94

90 91 92 93 94 95 96 97

مقدار صادرات شمش روی

ترکیه
64%

هند
5%

افغانستان
5%

سایر
26%

40 40
48

62

42

92

113

52

90 91 92 93 94 95 96 97

مقدار صادرات شمش و کنسانتره سرب

امارات
29%

هند
29%

کره جنوبی
13%

سایر
29%

شمش مقاصد صادراتی 
97سرب در سال 

شمش مقاصد صادراتی 
97در سال روی 

ن
 ت

زار
ه

ن
 ت

زار
ه

وتنهزار210حدوددرکشوررویشمشتولید

.می باشدتنهزار40حدودداخلیمصرف

ولمحصاینصادراتکهمی رودانتظاربنابراین

ههمیشولی.بگیردصورتمشکلایجادبدون

بالاینرخ هایمثالطوربهونبودهطوراین

جدیمانعیاخیرسال هایدرصادراتیعوارض

.شده استصادراتبرای

درسربشمشصادرکنندهبزرگترینایران

.می باشدخاورمیانه

درشدهتولیدسربشمشازتنهزار10حدود

یدتولسربعمدهواولیهسربصورتبهکشور

 هایباتریبازیافت)ثانویهسربصورتبهشده

.می باشد(سربی

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

157 170 184 198 212 226 240 255 271 287 303 321 337 355 374 394 415 436 458 480 503 527 551 576
457 484 511 538 565 592 619 646 673 699 726 753 780 807 834 861 888 915 942 968 995 1,022 1,049 1,076

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

دلار2690ایمپاسکو در قیمت جهانی مقایسه نرخ جهانی روی محتوی هر تن خاک با تعرفه پیشنهادی 

نرخ دلاری ایمپاسکو نرخ جهانی روی محتوی هر تن خاک

61.4% 61.0% 60.6% 60.2% 59.7% 59.3% 58.9% 58.5% 58.1% 57.7%

2610 2630 2650 2670 2690 2710 2730 2750 2770 2790

%  25روی در عیار ثابت تغییرات درصد تخفیف ایمپاسکو با نرخ جهانی 

66% 65% 64% 63% 63% 62% 61% 60% 60% 59% 58% 57% 57% 56% 55% 54% 53% 52% 51% 50% 49% 48% 47% 46%

17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

دلار2690روی در قیمت جهانی ثابت تغییرات درصد تخفیف ایمپاسکو با عیار خاک 

عیار خاک روی

نرخ جهانی روی

ک
خا

ن 
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا

معمای تعیین نرخ خاک انگوران

رویشمشوکنسانترهتولیدواحدهایبرایانگورانرویخاکنرخ

:می شودتعیینزیرفرمولبادارند،کهسهمیه ایبراساس

تسعیرنرخ×(x+y)×خاکرویعیار×رویجهانینرخ=خاکنرخ

نیما

تهیهرکتش)ایمپاسکوتخفیفدرصدکنندهتعیینفاکتورهمانx+yکه

غیرمتومی باشدجهانینرخ هایبهنسبت(ایرانمعدنیموادتولیدو

x،متغیروخاکدررویعیاربهوابستهضریبy،بهوابستهضریب

.می باشدرویLMEقیمت

ذوبامیدنامهدرشدهپیوستجدولازمقابلنمودارهایارقامواعداد

چهارمماههسهبهمربوطجدولاین.شده استاستنتاجاصفهانروی

متوسطوتومان8310نیمادلارنرخمتوسطبازه،آندرکهمی باشد97

.شده استگرفتهنظردردلار2690رویLMEنرخ

افزایشهمچنینوخاکعیارافزایشبامی شود،مشاهدهکههمانطور

.یافته استکاهشتخفیفدرصدجهانی،قیمت های

یمتقدررویخاکعیار/تنهربرایایمپاسکوپیشنهادینرخمتوسط

نظردربدونعدداینکهبوده استدلار11.7حدوددلار،2690جهانی

.می آیدبدستدلار27تخفیف هاگرفتن

برایرقابتوایمپاسکوتوسطکالابورسدررویخاکعرضهاخیرا

سهمیه بندینرخ هایازشدهمعاملهنرخ هایکهشدهباعثآنخرید

.شده استاشارهموضوعاینبهبعدیاسلایددر.شوندبیشتر

عیار خاک روی

مقایسه و پیش بینی
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فاسمینکاما نکات کلیدی
روی در ایران

روی در جهان

سروایمپاسکومحاسباتدیوانبیناختلافاتدلیلبهاخیرسال هایدر

شاهدراکالابورسدرخاکعرضهانگوران،خاکعرضهنحوهموضوع

کارخانه هااوایل،البته.افتاداتفاقاین97اواسطدرباراولینکهبوده ایم

اهدهمشزمانگذشتباولینداشتندکالابورسازخاکخریدبهرغبتی

.استیافتهافزایشفرآیندایندرمعاملاتهموعرضههمکهکردیم

انتقالوانگورانخاکسهمیه ایعرضهتدریجیحذفبامی رسدنظربه

ور،کشدرمعدنیمادهکمبودبهتوجهباوکالابورسدرعرضهبهکامل

مینهوباشیمخاکبیشترهرچهخریدبرایتولیدکنندگانرقابتشاهد

جداولدراعلامیقیمت هایبهنسبتراشدهمعاملهقیمتامر،

تا10ی داد،مقرارتولیدکنندگاناختیاردرفصلهرایمپاسکوکهسهمیه بندی

کنندهتولیدکارخانه هایسودحاشیهموضوعاینطبیعتا.دهدافزایش20%

.دادخواهدکاهشرارویشمش

تشرکفرآیندکوچک،کارخانه هایرقابتوخریدقدرتحفظبرایاحتمالا

.بگیردصورتاتحادیه ایصورتبهکالابورسدرخاکمعاملاتدرآن ها

مقایسه و پیش بینی
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طوربهانگوران،خاکنرخ گذاریبرایایمپاسکوجداولآخرینمطابق

تنعیارهرروی،شمشتنهرازایبهدلار2800جهانیقیمتدرمثال

.شده استمحاسبهدلار11.3،%20عیارباخاک

.می باشدنیازموردعیارتن140شمش،تنهرتولیدبرایمتوسططوربه

وشدهگرفتهنظردر...ورطوبتتحویل،درافتعنوانبههم1.1ضریب

:می شودمحاسبهزیرشکلبهتمام شدهبهایدرخاکهزینه

140 × 1.1 × 11.3 = 1740 $

گراکهمی باشدشمشتنهرتولیدسربارهزینههمدلار700تا600حدود

کهبودخواهددلار2390حدودتمام شدهبهایشود،اضافهفوقعددبه

کهداشتخواهد%15سودحاشیهدلاری،2800فروشقیمتبهنسبت

.می باشدصنعتاینبرایمنطقیعدد

پاییندهتمام شبهایمتفاوتدلایلبهکالسیمینوبامامثلکارخانه هایی

بهمینکالسیومعادنمالکیتدلیلبهباما.دارندبالاییسودحاشیهو

وBZSطرحدرشده اشانباشتباطلهخاک هایازاستفادهدلیل

.دارندپایینیتمام شدهبهایقبلدوره هایموادموجودیهمچنین



فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

حوزه فعالیتدرصد مالکیتلیست شرکت های زیرمجموعه

شرکت های فرعی

تجاری و بازرگانی مواد
خدمات صادرات و واردات%96.6معدنی میناب

تولید شمش روی%54.4ذوب روی اصفهان

تولید اکسید روی%100شاهین روی سپاهان

تولید زغالسنگ %68کانی کربن طبس

هوابستشرکت های 

استخراج ماده معدنی%34.8بهپوران صفه

سرزمین جلگه های 
%30آسمانی

ه در حال انجام برنام)قبل از بهره برداری 
ه اکتشافی و اخذ مجوز تاسیس کارخان

(معدن مس در مشکین شهر

تولید آلومینیوم%3.3آلومینیوم المهدیشرکت هاسایر 

لیست سهامداران

%48.4گروه صنعتی امیر

%12.5شرکت خدماتی بازرگانی پیمان امیر

%4شرکت مبین متین آسیا

%35سایر سهامداران

گروه و شرکت باما

1000بهتومانمیلیارد100ازتازگیبهشرکتسرمایه

(شتهانباسودمحلاز)بودیافتهافزایشتومانمیلیارد

تجدیدمحلازآنجدیدسرمایهافزایشمراحلکه

شرکتجدیدسرمایهوبودهجریاندردارایی هاارزیابی

.می رساندتومانمیلیارد1846بهرا

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

325,961 424,437 614,806 

1,955,328 

1,284,566 

599,410 
942,239 

1,690,317 
2,145,716 

2,303,906 

3,900,584 

5,110,858 

1,268,200 

2,114,754 

2,760,522 

4,259,234 

5,185,150 
5,710,268 

94 95 96 97 98 ماهه6

فروش گروهدرآمد 

فروش داخلی فروش صادراتی فروش کل

0

100

200

300

400

500

94 95 96 97 98 ماهه6

مقایسه نرخ فروش شمش و کنسانتره گروه

شمش روی داخلی شمش روی صادراتی کنسانتره سولفوره صادراتی

در سالیان اخیر نرخ های فروش شمش روی داخلی و صادراتی 

.  بوده استLMEنزدیک به هم و تقریبا معادل با نرخ های 

تفاوت هایی که در این نرخ ها مشاهده می شود به این خاطر 

است که فروش در ماه های مختلف صورت گرفته و نرخ های 

.جهانی تفاوت هایی با نرخ میانگین هر سال داشته اند

نرخ فروش % 30همچنین به طور متوسط نرخ فروش کنسانتره، 

شمش روی بوده است

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ل ب
یا

ن ر
یو

یل
م

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

719,474 

1,344,146 

1,794,928 

2,168,453 2,263,678 

3,534,566 

531,711 691,229 
995,221 

1,927,814 

2,977,465 

1,747,453 

128,812 176,664 236,823 324,733 388,455 334,679

(111,797) (97,285) (266,450) (161,766)
(444,448)

93,570 

94 95 96 97 98 ماهه6

درآمد فروش گروه

فروش باما فروش ذوب روی اصفهان فروش شاهین روی سپاهان مجموع فروش سایر محصولات و خدمات و تعدیل تلفیقات

محصولات روی
87%

محصولات سرب
13%

شمش روی
49%

لفورکنسانتره سو
41% ناتکنسانتره کرب

2%
سرباره روی

0%

کیک روی
1%

اکسید روی
7%

به تفکیک مبلغ فروش
ماهه6در 

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

3,018 

19,984 

13,951 

9,215 10,381 

16,306 

5,806 

8,880 9,730 

6,608 
5,197 

2,211 

5,414 
3,147 2,285 1,586 1,979 2,200 

کنسانتره سولفور روی کنسانتره سولفور سرب شمش روی

1,952

2,589
2,333

1,899 2,032

1,180

94 95 96 97 98 ماهه6

8,302 7,703 7,769 7,344 

9,969 

3,512 

همقدار تولید محصولات اصلی شرکت های گرو

تن

تن

تن

شرکت باما

شرکت ذوب روی اصفهان

(شمش روی)

شرکت شاهین روی سپاهان

(اکسید روی)

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

707,450 829,891 
1,082,234 

1,677,865 

2,191,998 

1,346,611 

68,279 89,548 118,429 146,597 204,436 146,281 
314,428 377,102 485,899 

652,999 
893,148 

706,943 

(49,657)

5,970 

(126,127)

(559,853)
(324,448)

(42,890)94 95 96 97 98 ماهه6

روند بهای تمام شده محصول فروش رفته گروه

ماده اولیه مصرفی دستمزد مستقیم هزینه سربار تعدیل موجودی

19% 17% 17% 14% 15% 13%

16% 19% 18% 24% 22% 17%

23% 23% 18% 14% 12%
9%

24% 21% 28% 24% 30%
28%

13% 16% 15% 17% 15%
19%

5% 4% 5% 7% 6% 13%

94 95 96 97 98 ماهه6

ترکیب هزینه سربار گروه

از جنس حقوق و دستمزد مواد شیمیایی آب و برق و سوخت تعمیر و لوازم مصرفی استهلاک سایر

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

386,180 320,295 406,823 
637,590 

882,911 

575,746 

323,547 
514,501 

724,108 

1,291,842 1,374,477 

869,157 

94 95 96 97 98 ماهه6

هزینه ماده اولیه مصرفی به تفکیک منبع تامین

هزینه استخراج از معادن هزینه خرید ماده اولیه

503,320

376,998
432,972

625,896 601,213

341,817

94 95 96 97 98 ماهه6

مقدار استخراج ماده معدنی از معادن گروه

58,631

172,971

257,199

452,335

191,134 208,238

94 95 96 97 98 ماهه6

مبلغ خرید خاک روی از ایمپاسکو توسط گروه

18% 34%
36% 35%

14%
24%

هزینه خرید خاک روی از نسبت 

ایمپاسکو به کل هزینه خرید ماده 

گروهاولیه 

.هزار تن استخراج زغال سنگ از معدن چاه رخنه صورت گرفت26برای اولین بار مقدار 99ماهه 6در 

رومرمر، گوشفیل، تپه سرخ و کلاه دروازه: معادن خاک روی و سرب گروه عبارتند از

سرب بوده و به صورت زیرزمینی می باشند% 1روی و % 3میانگین عیار ماده معدنی استخراجی 

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

تن
سایر عمده مواد اولیه خریداری شده 

عبارتند از سرباره روی، اسید 

...سولفوریک، زغالسنگ،

کارخانه هاینیازموردرویخاککلیطوربه

.می شودتامینطریق2ازگروه

براساسایمپاسکوازخریدوبامامعادن

کالابورسیاوسهمیه

مقایسه و پیش بینی
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فاسمین روی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
کاما

33,371 

28,651 36,865 39,537 63,383 49,635 30,584 

59,849 66,851 
86,244 

101,887 
96,183 30,709 53,595 58,683 

112,628 

294,583 

460,526 

94,664 142,095 162,399 

238,409 

459,853 

606,344 

94 95 96 97 98 ماهه6

هزینه های اداری، عمومی و فروش گروه

هزینه های کارکنان اداری سایر هزینه های اداری هزینه های توزیع و فروش جمع هزینه های اداری، عمومی و فروش

(903)

1,435 150 
702,048 501,255 

2,438,827 

25,471 28,246 115,011 90,861 

4,836,500 

7,238,634 

94 95 96 97 98 ماهه6

سایر اقلام عملیاتی و غیرعملیاتی گروه

مجموع سایر اقلام عملیاتی مجموع سایر اقلام غیرعملیاتی

فروشوعمومیاداری،هزینه هایعمده

فروشوتوزیعهزینه هایبهمربوط

ر،بندتامحصولاتحملکرایهکهاست

بخشصادراتهزینه هایوعوارض

.می دهدتشکیلراآناصلی

ودسعملیاتیاقلامسایراصلیمولفه

بخش هایوصادراتازحاصلارزتسعیر

ی،غیرعملیاتاقلامسایرتشکیل دهنده

فروشبانکی،سپرده هایسود

سهامفروشهمچنینوثابتدارایی های

اخیرسال2در(سرمایه گذاری ها)

.بوده است

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

مقایسه و پیش بینی
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کاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
فاسمین

مقایسه و پیش بینی

درصد مالکیتلیست سهامداران

%57.5شرکت توسعه معادن روی ایران

%3.4شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

%1.6شرکت گروه مالی بانک مسکن

%1.5شرکت سرمایه گذاری اندیشه محوران

%1.2مجتمع ذوب و احیای روی قشم

%34.9سایر سهامداران

حوزه فعالیتدرصد مالکیتشرکت های فرعی

تولید شمش روی، اسید سولفوریک%100مجتمع ذوب و احیای روی قشم

تولید اسید سولفوریک%90اسیدسازان زنجان

تولید شمش روی  %99تولید روی بندرعباس

%92.5شیمیایی کاتالیست پارسیان
تولید اکسید روی، سولفات روی، پرمنگنات

پتاسیم، آند و کاتد

%68صنعت روی زنگان
خردایش، شستشو، دانه بندی و تغلیظ ماده

معدنی

%60آلفا ماشین پویا
ساخت و تولید انواع ماشین آلات، تجهیزات و

ابزارآلات صنعتی

استخراج و صنایع مهندسی معادن%100زرمتال معدنچلیک

رویوسربتولید،%35بارویصنعتتوسعهبازرگانی،%20باایرانرویتولیدشرکت هایهمچنین

.می باشندگروهوابستهشرکت هایجزومالکیت،%40باترابرکالسیمینو%20باالبرز

سرمایهکهبوده اندوخته هاسایروانباشتهسودمحلازو97پاییزدرشرکتسرمایهافزایشآخرین

.رسانده استتومانمیلیارد600بهتومانمیلیارد200ازراشرکت

حجمهکمی باشدترکیهکشوردرمعادنازاستخراجواکتشافحوزهدرفعالمعدنچلیکزرمتالشرکت

وضعیتومی باشد%14تا7عیارباتنمیلیون2.5حدودآنتوسطشدهکشفمعدنیمادهبرآوردی

.می باشدبهره برداریآمادهوتونل سازیمرحلهدرآنفعلی

:اصلیشرکتپروژه‌هایوکارخانه‌ها

خامرویکنسانترهتنهزار300ظرفیتبادندیشهرستاندرتغلیظکارخانه•

رویشمشتنهزار40مجموعاظرفیتبازنجانرویودندیرویکارخانه•

رویکارخانهاستفادهموردمحصول)رویهیدروکسیدتولیدبادندیشهرستاندرBZSکارخانه•

عیارکمباطله هایاز(دندی

کنسانترهتنهزار36:محصول/سرب%1.5روی،%29معدنیمادهتنهزار165:خوراک->SOپروژه•

دارنقرهسربکنسانترهتنهزار2.5،%22اکسیدهرویکنسانترهتنهزار126.5،%50سولفورهروی

واکسیدهمحلازرویشمشتنهزار23.8سولفوره،محلازرویشمشتنهزار16بامعادل/50%

سربشمشتن1175

گروه و شرکت کالسیمین
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کاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
فاسمین

مقایسه و پیش بینی

176,424 494,601 

1,648,768 

4,497,309 

2,524,360 

3,765,229 3,840,406 
4,323,183 

6,869,508 

3,234,057 

7,048,228 

5,657,695 
4,139,508 

4,868,673 

8,573,515 
7,800,765 

9,636,074 9,469,496 

94 95 96 97 98 ماهه6

درآمد عملیاتی گروه به تفکیک داخلی و صادراتی

فروش داخلی فروش صادراتی جمع کل درآمد عملیاتی

91% 88% 87% 83% 79%
90%

89%
84%

78%

40%

66%
60%

94 95 96 97 98 ماهه6

روی از مجموع درآمد عملیاتی گروهفروش شمش سهم 

سهم فروش شمش روی گروه از کل درآمد سهم فروش شمش روی صادراتی گروه از کل درآمد

ل
یا

ن ر
یو

یل
م
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کاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
فاسمین

مقایسه و پیش بینی

61,476 

47,745 

59,854 

30,752 29,596 

21,635 

37,749 

29,523 
35,681 

21,155 21,249 

10,441 

94 95 96 97 98 ماهه6

مقدار تولید شمش روی گروه و شرکت اصلی

گروه شرکت اصلی

50 
86 

140 

239 
278 

429 

61 
89 

123 

188 

255 

380 

94 95 96 97 98 ماهه6

نرخ فروش شمش روی داخلی و صادراتی

نرخ فروش شمش داخلی نرخ فروش شمش صادراتی

ن
ت

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ل ب
یا

ن ر
یو

یل
م

روهگرویشمشتولیدمقداریکاهشدلیلاصلی ترین

درنیازموردمعدنیمادهتامیندرمشکلشرکت،و

.می باشدانگورانمعدنبهمربوطمشکلاتراستای

28



کاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
فاسمین

مقایسه و پیش بینی

94 95 96 97 98 ماهه6

ترکیب بهای تمام شده گروه

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم هزینه سربار هزینه جذب نشده در تولید تعدیل کالای ساخته شده و در جریان ساخت جمع بهای تمام شده

28% 24% 28% 22% 28% 27%

24% 26% 18% 26% 17% 21%

14% 17% 18% 21% 23% 19%

19% 17% 18% 13% 14% 18%

15% 16% 18% 17% 18% 15%

94 95 96 97 98 ماهه6

ترکیب هزینه سربار گروه

از جنس حقوق و مزایا مواد کمکی و ملزومات مصرفی استهلاک، تعمیر و نگهداری هزینه انرژی سایر اقلام

61 61
75

102
126

209

94 95 96 97 98 ماهه6

بهای تمام شده به ازای هر تن شمش روی فروش رفته شرکت

0%

32%
39%

49% 51%
حاشیه سود ناخالص شمش 61%

اصلیروی فروش رفته شرکت 

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ل ب
یا

ن ر
یو

یل
م
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کاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
فاسمین

مقایسه و پیش بینی

94 95 96 97 98 ماهه6

هزینه های اداری، عمومی و فروش

حقوق و مزایای کارکنان اداری و تشکیلاتی هزینه صادرات، بازاریابی و حمل محصولات سایر اقلام جمع هرینه های اداری،عمومی و فروش

گروهرویشمشفروشوبازاریابیجهت

نعتصتوسعهبازرگانیوابستهشرکتتوسط

درمذکورشرکتحق العملعنوانبه%1روی،

ندیدسته بدرهزینهاین.شده استگرفتهنظر

لیستبازاریابیوصادراتهزینه های

ل.شده است
یا

ن ر
یو

یل
م

(29,597)

41,752 42,479 

687,757 
806,216 

1,849,186 

11,203 44,558 
166,859 111,748 

461,341 

84,355 

94 95 96 97 98 ماهه6

سایر اقلام عملیاتی و غیرعملیاتی

سایر اقلام عملیاتی اقلام غیرعملیاتی

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

شاملعملیاتیاقلامبهمربوطعمدهبخش

عملیاتی،ارزیبدهی هایودارایی هاتسعیر

درنشدهجذبهزینه هایوضایعاتفروش

.می باشدتولید

سودهبمربوطعمدتاغیرعملیاتیاقلامهمچنین

سرمایه گذاری هافروشوبانکیسپرده های

.بوده است
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فاسمینکاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
مقایسه و پیش بینی

15.4, کاما

7.3, فاسمین

8.1, شاخص فلزات اساسی

7.5, شاخص کل

0

5

10

15

20

25

30

35

40

و شاخصقیمت سهام روند بازدهی تجمعی 
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فاسمینکاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
مقایسه و پیش بینی

ماهه6 98 97 96 95 94
 5,710,268 5,185,150 4,259,234 2,760,522 2,114,754 1,268,200درآمدهای عملیاتی

(2,156,943)(2,965,134)(1,917,608)(1,560,435)(1,302,512)(1,040,500)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

 3,553,325 2,220,016 2,341,626 1,200,087 812,242 227,700ناخالص( زیان)سود 

%62%43%55%43%38%18حاشیه سود ناخالص

(606,344)(459,853)(238,409)(162,399)(142,095)(94,664)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 2,438,827 501,255 702,048 150 1,435(903)سایر اقلام عملیاتی

(31,845)(44,464)(9,844)(1,365)(833)(2,020)هزینه های مالی

 7,238,634 4,836,500 90,861 115,011 28,246 25,471اقلام غیرعملیاتی

(139)(74)(159) 2,844(125) 2,783سهم گروه از سود شرکت های وابسته

(13,984)(61,385)(137,517)(22,532)(11,036)(8,198)مالیات بر درآمد

(1,366,342)(374,402) 3,429 987(514)(190)سهم اقلیت از سود خالص

 11,212,132 6,617,593 2,752,035 1,132,783 687,320 149,979خالص( زیان)سود 

%196%128%65%41%33%12حاشیه سود خالص

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 500,000 500,000سرمایه

 11,212 6,618 2,752 1,133 1,375 300ریال-خالص پایه هر سهم ( زیان)سود 

صورت سود و زیان تلفیقی کاما
ل

یا
ن ر

یو
یل

م
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فاسمینکاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
مقایسه و پیش بینی

هخوش بینان400پایه400بدبینانه99400

 2,800 2,450 2,100 2,460دلار-روی  LMEنرخ 

 2,200 1,850 1,500 1,860دلار-سرب  LMEنرخ 

 270,000 235,000 200,000 210,000ریال-نرخ دلار نیما 

ور مقدار فروش کنسانتره سولف

تن-روی باما 
27,000 18,000 23,000 28,000 

ور مقدار فروش کنسانتره سولف

تن-سرب باما 
5,000 3,000 4,500 6,000 

-مقدار فروش شمش روی باما 

تن
4,000 2,500 3,500 4,500 

-مقدار فروش شمش روی فروی 

تن
8,000 7,500 8,500 9,500 

مقدار فروش اکسید روی شاهین

تن-
2,200 1,900 2,100 2,300 

نسبت فروش داخلی به کل 

فروش
10%20%20%20%

هخوش بینان400پایه400بدبینانه99400

 20,705,022 13,237,284 7,818,537 12,685,599مبلغ فروش

(7,246,758)(5,294,914)(3,518,342)(4,439,960)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

 13,458,264 7,942,371 4,300,195 8,245,639ناخالص( زیان)سود 

(2,000,000)(2,400,000)(2,800,000)(1,370,000)هزینه های فروش، اداری و عمومی

0 0 0 2,700,000سایر درآمدهای عملیاتی

 1,300,000 1,000,000 700,000 7,000,000سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

(80,000)(80,000)(80,000)(58,000)هزینه های مالی

(269,165)(158,847)(86,004)(82,456)مالیات بر درآمد

 12,409,099 6,303,523 2,034,191 16,435,183خالص( زیان)سود 

%60%48%26%130حاشیه سود خالص

 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000سرمایه

 1,241 630 203 1,644ریال-خالص پایه هر سهم ( زیان)سود 

تخمین روند سودآوری کامامفروضات تحلیل کاما

نظردر%69و%30ترتیببهشمشبهنسبتاکسیدوشمشبهنسبتکنسانترهفروشنرخ

.شده استگرفته

دیدهفروشمبلغدر400سالدرکهاستارزتسعیرسودبهمربوط99سالعملیاتیدرآمدهایسایر

.شده است

برایکهمی باشد(غیرعملیاتیدرآمدهای)سرمایه گذاری هافروشخاطربه99سالepsازتومان60حدود

.شده استمنظوربانکیسپرده هایسودصرفا400سال

ل
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فاسمینکاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
مقایسه و پیش بینی

ماهه6 98 97 96 95 94
 9,469,496 9,636,074 7,800,765 8,573,515 4,868,310 4,139,508درآمدهای عملیاتی

(4,087,133)(4,977,188)(3,822,918)(5,486,294)(3,344,033)(3,846,049)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

 5,382,363 4,658,886 3,977,847 3,087,221 1,524,277 293,459ناخالص( زیان)سود 

%57%48%51%36%31%7حاشیه سود ناخالص

(408,583)(748,728)(377,918)(402,053)(314,930)(258,775)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 1,849,186 806,216 687,757 42,479 41,752(29,597)سایر اقلام عملیاتی

(80,662)(161,158)(97,548)(40,881)(34,637)(75,644)هزینه های مالی

 84,355 461,341 111,748 166,859 44,558 11,203اقلام غیرعملیاتی

 22,737 94,974 152,454 49,500 20,748 4,670سهم گروه از سود شرکت های وابسته

(393,202)(267,131)(484,453)(140,171)(40,186)(26,572)مالیات بر درآمد

(28,009)(30,294)(31,506)(16,920)(2,018) 252سهم اقلیت از سود خالص

 6,428,185 4,814,106 3,938,381 2,746,034 1,239,564(81,004)خالص( زیان)سود 

%68%50%50%32%25%2-حاشیه سود خالص

 6,000,000 6,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000سرمایه

 1,071 802 1,969 1,373 620(41)ریال-سهم خالص پایه هر ( زیان)سود 

صورت سود و زیان تلفیقی فاسمین
ل

یا
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یو
یل
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فاسمینکاماروی در ایرانروی در جهاننکات کلیدی
مقایسه و پیش بینی

هخوش بینان400پایه400هبدبینان99400

 2,800 2,450 2,100 2,460دلار-روی  LMEنرخ 

 270,000 235,000 200,000 210,000ریال-نرخ دلار نیما 

-مقدار فروش شمش روی گروه 

تن
45,000 45,000 50,000 55,000 

نسبت درآمد فروش شمش روی 

به کل درآمد
90%90%90%90%

%35%35%35%40شنسبت فروش داخلی به کل فرو

هخوش بینان400پایه400بدبینانه99400

 46,200,000 31,986,111 21,000,000 25,830,000مبلغ فروش

بهای تمام  شده درآمدهای 

عملیاتی
(9,040,500)(9,870,000)(13,434,167)(17,094,000)

 29,106,000 18,551,944 11,130,000 16,789,500ناخالص( زیان)سود 

هزینه های فروش، اداری و 

عمومی
(350,000)(700,000)(600,000)(500,000)

0 0 0 2,000,000سایر درآمدهای عملیاتی

سایر درآمدها و هزینه های 

غیرعملیاتی
200,000 200,000 200,000 200,000 

(160,000)(160,000)(160,000)(160,000)هزینه های مالی

(1,833,678)(1,168,773)(701,190)(1,208,844)مالیات بر درآمد

 26,812,322 16,823,172 9,768,810 17,270,656خالص( زیان)سود 

%58%53%47%67حاشیه سود خالص

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

خالص پایه هر ( زیان)سود 

ریال-سهم 
2,878 1,628 2,804 4,469 

تخمین روند سودآوری فاسمینمفروضات تحلیل فاسمین

.در مبلغ فروش دیده شده است400مربوط به سود تسعیر ارز است که در سال 99سایر درآمدهای عملیاتی سال 

ل
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یو
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اطلاعیه سلب مسئولیت
ونههیچ گکیان.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایه گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا  نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه گذاریتصمیم های
شاورهمحتما  استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه گذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمی پذیردگزارشدریافت کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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گروه مالی کیان

، خیابان الوند، آرژانتینتهران، میدان : مرکزیدفتر 

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19پلاک 

a.mohammadian@kian.capital
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