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ه درصد از مواد مستقیم مصرفی ب70تامین بیش از 
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2080، 2050برآورد می شود که جمعیت کره ی زمین در سال های 

افزایش . میلیارد نفر برسد11.2و 10.8، 9.7به ترتیب به 2100و 

ه جمعیت در کنار بهبود شرایط اقتصادی که منجر رشد طبق

مواد متوسط به خصوص در آسیا و آفریقا و تغییر عادات مصرف

غذایی به سمت محصولات حیوانی از جمله عوامل افزایش 

.دتقاضای کالری و افزایش محصولات حیوانی در دنیا هستن

نیمز

2

زمین

خشکی

خشکی قابل سکونت

زمین کشاورزی

عرضه کالری جهانی

عرضه پروتئین جهانی

اقیانوس%71
میلیون کیلومترمربع361

خشکی%29
عمیلیون کیلومترمرب149

خشکی قابل سکونت%71
عمیلیون کیلومترمرب104

بی حاصل%19
یخچال 10%میلیون کیلومترمربع28

کشاورزی%50
میلیون کیلومترمربع51

جنگل%37
میلیون کیلومترمربع39

بوته%11

شهری و مصنوعی%1
میلیون کیلومترمربع1.5

آب های شیرین%1
میلیون کیلومترمربع1.5

احشام%77
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محصولات کشاورزی%23
میلیون کیلومترمربع11
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محصولات کشاورزی

%82
محصولات کشاورزی

به 2030میلیون نفر در دنیا سوءتغذیه داشتند، این رقم در سال 820در حدود 2017در سال 

در حال حاضر هم غذای تولیدی در دنیا برای کل . میلیون نفر خواهد رسید650حدود 

.  جمعیت جهان کافی است و دلیل سوءتغذیه افراد به قدرت خرید آنان برمی گردد

برابر 6برابر محصولات حیوانی کالری و 16محصولات کشاورزی به ازای هر واحد سطح 

. رار داردیک چهارم تمام زمین های کشاورزی دنیا در قاره ی آفریقا ق. پروتئین تولید می کنند

.درصد زمین های کشاورزی نیز در چین قرار داردند13
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2005-2007

(میلیون نفر)تعداد افراد مبتلا به سوءتغذیه

کشورهای پر درآمد شرق آسیا و اقیانوسیه شرق نزدیک و شمال آفریقا

آمریکای لاتین جنوب آسیا جنوب صحرای آفریقا
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کشاورزی
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نسبت برداشت آب نسبت به منابع آب تجدیدپذیر(2015)نسبت زمین های کشاورزی به زمین های قابل کشت

80%<60-80%20-40%10-20%<10%

بدون داده%100%90%80%70%60%50%40%30%20%10%0

یا را نیمی از جنگل های دن( کشاورزی)فعالیت های انسانی

در از بین برده است و در تمام دنیا منابع آب شیرین را

برای بدست آوردن . شرایط بحرانی قرار داده است

7ه سالان. زمین های بیشتر باید جنگل ها را از بین برد

میلیون هکتار زمین 6میلیون هکتار جنگل تبدیل به 

(.2010)کشاورزی می شود

یا صنایع، خانه ها و کشاورزی بیشترین مصرف آب را دن

درصد آب مصرفی در دنیا صرف 70بیش از . دارند

درصد نیاز به 40با روند مصرف فعلی . کشاورزی می شود

. بی پاسخ خواهد ماند2030آب در سال 

درصد زمین 70برای تولید یک واحد محصول کشاورزی 2014در سال 

در مدت زمان . مورد نیاز بوده است1960کمتری نسبت به سال 

برابر شده است که بیشتر به 3مشابه تولید محصولات کشاورزی 

در همین بازه ی زمانی جمعیت .دلیل افزایش بهره وری بوده است

یک چهارم زمین های کشاورزی دنیا. برابر شده است2.5کره ی زمین 

.غیر قابل کشت شده اند و نیاز به بازیابی دارند
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کشاورزی
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تا به 1850از سال ( گندم و ذرت)قیمت نسبی محصولات کشاورزی اصلی

.  امروز با وجود نوسان های نسبی کاهش یافته اند

اقع در و. در مدت زمان مشابه عرضه ی کالری نیز روندی افزایشی داشته است

. چالش اصلی بشر برای از بین بردن سوءتغذیه عرضه ی غذا نیست

.در واقع قدرت خرید پایین افراد دلیل اصلی سوءتغذیه در دنیا است
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آسیای مرکزی
آمریکای لاتین
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مقایسه تاریخی شاغلین
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درصد ارزش افزوده کشاورزی به تولید ناخالص ملی

کشورهای پر درآمد چین

آسیای شرقی و اقیانوسیه  جنوب آسیا

اروپا و آسیای مرکزی آمریکای لاتین

شمال افریقا. شرق نزدیک  جنوب صحرای آفریقا

ق در طی دهه های گذشته سهم کشاورزی از تولید ناخالص ملی در تمام مناط

ان در مدت زم. روندی کاهشی داشته است( به جز جنوب صحرای آفریقا)دنیا

.  مشابه تعداد افراد شاغل در حوزه ی کشاورزی نیز کاهش یافته است

در نقطه ی مقابل بخش کشاورزی، بخش خدمات قرار دارد که در بازه ی زمانی

مشابه تعداد افراد شاغل در آن و همچنین سهم آن از اقتصاد در مناطق 

.مختلف دنیا افزایش یافته است

با وجود کاهش سهم کشاورزی از اقتصاد در تمام نقاط دنیا و همچنین 

کاهش اشتغال در این قسمت، عرضه محصولات کشاورزی در چندین دهه ی

.گذشته همواره روند افزایشی داشته است

کاهش روستا نشینی، مکانیزه شدن، کاهش شاخص قیمت محصولات 

.کشاورزی و تا حدودی افزایش بهره وری از جمله دلایل این اتفاق هستند
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!ثبات قیمت مثال زدنی و افزایش چندین برابری عرضه مواد غذایی، ناکافی برای از میان رفتن سوء تغذیه
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(تعدیل شده، ایالات متحده)شاخص قیمت

دانشگاه

مراقبت های پزشکی

سرپناه

غذا بیرون از خانه

غذا در خانه

خودروی نو

لباس

مبلمان

سرگرمی

قیمت غذا در تمام دنیا روند متعال و کاهشی 

همزمان با کاهش قیمت روند . داشته است

ا این ب. عرضه مواد غذایی نیز افزایشی بوده است

وجود افزایش قدرت خرید افراد به حدی نبوده 

. است تا سوءتغذیه به صورت کامل حل شود

افزایش دستمزد در خدمات و غیرقابل جایگزین

یروی بودن بسیاری از خدمات باعث اقبال بیشتر ن

کار به خدمات بوده است و محرک اصلی افزایش

در . قیمت خدمات در دهه های اخیر بوده است

واقع در بخش خدمات نوآوری و تکنولوژی 

.نندنتوانسته اند نقشی را در کاهش قیمت ایفا ک

پیشرفت تکنولوژی و نوآوری ها باعث کاهش 

چشمگیر هزینه های تولید در دهه های اخیر شده

ت با این وجود ذکر این نکته ضرروری اس. است

ندی که بهره وری نیروی کار روند افزایشی بسیار ک

.را در سال های اخیر تجربه کرده است
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(productivity)و سودمندی( yield)بازدهی
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ماشین آلات)سال گذشته پیشرفت های مکانیکی50در طول 

با افزایش مقیاس و سرعت سودمندی کشاورزی را ( کشاورزی

با ( یاییاصلاح بذر و کودهای شیم)افزایش و پیشرفتهای ژنتیکی

با . بهتر کردن محصولات بازدهی کشاورزی را افزایش داده اند

، نیاز به 2050میلیاردی کره ی زمین در سال 9.7توجه به جمعیت 

ه با توجه ب. درصدی عرضه ی کالری در دنیا وجود دارد70افزایش 

بحران منابع آب و سایر هزینه های کشاورزی، راهکار پیش روی

تصال، این صنعت انقلاب بعدی این صنعت، انقلاب دیجیتال و ا

میلیارد دلار به ارزش 500این تغییر قادر است تا در حدود . است

.سال آینده بیافزاید10این صنعت در 

افزایش دستمزد در خدمات و غیرقابل جایگزین بودن 

دمات بسیاری از خدمات باعث اقبال بیشتر نیروی کار به خ

بوده است و محرک اصلی افزایش قیمت خدمات در 

استفاده از داده توسط کشاورزان. دهه های اخیر بوده است

حتی در ایالات. در دنیا در سطح بسیار محدودی قرار دارد

در )متحده نیز تنها یک چهارم کشاورزان از خدمات داده

ترنت این. استفاده می کنند( سطح بسیار محدود و ابتدایی

اشیاء کشاورزان را در استفاده ی بهینه از ماشین آلات، 

انتخاب محصول، رصد کردن مزارع و دام، آبیاری بهینه، 

0.یاری خواهد کرد... پیش بینی وضعیت هوا و 
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کاکائو

190 174 117 20

((میلیارد دلار)انقلاب داده و اتصال)ارزش افزوده

9% 9%
8%

4%

سبزیجات و میوه دانه و غلات دام لبنیات

درصد از ارزش 

صنعت

238 64 61 54 46 61
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12%
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شرق  آسیا و 
اقیانوسیه

نآمریکای لاتی جنوب آسیا اروپا و اسیای 
مرکزی

آمریکای 
شمالی

خاورمیانه و 
آفریقا

درصد از ارزش 

صنعت

ارزش افزوده در هر بخش

ارزش افزوده در هر منطقه
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ماشین آلات کشاورزی
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میلیون زمین دار کوچک 500، 2015در سال 

درصد غذای 80مناطق روستایی حدود 

را تامین ( میلیارد جمعیت7.5)دنیا

ال این افراد باید بتوانند در س. می کرده اند

9.7درصد از جمعیت 60غذای 2050

.میلیاردی جهان را تامین کنند

در حال حاضر نیمی از جمعیت کره ی زمین در 

بت تا این نس. مناطق روستایی زندگی می کنند

یه کمتر از یک سوم خواهد رسید 2050سال 

د که عمده ی این کاهش به دلیلی مهاجرت افرا

.است( نیروی کار کشاورزی)سالم و جوان

. درصد توان مورد استفاده در کشاورزی توسط موتور تامین می شود80در کشورهایی مانند بنگلادش بیش از 

.  روند مکانیزه شدن کشاورزی در غالب مناطق دنیا با سرعت بسیار زیادی در حال انجام است

.عمده ماشین آلات در مناطق کمتر توسعه یافته تراکتور هستند

داشته و در کشورهای توسعه یافته نیز کشاورزی از نظر مکانیزه شدن در سال های گذشته تغییر محسوسی ن

وچک در کشورهای اروپای غربی سطح مکانیزه شدن زمین ها با وجود ک. سطح مکانیزه شدن ثابت بوده است

.بودن زمین ها بسیار بالاست و این موضوع به دلیل مدیریت مناسب زمین ها بدست آمده است

نیروی موتور حیوانات خشکی نیروی انسان

10 25 65 جنوب صحرای آفریقا

60 20 20 شمال آفریقا

20 40 40 شرق آسیا

40 30 30 جنوب آسیا

50 25 25 آمریکای لاتین

2006سال ( درصد از کل)منبع قدرت

بدون داده 1 5 10 50 100 500 1000

تولید غلات سال 

(ارقام به میلیون تن)2018

نرخ مکانیزه شدن| نسبت جمعیت شاغل در کشاورزی | سهم کشاورزی از تولید ناخالص ملی 

ایالات متحده

%1 |%3 |%97

%5.5 |%17 |%75

%5 |%4 |%95 %17.4 |%55 |%40

%8.6 |%63 |%48

%4.7 |%15 |%80

برزیل

غرب اروپا هند

چین

روسیه
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تراکتور
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.  میلیون تراکتور در جهان به فروش می رسد2سالانه حدود 

برابر بازار 2بازار هند در حدود )نیمی از این تعداد در چین و هند

هزار و 240آمریکای شمالی با . به فروش می رسند.( چین است

.  هزار دستگاه در جایگله های بعدی قرار می گیرند55برزیل با 

.  آلمان و فرانسه نیز بزرگ ترین خریداران اروپا هستند

با وجود محبوبیت رو به افزایش تراکتورهای قوی تر و دو 

40یر ز )دیفرانسیل کماکان بازار تراکتورهای کوچک و ضعیف تر

این . تاز رشد و محبوبیت بسیار بالایی برخوردار اس( اسب بخار

ین های موضوع بیشتر به دلیل افزایش روند مکانیزه شدن در زم

ای سهم فروش تراکتوره. کشاورزی کوچک در سراسر دنیا است

.اسب بخار در کشورهای توسعه یافته بالاتر است100بالای 

تراکتور
39
25%

دروگر
32.8

21%

سایر
84.3

54%

سهم ماشین آلات کشاورزی از بازار

40<
47%

40-100
35%

100>
18%

کلاس تراکتورها
(اسب بخار)

یله این وس. تراکتور رایج ترین ماشین آلات مخصوص کشاورزی است

10که شیوه زندگی بشر را در نوع خود متحول کرده است با کمتر از

نیز قابل خریداری است و این امکان ( اسب بخار30کمتر از )هزار دلار

دین را به کشاورز ارا ئه می دهد تا به وسیله ی آن تولید زمین خود را چن

میلیون دستگاه تراکتور در دنیا 25در حدود 2009در سال . برابر کند

.سال است15عمر مفید تراکتورها در حدود . وجود داشته است

میانگین قیمت جهانی
تراکتور

قیمت به 
هزار دلار

قدرت به 
اسب بخار

25>30>

25-5030-75

50-75~100 
4WD

75-150100-150

تن 4.5دود میانگین وزن یک تراکتور در ح. می شود( فولاد و فولاد آلیاژی)عمده بهای تمام شده  ماشین آلات کشاورزی مربوط به مواد مستقیم مصرفی

عمده قطعات فولادی در تراکتورها همانند خودروهای سنگین از روش ریخته گری و ماشین کاری ساخته . تن است7و بر حسب کاربرد در حدود 

ر حدود د. صنعت خودروهای سنگین در استفاده از تکنولوژی های جدید پا به پای خودروهای سواری است و در موارد بسیاری پیشتاز است. می شوند

آلات مجموع فروش ماشین. دو دهه است که جان دییر برای مدل کردن و در برخی موارد ساخت قطعات خود از پرینترهای سه بعدی استفاده می کنند

.بوده است( میلیارد دلار ارزش بازار خودروهای سواری787در مقایسه با )میلیارد دلار791در ایالات متحده 2019سنگین و تجهیزات در سال 

.درصد است10حاشیه سود خالص این صنعت در حدود . درصد است25حاشیه سود ناخالص صنعت ساخت تراکتور در دنیا در حدود 

ارزش بازار ماشین  آلات 

156، 2020کشاورزی در سال 

.میلیارد دلار بوده است

برآورد می شود ارزش بازار این 

244به 2025محصولات در سال 

.میلیارد دلار برسد

درصد سالیانه 9رشد ارزش بازار این صنعت در حدود 

ا در این میان رشد برخی محصولات ب. برآورد می گردد

.درصد خواهد بود10اسب بخار کمتر در حدود 

کی از افزایش تولید از طریق مکانیزه شدن کشاورزی ی

100تا 60راهکارهای اصلی تامین افزایش تقاضای 

.است2050درصدی غذا تا سال 

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی ماشین آلات 
کشاورزی

+تلفیق 
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



تولید کنندگان بزرگ ماشین آلات کشاورزی
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*تعداد کارکنان
2019درآمد سال

(*میلیارد دلار)

محل شرکت 
اصلی نشان تجاری نام شرکت

74,000 35 جان دییر

40,000 20 ماهیندرا اند 
ماهیندرا

1,200 1 میسی فرگوسن

5,000 2.5 کیس آی اچ

11,000 17 اسکورتس

40,000 17 کوبوتا

6,331 2.3 فندت

4,259 1.5 دویتس فاهر

11,500 4.7 کلاوس

15,560 6.9 هزار دلار675اسب بخار و قیمت 620با قدرت 9620RXتراکتور جان دییر نیو هلند

انسان6900الاغ و یا 2800گاو نر، 1000اسب بارکش، یا 700توان خروجی این تراکتور معادل است با توان 
.(محاسبه اسب بخار حیوانات و انسان بر اساس توان انجام کار آن ها برای یک مدت زمان طولانی است. منظور از اسب بخار توانایی انجام کار در واحد زمان است) .ت می کنندبرخی از شرکت های گروه در سایر زمینه ها نیز فعالی. اعداد مربوط به برخی از شرکت ها تقریبی هستند*

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی ماشین آلات 
کشاورزی

+تلفیق 
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



کشاورزی ایران
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11)میلیون هکتار15.5، 97مساحت کل زمین های کشاورزی ایران در سال 

درصد از کل 30این مقدار از زمین در حدود . بوده است( میلیون کشت سالانه

مصرف آب . در ایران است( درصد در دو دهه قبل40)زمین های قابل کشت

درصد از منابع 70فعلی در ایران در وضعیت بحرانی قرار دارد و ایران در حدود 

میلیون هکتار از زمین های 9.3. آب تجدیدپذیر خود را استفاده می کند

.کشاورزی ایران به صورت دیمی است

درصد از سطح در حال کشت در ایران به کشت گندم، جو، نخود، یونجه و85

درصد از کل محصول کشت 34این محصولات در مجموع . برنج اختصاص دارد

و گندم، چقندر قند، نیشکر، ذرت خوشه ای. شده در ایران را تشکیل می دهند

درصد کل محصولات کشاورزی ایران را تشکیل 55علوفه ای در مجموع 

نیمی از زمین های کشاورزی ایران در استان های خراسان رضوی، . می دهند

.  خوزستان، آذربایجان شرقی، کردستان، همدان، زنجان و فارس قرار دارند

ود درصد از غلات ایران به صورت مکانیزه کشت می شود و در حد95

.  درصد از آن ها نیز به صورت مکانیزه کاشته می شود70

ار در حوزه ی حبوبات و باغات ضریب مکانیزه شدن در ایران بسی

درصد از فعالیت در حوزه ی 25در حدود 97در سال . پایین تر است

.باغات مکانیزه بوده است

اربه ازای هر هکت( اسب بخار)مقدار نیروی محرکه: ضریب مکانیزاسیون

ر مکانیزهنسبت مقدار عملیات مکانیزه به عملیات غی: درجه ی مکانیزاسیون

انرژی مکانیزه مصرفی در واحد سطح:ظرفیت مکانیزاسیون

.  تندسه شاخص بالا مهم ترین شاخص ها در بخش مکانیزاسیون کشاورزی هس

رزی این سه شاخص در کنار هم معیار خوبی برای تایین مکانیزه شدن کشاو

.هستند و به تنهایی تصویر دقیقی ارائه نمی دهند

میلیارد تومان 1500در سال های گذشته به صور میانگین سالانه در حدود 

ود برآورد می ش. تسهیلات خرید ماشین آلات کشاورزی پرداخت شده است

اسب بخار در 2به حدود 99که ضریب مکانیزاسیون ایران تا پایان سال 

بوده 1.65در حدود 98ضریب مکانیزاسیون در ایران در سال . هکتار برسد

و برای آمریکا و استرالیا در 24ضریب مکانیزاسیون ژاپن در حدود . است

.است3و 2حدود 

عیت ضریب مکانیزاسیون به تنهایی معیار نادرستی برای تعیین وض

ع عواملی نظیر نوع ماشین آلات، نو. مکانیزاسیون کشاورزی می باشد

.  نددر تعیین مناسب بودن این عدد دخیل هست... محصول، اندازه زمین و 

ظیر نکته قابل توجه دیگر این است که تمامی ماشین آلات کشاورزی ن

ظیر تراکتورها برای کشاورزی استفاده نمی شوند و برای کارهای دیگری ن

.  نیز استفاده می شوند... حمل و نقل بار، نیروی انسانی و 

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

زیرمجموعه ها
پیش بینی 

تلفیقی



تراکتور ایران
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100تعداد تراکتور در ایران به ازای هر 80در سال 

تراکتور بوده 152کیلومترمربع زمین قابل کشت 

این عدد در همین سال برای کشورهای . است

ترکیه، آلمان، قبرس، چین، آذربایجان منطقه

وده خاورمیانه و شمال آفریقا به ترتیب برابر ب

.163و 148، 83، 1454، 838، 395است با 
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تعداد تراکتورهای ایران

د با فرض ثبات زمین قابل کشت در ایران در ح

تعداد تراکتورهای ایران 95تا 81فاصل سال های 

با این فرض تعداد. برابر شده است2در حدود 

کیلومترمربع در ایران در 100تراکتور به ازای هر 

.دستگاه بوده است300در حدود 95سال 

ارزیابی تعداد تراکتور به تنهایی معیار کاملی برای

نیست و عواملی همچون نوع محصول و اندازه 

به طور مثال تعداد . زمین در آن موثر هستند

100تراکتورهای فرانسه و سوییس به ازای هر 

است ولی هر 2611و 640کیلومترمربع به ترتیب 

دوی این کشورها از سطح بسیار بالای 

(.2007و 2005سال )مکانیزاسیون بهره می برند

.  درصد از نیاز تراکتور ایران به صورت داخلی تامین می شود95بیش از 

اکثر تراکتورهای وارداتی در ایران مدل های با اسب بخار بالا، تراکتورهای برنج، و 

درصد از تراکتورهای بازار ایران شرکت تراکتورسازی 96. گونه هایی با کاربرد ویژه هستند

.  ایران تامین می شود

در سال های اخیر روند طراحی و ساخت تراکتورهای برنج و با قدرت بالاتر نیز در 

.در حال پیگیری بوده است( شرکت تراکتورسازی ایران)ایران

– ITM 1500تراکتور  4WD هزار دلار40اسب بخار و قیمت حدودی 150با قدرت

5.10 length, 2.08 width, 3.10 height 

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

زیرمجموعه ها
پیش بینی 

تلفیقی



شرکت تراکتورسازی ایران
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**تراکتورسازی ایران

ریخته گری 
تراکتورسازی

83%-ایران

موتورسازان 
تراکتورسازی

87%-ایران

تراکتورسازی
100%-ارومیه

بازرگانی و 
خدمات پس از 

فروش 
100%-تراکتورسازی

خدمات صنعتی
تراکتورسازی 

100%-ایران

و مهندسی، تولید
تامین قطعات 
تراکتورسازی 

100%-تبریز

تراکتورسازی
100%-کردستان

کیان صنعت
100%-مایان

مبین صنعت
100%-امند

مبین صنعت
100%-هرمس

تولید وسایل
آبیاری و 

52%-آبرسانی

خودروسازان 
دیزلی 
100%-آذربایجان

تراکتورسازی
51%-ونیران

تراکتورسازی
51%-تاجیران

60%-اوگیران

تراکتورسازی تولید قطعات بازرگانی و 
خدمات

سرمایه گذاری مهر
اقتصاد ایرانیان

49%

گروه بهمن
11%

انگین ساحل روی
5%

سرمایه گذاری 
ملی ایران

4%

سایر
31%

20:سهام شناور
درصد

*سهامداران شرکت

0500000100000015000002000000250000030000003500000

1398

1394

1386

1383

1380

میلیون ریال

سرمایه

.است95سهامدارن شرکت بر اساس صورت های مالی سال *

.درصد مالکیت ها بر اساس مالکیت گروه بر روی شرکت های زیرمجموعه است**

نمایشگاه 
انی صنعتی بازرگ
0.8%-آذربایجان

مشترک ایران و
(اموتیر)زیمباوه

خدمات و 
ندر پشتیبانی ت

10%ایران

سیبا 
49%موتور

خدمات بیمه ای
توسعه اعتماد

15%-مهر

سایر

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

زیرمجموعه ها
پیش بینی 

تلفیقی



تولید
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درصد از مواد مستقیم مورد 14صرفا 97در سال 

نیاز در ساخت تراکتور در مجموعه به صورت 

این نسبت در سال. داخلی تهیه می شده است

.درصد71و 57به ترتیب برابر است با 99و 98

هزینه دلاری مواد مستقیم مصرفی کل 

و 98، 97مجموعه به ازای هر تراکتور در سال 

، 6,300به ترتیب برابر است با 99شش ماهه 

.دلار5,000و 7,000

عمده قطعات به کار رفته از نوع قطعات 

ند ریخته گری، آهنگری و ماشین کاری فلزی هست

ته  که به صورت کلی از انواع فولاد آلیاژی ساخ

و سایر قطعات نیز از جنس لاستیک. می شوند

مواد پلیمری هستند

در صورت تقسیم کردن هزینه دلاری مواد 

مش مصرفی مستقیم هر تراکتور به قیمت ش

تور فولادی، بهای مواد مستقیم مصرفی هر تراک

.  تن شمش فولادی است15معادل بیش از 

تن 4میانگین وزن تراکتورهای گروه در حدود 

در و میانگین قدرت و گشتاور آن ها به ترتیب

.نیوتن متر است400اسب بخار و 85حدود 

ن تراکتورهای شرکت در واقع نسل های پیشی

ند که تراکتورهای شرکت میسی فرگوسن هست

.ددر شرکت تا حد بسیار خوبی داخلی شده ان

– ITM 399تراکتور  4WD هزار دلار21اسب بخار و قیمت حدودی 110با قدرت

4.33 length,1.97 width, 2.63 height 

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

زیرمجموعه ها
پیش بینی 

تلفیقی



بررسی تولید و فروش با نرخ دلاری
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هزینه دلاری مواد مستقیم مصرفی به ازای هر تن

وان مرسوم ترین شیوه قیمت گذاری روی تراکتور در دنیا بر اساس ت

ورها هرچند سایر امکانات تراکت. است( اسب بخار)تولیدی موتور آن ها

ین نظیر دارا بودن سیستم های الکترونیکی و هیدرولیکی و همچن

قیمت. چهارچرخ متحرک بودن آن ها نیز در قیمت نهایی موثر است

هر تراکتورهای میسی فرگوسن مشابه با محصولات شرکت به ازای

.دلار است350اسب بخار بیش از 

درصد محصولات مشابه 50نرخ صادراتی تولیدات شرکت در حدود 

لیدی میانگین نرخ فروش دلاری محصولات تو. میسی فرگوسن است

رسیده ( 100زیر )ساله ی خود10شرکت در طی دو سال گذشته به کف 

سال گذشته 10است و بیشترین فاصله را با قیمت  صادراتی آن در 

طح از این رو انتظار افزایش قابل توجه قیمت به س. پیدا کرده است

.  محصولات صادراتی در آینده نزدیک وجود دارد

اکثری سال گذشته شرکت تلاش بسیار خوبی را در تامین حد10در طی 

تاثیر این تلاش ها . مواد مصرفی خود از داخل کشور نموده است

کاهش قابل توجه هزینه ها به ازای هر تن و هر اسب بخار بوده 

و البته ذکر این نکته ضروری است که دستمزد مستقیم پایین. است

ل پایین به شدت غیر منصفانه در تمامی صنایع ایران نیز یکی از دلای

.ماندن بهای تمام شده ی دلاری است
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صورت های مالی ریالی
(شرکت اصلی)

15

99نه ماهه 909192939495969798دوره مالی

 25,322,082 20,520,474 11,759,426 8,885,935 7,340,090 6,051,038 8,402,640 7,342,215 5,231,021 3,269,116فروش

(21,099,371)(16,223,296)(10,009,059)(8,023,354)(6,368,345)(5,146,627)(6,938,426)(5,751,290)(4,483,104)(2,691,362)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,222,711 4,297,178 1,750,367 862,581 971,745 904,411 1,464,214 1,590,925 747,917 577,754ناخالص( زیان)سود 

(814,040)(819,504)(528,870)(418,189)(412,298)(393,866)(579,414)(1,109,150)(252,838)(194,763)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(13,549)(8,725)(62,756)(21,855) 76,442 12,870(86,348) 32,813 146,219(29,599)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 3,395,122 3,468,949 1,158,741 422,537 635,889 523,415 798,452 514,588 641,298 353,392عملیاتی( زیان)سود 

(28,594)(91,469)(7,935)(25,683)(72,644)(292,221)(240,524)(238,327)(174,328)(145,967)هزینه های مالی

 790,812 694,246 553,061 525,259 322,690 485,972 687,699 384,180(39,035) 163,057خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 4,157,340 4,071,726 1,703,867 922,113 885,935 717,166 1,245,627 660,441 427,935 370,482خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(674,736)(320,452)(134,877)(154,136)(104,613)(48,219)(101,230)(35,193)(34,715)(13,447)مالیات

 3,482,604 3,751,274 1,568,990 767,977 781,322 668,947 1,144,397 625,248 393,220 357,035خالص( زیان)سود 

 1,088 1,172 872 427 434 372 1,272 695 437 397سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,200,000 3,200,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 900,000 900,000 900,000 900,000سرمایه

16,174 17,299 16,233 15,398 1175714,312 17,550 20,609 22,985 19,159تعداد تراکتور تولیدی

16.7%%20.9%14.9%9.7%13.2%14.9%17.4%21.7%14.3%17.7حاشیه سود ناخالص

13.7%%18.3%13.3%8.6%10.6%11.1%13.6%8.5%7.5%10.9حاشیه سود خالص
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صورت های مالی دلاری
(شرکت اصلی)
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99نه ماهه 909192939495969798دوره مالی

 128,538,487 180,479,103 176,620,997 259,443,358 233,760,828 204,496,046 316,841,629 339,760,065 426,673,817 308,407,170فروش

(107,103,406)(142,685,101)(150,331,316)(234,258,511)(202,813,535)(173,931,294)(261,629,940)(266,140,213)(365,669,168)(253,902,075)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 21,435,081 37,794,002 26,289,682 25,184,847 30,947,293 30,564,752 55,211,689 73,619,852 61,004,649 54,505,094ناخالص( زیان)سود 

(4,132,183)(7,207,599)(7,943,376)(12,209,898)(13,130,510)(13,310,781)(21,848,190)(51,325,775)(20,623,002)(18,373,868)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(68,777)(76,737)(942,565)(638,102) 2,434,459 434,944(3,255,958) 1,518,417 11,926,509(2,792,358)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 17,234,122 30,509,666 17,403,740 12,336,847 20,251,242 17,688,915 30,107,541 23,812,494 52,308,157 33,338,868عملیاتی( زیان)سود 

(145,147)(804,477)(119,180)(749,869)(2,313,503)(9,875,667)(9,069,532)(11,028,552)(14,219,250)(13,770,472)هزینه های مالی

 4,014,274 6,105,945 8,306,714 15,336,029 10,276,752 16,423,521 25,931,335 17,777,881(3,183,931) 15,382,736خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 21,103,249 35,811,135 25,591,274 26,923,007 28,214,490 24,236,769 46,969,344 30,561,823 34,904,976 34,951,132تخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(3,425,056)(2,818,399)(2,025,789)(4,500,321)(3,331,624)(1,629,571)(3,817,119)(1,628,552)(2,831,566)(1,268,585)مالیات

 17,678,193 32,992,735 23,565,485 22,422,686 24,882,866 22,607,198 43,152,225 28,933,272 32,073,409 33,682,547خالص( زیان)سود 

16,174 17,299 16,233 15,398 14,312 11,757 17,550 20,609 22,985 19,159تعداد تراکتور تولیدی

1,633,864 1,408,321 1,379,051 1,332,812 1,222,563 1,029,148 1,511,950 1,644,841 1,719,996 1,445,868اسب بخار تولیدی

%6%8%6%11%13%13%9%23%21%25درصد اسب بخار صادراتی
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سبد داخلی و صادراتی
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سبد محصولات شرکت در سال های به سمت محصولات 

چهارچرخ متحرک و با اسب بخار بیشتر حرکت کرده است که

تنوع سبد محصولات . همگام با روندهای جهانی بوده است

می شرکت در تراکتورهای کوچک با اسب بخار پایین از تنوع ک

این دست تراکتورها در کشورهای افریقایی از . برخوردار است

.محبوبیت بالایی برخوردار است

 تر از در ایران درصد فعالیت مکانیزه در باغ های بسیار پایین

ت سبد تراکتورهای باغی و کوچک شرک. سایر بخش ها است

ین سبد از تنوع بسیار پایینی برخوردار است که خوشبختانه ا

.در حال گسترده تر شدن و ارتقا است

به )راقمقاصد اصلی صادراتی شرکت کشورهای افغانستان و ع

بخش عمده ی صادرات شرکت را 285تراکتور . هستند( ترتیب

بخش عمده ی فروش داخلی شرکت را . تشکیل می دهد

در سال های اخیر . تشمیل می دهند399و 475مدل های 

!(  )شرکت اقدام به صادرات برخی محصولات خود به ونزوئلا

.نیز نموده است

هزار دستگاه 22

برآورد فروش سال

99

ترکمنستان

افغانستان

امارات

قطر

سوریه
گامبیا

هلند

نیجریه

سودان

کنیا

اوگاندا

مقاصد صادراتی مجموعه

عراق
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مشخصات سبد محصولات مجموعه

18

مقدار فروش سال
(**برآوردی)99

* قیمت
($)صادراتی

* قیمت
($)داخلی 4WD (kg*)وزن موتور ورگشتا

(N.m)
اسب 
بخار مدل

6,500 22,700 9,400 √ 3890 لیتر6سیلندر 6 444 110 399

600 5,900 4,900 √ 2350 لیتر2.5سیلندر 3 170 47 470

7,500 12,700 6,500 √ 3320 لیتر4سیلندر 4 295 75 475

900 21,400 6,900 √ 3380 لیتر 4سیلندر 4
توربو 360 82 485

1,150 9,400 7,500 √ 3480 لیتر 4سیلندر 4
توربو 360 82 800

500 4,500 3,400 √ 1270 لیتر2.5سیلندر 3 170 45 950

35 43,000 23,900 √ 6430 لیتر 6سیلندر 6
توربو 650 150 1500

1,100 13,000 √ 3114 لیتر4سیلندر 4 278 75 285

40 9,700 √ 1100 لیتر2.5سیلندر 3 170 47 240

وزن و قیمت تراکتورهای مربوط به نسخه ی چهار چرخ*

.متحرک است

قیمت های دلاری بر اساس آخرین فروش هر محصول 

نرخ های داخلی بر اساس فروش . محاسبه شده است

.محاسبه شده است1399بهمن ماه 

مقدار فروش مجموع فروش نسخه دو محور و تک ** 

قیمت نسخه ی دو محور تراکتورها در . محور است

.درصد از نسخه ی تک محر بالاتر است30حدود 

ای اختلاف قیمت نه چندان قابل توجه برخی از قیمت ه

ول صادراتی مربوط به حجم بسیار کم صادرات آن محص

و 475، 285محصول اصلی صادراتی شرکت . می باشد

.است399
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الگوی پایداری
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فروش اسب بخار
، با وجود فاصله ی معنا دار نرخ های داخلی با نرخ های صادراتی

زوده شرکت توانسته است با ارائه دادن تراکتورهای با ارزش اف

وشارژر و امکانات بیشتر نظیر سیستم چهارچرخ متحرک و توروب

برای پیشرانه فروش دلاری روند سودآور بودن خود را حفظ 

.ارددر حال حاضر سودآوری شرکت در سطح پایینی قرار د. کند

شور شرکت در مقابل سیستم نرخ گذاری دستوری حاکم بر ک

ور خودروسازان کش. بسیار منعطف و هوشمند عمل کرده است

در مقابل نرخ گذاری دستوری واکنش خاصی از خود نشان 

ه در نداده اند و به تولید همان محصولات قبلی ادامه داده اند ک

.مواردی به ضرر عملیاتی نیز منجر شده است

غییر واکنش تراکتورسازی ایران در مقابل نرخ گذاری دستوری ت

با بنیادی و اساسی سبد محصولات خود به سمت محصولات

ل ارزش افزوده بسیار بالاتر و افزایش سطح داخلی سازی قاب

که ذکر این نکته هم ضروری است. توجه محصولات بوده است

ازی صنعت ماشین آلات کشاورزی کمتر از صنعت خودرو زمین ب

.پوپولیستی دو سر باخت سایر نهادها است
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انعطاف استراتژیک

20

ندانه و پاسخ شرکت به سیستم قیمت گذاری کشور در سال های گذشته بسیار هوشم

به این. شرکت به مرور محصولات خود را به روز کرده است. استراتژیک بوده است

ر سال د. ترتیب سبد محصولات شرکت همواره دستخوش تغییرات اساسی بوده است

با موتور 285بخش عمده ای از محصولات شرکت را نسخه ی تک محور تراکتور 90

سال محصولات شرکت به تدریج به 10در طی . تنفس طبیعی تشکیل می داده است

رزش سمت محصولات جفت محور، توربو و با اسب بخار بیشتر حرکت کرده است که ا

.افزوده ی بسیار بیشتری دارند و سودآوری بالاتری را برای شرکت به همراه دارند
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(  485،399،800،1500)درصد اسب بخار با ارزش افزوده بالا

داخلی صادراتی
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طرح ها و پروژه ها
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تراکتورهایازیکی4120:4120تراکتور

یکدارایکهاستدییرجانکوچک

توانباسیلندر4لیتری2.9پیشرانه

اینهدفبازار.استبخاراسب43

کمترکشورهایتراکتورهاازکلاس

کشاورزیصنعتدریافتهتوسعه

مقاصد)افریقاییکشورهایمانند

برآورد.است(شرکتصادراتی

بهتراکتوراین400سالدرمی شود

.برسدتولیدمرحله ی

تراکتوراین4120مانند:455تراکتور

ردهدرقدرتبخاراسب55بانیز

.می گیردقرارکوچکتراکتورهای

تراکتوربازارازعمده ایبخش

یافتهتوسعهکمترکشورهای

یتراکتورهاازدستاینراکشاورزی

ردمی شودبرآورد.می دهندتشکیل

مرحله یبهتراکتوراین400سال

.برسدتولید

خروجیتوانتراکتورهاازکلاساین:6000سریتراکتورهای

نرسیدتولیدبهصورتدر.دارندبخاراسب250تا105بین

رده یدرشرکتمحصولاتسبدشرکتدرتراکتورهااین

ه یافزودارزش.شدخواهدمتنوع تریوتیلیتیتراکتورهای

.استمترکتوانباتراکتورهاییازبالاتربسیارتراکتورهااین

سبدبهکلاساینآیندهسال هایدرمی شودبرآورد

الایبتوانبامحصولاتتنها.شودافزودهشرکتمحصولات

150با1500واسب110با399شرکتفعلیبخاراسب100

قدرتبخاراسب157بادییرجان6145Rتراکتور.هستنداسب

ه به مزیت با توج. سایر پروژه های شرکت شامل بهبود و ارتقای تراکتورهای با توان کم فعلی شرکت می شوند

ه سایر رقابتی شرکت در ساخت تراکتور با بهای تمام شده مناسب و قیمت های به شدت پایین تر نسبت ب

تورهای کوچک تولیدکنندگان تراکتور در دنیا این امکان برای شرکت فراهم است تا با توسعه خطوط تولید تراک

در . درا افزایش ده( مقصد اصلی تراکتورهای کوچک)با توان پایین سهم از بازار خود در کشورهای افریقایی

ورهای حال حاضر بازار این کشورها در اختیار تولیدکنندگان چینی و هندی قرار دارد که در مواردی قیمت تراکت

لازم به ذکر است که با توجه به سطح رشد . برابر نسخه ی ایرانی آن است3مشابه این تولیدکنندگان تا 

ال فراوان اقتصادی بالای برخی کشورهای این قاره نظیر نیجریه و نرخ افزایش جمعیت بالای این قاره به احتم

ورها برای تامین بیشتر غذا سطح مکانیزاسیون و تولید محصولات کشاورزی در دهه های آینده در این کش

.افزایش چشمگیری خواهد داشت
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مقایسه اجمالی تایرا، خودرو و خساپا

22

نسبت فروش به ازای هر نفر به صورت معمول برای بانک ها و خرده 

اما با توجه به اعتراضات صنایع خودروسازی. فروشی ها به کار می رود

می تواند ایران به تعداد بالای نیروی انسانی این نسبت برای این صنعت

.از اهمیت بالایی برخوردار باشد
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تایرا خودرو خساپا

عدم نرخ خودروهای تولیدی در کشور به صورت دستوری تعیین می شود و

فت تناسب این نرخ گذاری دستوری با بهای تمام شده و هزینه های هنگ

سرمایه گذاری در این صنعت و همچنین مدیریت نامناسب بهای تمام

شده در صنعت خودروسازی موجب شده است تا خودروسازان کشور با 

ور بین از سوی دیگر خودروسازان کش. ضرر عملیاتی دست و پنجه نرم کنند

درصد قیمت نهایی فروش خودروهایشان را صرف پرداخت 20تا 15

ران به این در حالی است که دستمزد در ای. هزینه ی نیروی انسانی می کنند

نه درصد هزی. صورت چشمگیر و غیر معقولی پایین تر از تمام دنیاست

این درصد برای . درصد است15نیروی انسانی به فروش در دنیا در حدود 

.درصد است10شرکت تراکتورسازی ایران کمتر از 

میلیون دستگاه 1هزینه ی سرمایه گذاری یک خط تولید خودرو با ظرفیت 

5بیش از( معادل تقریبی ظرفیت مجموع ایران خودرو و سایپا)در سال

مدیریت نادرست در سطح سیاست گذار و در سطح. میلیارد دلار است

.  میلیارد دلار سرمایه را در کشور ضررده کرده است5حاکمیت شرکتی، 
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قیمت گذاری دستوری، مثلث باخت، باخت و باخت
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قیمت تراکتور در حال :مشکل

حاضر توسط سازمان حمایت 

کشاورزان . تعیین می شود

ر می توانند برای دریافت تراکتو

ا ثبت نام کنند و تراکتور خود ر

.تحویل بگیرند

اما نکته ی حائز اهمیت در این 

فرآیند مشابه اکثر فرآیندهای 

ن ابداعی کارایی نزدیک به صفر آ

.است

با بر اثر اجرای این شیوه سازندگان ماشین آلات کشاورزی:باخت تولید کننده

در برخی موارد . مدیریت بهای تمام شده ی محصولات خود گریبان گیر هستند

.  درصدی قیمت همراه بوده است50برابری بهای تمام شده تنها با افزایش 3افزایش 

اخل کشور با توجه به قیمت بسیار پایین تر ماشین آلات کشاورزی در د:باخت کشاورز

ین نسبت به نمونه مشابه صادراتی و نمونه مشابه بازار آزاد، بسیاری از افراد از ا

ند را با قیمت فرصت استفاده می کنند و تراکتورهایی که با قیمت پایین دریافت می کن

این بازنده ی اصلی. چند برابری در بازار آزاد و به صورت قاچاق به فروش می رسانند

سال در صف انتظار قرار می گیرد، بازنده ای 2قسمت کشاورز حقیقی است که بیش از 

.که تمام این فرآیند برای بهرمندی او طراحی شده بود

ن اعتبار نهاد دولتی در فرآیند تامین تراکتور برای کشاورز تامی:باخت نهادهای ذیربط

د با فرض فروش تراکتور به غیر کشاورز در واقع این نهاد برای سو. انجام می دهد

.سرسام آور دلالان و قاچاقچیان تامین اعتبار کرده است

د همچنین به دلیل نرسیدن بخشی از تراکتورها به دست کشاورز واقعی، تولی

جبور به محصولات با مشکلات عدیده ای روبرو می شود و در سناریوی بدبینانه کشور م

.واردات محصول کشاورزی می شود

راهکار ابداعی و ناکارآمدی: مسکن

نهادهای ذیربط برای حفظ شریان 

تولید در کشور افزایش نر خ های 

لت نامتناسب است که در بهترین حا

ی می تواند بخش ناچیزی از سود ریال

.شرکت را در کوتاه مدت حفظ کند

الت سود بسیار کمی که در بهترین ح

امکان هرگونه سرمایه گذاری را از 

رد شرکت سلب می کند و در غالب موا

نیز در میان مدت شرکت را 

.ورشکست می کند
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مکانیزم بازار، راه حل قطعی به قدمت بشر
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ازی در صورتی که شرکت تراکتورس: فرض

ایران محصولات خود را با نرخ های 

(  یمشابه با نرخ محصولات صادرات)واقعی

ر در داخل کشور به فروش برساند، رقمی د

میلیون دلار به سود خالص 100حدود 

.سالانه آن اضافه می شود

:  میلیون دلار سالانه100معنای دقیق 

با توجه به مدیریت مثال زدنی شرکت در

میلیون دلار 100غالب زمینه های شرکت با 

سالانه می توانسته است ظرفیت خطوط

را تولید خود را افزایش دهد، تنوع سبد خود

با سرعت بیشتری افزایش دهد، به سمت

تولید ماشین آلات سنگین راهسازی و 

معدنی حرکت کند، اقدام به احیای 

ی شرکت هایی همچون هپکو کند و از سینرژ 

.  بوجود آمده استفاده کند
د در ارزش یک کارگاه به روز تولی: محاسبات

.میلیون دلار است100هپکو در حدود 

یران ارزش بنیادی روز شرکت تراکتورسازی ا

در صورت فروش به نرخ صادراتی با 

استفاده از فرمول رشد گوردون در حدود 

100ا با این حساب ب. یک میلیارد دلار است

رف میلیون دلار بیشتر در سال می توان ظ

به سال یک مجموعه ی تراکتورسازی مشا10

.با تراکتورسازی ایران ساخت

رخ قیمت گذاری دستوری و افزایش ن: نتایج

 ی جز صرفا رسانه ای و غیر کارشناسی نتیجه

ه در نابودی ک. نابودی تولید کننده نیست

صنایع حساس و کلیدی همچون ماشین 

ولید آلات سنگین می تواند منجر به کاهش ت

مواد غذایی، مواد معدنی، ساخت و ساز راه 

و مسکن و غیره و همچنین از بین رفتن 

.ده ها هزار شغل شود

این شرکت آینده ی مورد نظر : هپکو

. سیستم قیمت گذاری دستوری است

ت شرکت بزرگ تولید کننده ماشین آلا

ه سنگین راه سازی، معدنی، و کشاورزی ک

شرکتی که. ضررده بوده است88از سال 

دن در صورت مدیریت صحیح و تبدیل نش

به زمین بازی نهادهای مختلف 

شد می توانست بخش بزرگی از نیاز رو به ر

.صنایع و معادن ایران را تامین کند

ک در صورتی که شما قصد خرید ی: مقدمه

دلار داشته 80دلاری را به قیمت 100کالای 

ود باشید، تولید کننده از فروش کالای خ

امتناع می کند، در صورتی که شما او را 

ید مجبور به این کار کنید، او دست از تول

ین با وجود منطق بسیار ساده ی ا. می کشد

موضوع، اصرار بر روی قیمت گذاری 

دستوری در حالی وجود دارد که این راهکار

دهه گذشته در ایران به جز نابودی 5در 

ته تولید و سرمایه نتیجه ی دیگری نداش

قیمت گذاری بدون در نظر گرفتن. است

هزینه های سرمایه ای و در برخی موارد 

هزینه های تولید در غالب موارد باعث از 

گذاری در تولید و بین رفتن توجیه سرمایه

ری متوقف شدن تولید در موارد بسیار دیگ

.شده است

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

زیرمجموعه ها
پیش بینی 

تلفیقی



99و برآورد سال ۱401و ۱400مفروضات پیش بینی سال 
(شرکت اصلی)
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۱400۱401مفروضات

خوشبینانهمورد انتظاربدبینانهخوشبینانهمورد انتظاربدبینانه

 2,300,000 2,100,000 1,800,000 2,200,000 2,000,000 1,800,000(اسب بخار)تولید

 120 100110 105 9095(دلار بر اسب بخار)نرخ فروش داخلی

 200 185 175 185 175 165(اردلار بر اسب بخ)نرخ فروش صادراتی

707575758085(اردلار بر اسب بخ)نرخ بهای تمام شده

%15%12%6%10%8%6درصد اسب بخار صادراتی

 300,000 270,000 240,000 260,000 240,000 200,000(ریال)نرخ دلار

500500500500500500(دلار)نرخ شمش فولاد

1399صورت سود و زیان سال 

 36,800,000فروش
 2,000,000سایر فروش

(31,000,000)بهای تمام شده
 7,800,000سود ناخالص

(1,100,000)هزینه فروش، عمومی و اداری
 6,700,000سود عملیاتی
(40,000)هزینه مالی

 1,000,000سایر غیر عملیاتی
 7,660,000سود قبل مالیات

(1,240,920)مالیات
 6,419,080سود خالص

 3,200,000سرمایه
 2,006(ریال)سود هر سهم

ماهنگی مفروضات بدبینانه شرایطی را توصیف می کند که درصد افزایش نرخ فروش داخلی محصولات شرکت ه

نرخ افزایش نرخ فروش داخلی بر اساس نزدیک شدن. مناسبی با افزایش نرخ بهای تمام شده نداشته باشد

افزایش نرخ صادراتی بر اساس افزایش ارزش افزوده محصولات . داخلی به صادراتی محاسبه شده است

.  در نظر گرفته شده است...( و 4WDصادرات محصولات )صادراتی

د سبد و همچنین بهبو...( فولاد و )افزایش نرخ بهای تمام شده متناسب با افزایش نرخ مواد مستقیم مصرفی

.است( تراکتور با توان بالا)محصولات تولیدی
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دلار و ۸۰هر اسب بخار در حدود ازایبه ۹۹میانگین نرخ فروش داخلی سال 

.  دلار فرض شده است۱۷۰هر اسب بخار در حدود ازایمیانگین صادراتی به 

.  دلار بوده است۶۶هر اسب بخار در حدود ازاینرخ بهای تمام شده به 

۶گذشته در حدود سال هاینیز بر اساس روند ۹۹سال صادارتمقدار 

.تولیدی فرض شده است( اسب بخار)درصد
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۱400۱401

خوشبینانهمورد انتظاربدبینانهخوشبینانهمورد انتظاربدبینانه(میلیون ریال)صورت سود و زیان

 65,274,000 53,728,500 40,441,500 53,449,000 43,602,000 36,571,500فروش
 5,221,920 3,223,710 1,617,660 3,741,430 2,180,100 1,462,860سایر فروش

(42,032,500)(36,120,000)(29,025,000)(35,475,000)(32,250,000)(27,090,000)بهای تمام شده
 28,463,420 20,832,210 13,034,160 21,715,430 13,532,100 10,944,360سود ناخالص

(1,584,000)(1,718,750)(1,859,000)(1,320,000)(1,375,000)(1,430,000)هزینه فروش، عمومی و اداری
 26,879,420 19,113,460 11,175,160 20,395,430 12,157,100 9,514,360سود عملیاتی
(665,856)(443,904)(277,440)(163,200)(108,800)(68,000)هزینه مالی

 979,110 537,285 202,208 801,735 436,020 182,858سایر غیر عملیاتی
 27,192,674 19,206,841 11,099,928 21,033,965 12,484,320 9,629,218سود قبل مالیات

(4,051,187)(3,037,333)(1,960,547)(3,383,975)(2,076,965)(1,691,348)مالیات
 23,141,487 16,169,508 9,139,381 17,649,990 10,407,355 7,937,869سود خالص

 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000سرمایه
 7,232 5,053 2,856 5,516 3,252 2,481(ریال)سود هر سهم

(دلار)صورت سود و زیان دلاری

 327,888,000 264,894,000 195,624,000 266,002,000 212,940,000 176,904,000کل فروش
(195,500,000)(168,000,000)(135,000,000)(165,000,000)(150,000,000)(126,000,000)بهای تمام شده
 132,388,000 96,894,000 60,624,000 101,002,000 62,940,000 50,904,000سود ناخالص

پیش بینیمفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
شرکت اصلی

ماشین آلات 
کشاورزی

+تلفیق 
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی

۱401و ۱400سال هایپیش بینی سود 
(شرکت اصلی)
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د مهندسی، تولی

و تامین قطعات

تراکتورسازی 

ایران

موتورسازان 

تراکتورسازی 

ایران

ریخته گری 

تراکتورسازی 

ایران

ی تراکتورساز 

ایران

تراکتورسازی 

ارومیه

تراکتورسازی 

کردستان

وش صورت های مالی تلفیقی شرکت تراکتورسازی ایران پس از حذف معاملات درونی شامل فر

شرکت تراکتورهای ساخته شده در شرکت تراکتورسازی ایران، شرکت تراکتورسازی کردستان و

ندسی، تراکتورسازی ارومیه، قطعات فروخته شده توسط شرکت تراکتورسازی ایران وشرکت مه

تولید و تامین قطعات تراکتورسازی ایران، موتورهای ساخته شده در شرکت موتورسازان 

زی و قطعات ریخته گری شده در شرکت ریخته گری تراکتورسا( خموتور)تراکتورسازی ایران

.می باشد( ختراک)ایران

 شوند و تراکتورهای ساخته شده در ارومیه و کردستان به شرکت تراکتورسازی ایران فروخته می

نها از این رو می توانیم شرکت تراکتورسازی ایران را ت. این شرکت آن ها را به فروش می رساند

ازی مواد مستقیم مصرفی از توسط شرکت تراکتورس. خروجی محصول نهایی مجموعه بدانیم

ازی ایران خریداری می شود و به حساب های شرکت مهندسی، تولید و تامین قطعات تراکتورس

.درصد محصولات شرکت به شرکت های گروه است90خریدار بیش از . ایران انتقال پیدا می کند

این . تشرکت مهندسی، تولید و تامین قطعات تراکتور سازی ایران در واقع شرکتی مجزا نیس

از شرکت در خود کارخانه تراکتورسازی ایران در تبریز قرار دارد و در واقع می توان آن را بخشی

خش در سال های گذشته ب. کارخانه ی تراکتورسازی تبریز و یکی از کارگاه های آن به شمار آورد

قابل توجهی از سود مجموعه توسط این شرکت شناسایی می شده است و منجر به تفاوت

حال در. و سود تلفیقی مجموعه می شده است( تراکتورسازی ایران)ملموس سود شرکت اصلی

دکی حاضر سود مجموعه تشکیل شده از سود فروش تراکتور، قطعات ریخته، موتور و قطعات ی

.می باشد که بین چند شرکت توزیع شده است

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



صورت سود و زیان تلفیقی ریالی
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99نه ماهه 909192939495969798دوره مالی

 31,770,224 23,350,561 13,230,282 10,295,137 8,927,433 7,566,207 10,499,502 8,867,245 5,627,916 4,052,020فروش

(22,747,434)(16,310,184)(10,489,582)(7,698,204)(6,851,749)(5,474,938)(7,260,329)(6,171,189)(4,461,570)(3,220,017)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 9,022,790 7,040,377 2,740,700 2,596,933 2,075,684 2,091,269 3,239,173 2,696,056 1,166,346 832,003ناخالص( زیان)سود 

(1,830,260)(1,754,212)(1,328,801)(964,271)(865,528)(821,280)(1,084,347)(1,528,829)(528,983)(401,181)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 689,556 356,289 394,089 18,639 52,788(47,798)(136,661) 1,382(3,506)(76,148)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 7,882,086 5,642,454 1,805,988 1,651,301 1,262,943 1,222,191 2,018,165 1,168,609 633,857 354,674عملیاتی( زیان)سود 

(48,019)(98,444)(23,150)(40,843)(147,497)(386,810)(330,188)(310,657)(230,734)(196,036)هزینه های مالی

 1,288,308 545,229 495,312 340,585 192,439 276,813 137,560 162,930 17,228 154,044خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 9,374,724 6,248,474 2,306,085 1,951,043 1,307,885 1,200,403 2,206,747 1,126,881 420,351 312,682هسهم گروه از شرکت های وابست+خالص قبل مالیاتسود

(1,476,037) 927,491(266,670)(436,891)(215,036)(198,453)(410,443)(198,749)(53,927)(27,031)مالیات

 7,898,687 5,320,983 2,039,415 1,602,625 1,092,849 1,001,950 1,796,304 928,132 366,424 285,651خالص( زیان)سود 

 2,468 1,663 1,133 890 607 557 1,996 1,031 407 317سود هر سهم پس از کسر مالیات

 3,200,000 3,200,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 900,000 900,000 900,000 900,000سرمایه

نسبت به شرکت اصلی( کاهش)درصد افزایش

%25%14%13%16%22%25%25%21%8%24درآمد
%114%64%57%201%114%131%121%69%56%44سود ناخالص
%132%63%56%291%99%134%153%127%1-%0سود عملیاتی
%127%42%30%109%40%50%57%48%7-%20-سود خالص

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



صورت سود و زیان تلفیقی دلاری

29

99نه ماهه 909192939495969798دوره مالی

 161,270,173 205,369,930 198,712,556 300,587,942 284,313,153 255,701,487 395,908,824 410,330,634 459,046,982 382,266,038فروش

(115,469,208)(143,449,288)(157,548,543)(224,765,080)(218,208,567)(185,026,631)(273,768,062)(285,570,986)(363,912,724)(303,775,189)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 45,800,964 61,920,642 41,164,013 75,822,861 66,104,586 70,674,856 122,140,762 124,759,648 95,134,258 78,490,849ناخالص( زیان)سود 

(9,290,660)(15,428,426)(19,957,960)(28,153,898)(27,564,586)(27,755,323)(40,887,896)(70,746,367)(43,147,064)(37,847,264)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 3,500,284 3,133,588 5,919,030 544,204 1,681,146(1,615,343)(5,153,130) 63,952(285,971)(7,183,774)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 40,010,589 49,625,805 27,125,083 48,213,168 40,221,115 41,304,191 76,099,736 54,077,233 51,701,223 33,459,811عملیاتی( زیان)سود 

(243,751)(865,822)(347,702)(1,192,496)(4,697,357)(13,072,322)(12,450,528)(14,375,613)(18,820,065)(18,493,962)هزینه های مالی

 6,539,635 4,795,330 7,439,351 9,944,088 6,128,631 9,354,951 5,187,029 7,539,565 1,405,220 14,532,453خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 47,587,431 54,955,796 34,636,302 56,964,759 41,652,389 40,567,861 83,210,671 52,146,275 34,286,378 29,498,302سهم گروه از شرکت های وابسته+خالص قبل مالیاتسود

(7,492,574) 8,157,353(4,005,257)(12,755,942)(6,848,280)(6,706,759)(15,476,735)(9,197,085)(4,398,613)(2,550,094)مالیات

 40,094,858 46,798,443 30,631,045 46,791,971 34,804,108 33,861,102 67,733,937 42,949,190 29,887,765 26,948,208خالص( زیان)سود 

%28%30%21%25%23%28%31%30%21%21حاشیه سود ناخالص

%25%24%14%16%14%16%19%13%11%9حاشیه سود عملیاتی

%25%23%15%16%12%13%17%10%7%7حاشیه سود خالص

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



رانشرکت ریخته گری تراکتورسازی ای
(بررسی صورت سود و زیان)

30

99شش ماهه  98 97 96 95 94 93 92 91 90سال مالی

 2,544,639 4,031,266 2,693,277 1,899,328 1,553,717 1,394,553 1,908,411 1,544,207 1,122,264 705,277فروش ریالی

 15,057,036 35,455,286 40,451,742 55,454,832 49,481,433 47,129,199 71,961,199 72,463,961 91,538,662 66,535,566فروش دلاری

 40,585 88,417 83,406 108,099 148,593 151,055 152,784 143,493 167,347 105,948(تن)معادل فولاد فروش

(2,507,194)(3,595,540)(2,689,066)(1,838,553)(1,415,429)(1,244,225)(1,651,815)(1,309,126)(1,005,780)(716,966)بهای تمام شده ریالی

(14,835,467)(31,623,043)(40,388,495)(53,680,380)(45,077,357)(42,048,834)(62,285,633)(61,432,473)(82,037,520)(67,638,302)بهای تمام شده دلاری

(39,988)(78,860)(83,275)(104,640)(135,367)(134,772)(132,241)(121,648)(149,977)(107,704)(تن)معادل فولاد بهای تمام شده

 18,184 33,686 34,508 35,535 29,393 25,905 41,232 37,824 26,579 38,962(تن)مقدار فروش داخلی

 1,869,509 2,944,441 2,096,296 1,542,500 1,236,086 1,119,973 1,652,491 1,328,167 980,531 662,874مبلغ فروش داخلی

 102,810,658 87,408,449 60,748,116 43,407,908 42,053,754 43,233,854 40,077,876 35,114,398 36,891,192 17,013,346نرخ فروش داخلی

 608 769 912 1,267 1,339 1,461 1,511 1,648 3,009 1,605نرخ فروش دلاری داخلی

 3,052 8,241 9,081 9,543 9,300 9,273 8,422 7,580 5,457 3,379(تن)مقدار فروش صادراتی

 684,948 1,127,940 635,904 400,626 333,059 320,230 300,722 270,585 161,471 57,367مقدار فروش صادراتی

 224,425,950 136,869,312 70,025,768 41,981,138 35,812,796 34,533,592 35,706,720 35,697,230 29,589,701 16,977,508نرخ فروش صادراتی

 1,328 1,204 1,052 1,226 1,141 1,167 1,346 1,675 2,414 1,602نرخ فروش دلاری صادراتی

 21,236 41,927 43,589 45,078 38,693 35,178 49,654 45,404 32,036 42,341(تن)جمع مقدار فروش

 169,000 113,700 66,580 34,250 31,400 29,590 26,520 21,310 12,260 10,600(ریال)نرخ دلار

 371 401 485 513 333 312 471 505 547 628(دلار بر تن)نرخ شمش فولاد

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



رانشرکت ریخته گری تراکتورسازی ای
(تحلیل و پیش بینی)

31

ته شرکت ریخته گری تراکتورسازی ایران سازنده ی قطعات ریخ

گری شده محصولات تولیدی مجموعه تراکتورسازی ایران 

محصولات چدنی تولید شده در این مجموعه شامل. می باشد

.  وندقطعات اصلی تراکتورهای تولیدی نظیر بلوک موتور می ش

.تن است47,000ظرفیت اسمی این شرکت 

خوش بینانهمورد انتظاربدبینانهخوش بینانهمورد انتظاربدبینانهمفروضات

14001401

 300,000 270,000 240,000 260,000 240,000 200,000نرخ دلار

 500 500 500 500 500 500نرخ شمش

 1,000 950 850 900 850 800نرخ فروش داخلی

 1,700 1,600 1,500 1,700 1,600 1,500نرخ فروش صادراتی

 750 775 800 750 775 800نرخ بهای تمام شده

 35,000 34,000 33,000 35,000 34,000 33,000مقدار فروش داخلی

 9,000 8,000 7,000 9,000 8,000 7,000مقدار فروش صادراتی

1399مدل

 15,090,000 12,177,000 9,252,000 12,168,000 10,008,000 7,380,000 8,500,000مجموع فروش

(9,900,000)(8,788,500)(7,680,000)(8,580,000)(7,812,000)(6,400,000)(7,400,000)بهای تمام شده

(1,014,000)(1,093,500)(1,176,000)(780,000)(810,000)(840,000)(600,000)سایر هزینه

 150,900 121,770 92,520 121,680 100,080 73,800 120,000سایر درآمد

 4,326,900 2,416,770 488,520 2,929,680 1,486,080 213,800 620,000سود خالص

 563,000 563,000 563,000 563,000 563,000 563,000 563,000سرمایه

 7,685 4,293 868 5,204 2,640 380 1,101سود هر سهم

درصد بهای تمام شده ی شرکت مربوط به مواد 60بیش از 

ر در سال های اخی. می شود...( قراضه، کک، و )مستقیم مصرفی

ه بالا نرخ فروش شرکت داخلی متناسب با افزایش نرخ مواد اولی

در . نرفته است و حاشیه سود شرکت بسیار پایین بوده است

درصد مواد مستقیم مصرفی شرکت به 80حال حاضر بیش از 

صورت داخلی تامین می شود که با توجه به ماهیت این مواد

.نرخ آن ها متناسب با دلار است

درصد فروش شرکت به شرکت های مجموعه 70در حدود 

شرکت های مهندسی، تولید و تامین قطعات )تراکتورسازی

.است( تراکتورسازی ایران و موتورسازان تراکتورسازی ایران

بخش قابل توجهی از سود این شرکت از محل صادرات است و

.دمابقی سود آن در سایر شرکت های مجموعه شناسایی می شو

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



شرکت موتورسازان تراکتورسازی ایران
(  بررسی صورت سود و زیان)

32

سیلندر3سیلندر6سیلندر4

99شش ماهه 999798شش ماهه 999798شش ماهه 9798سال مالی

فروش داخلی

 857 1,364 933 3,456 6,833 5,486 5,980 11,767 11,152تعداد فروش

 160,559 160,254 84,018 1,147,002 1,592,006 971,261 1,229,387 1,680,845 1,035,856مبلغ فروش

 187 117 90 332 233 177 206 143 93نرخ فروش

 1,109 1,033 1,353 1,964 2,049 2,659 1,216 1,256 1,395نرخ فروش دلاری

فروش صادراتی

 7 1 4 4 6 8 64 67 85تعداد فروش

 1,679 243 360 2,470 3,969 1,343 20,748 15,592 8,263مبغ فروش

 240 243 90 618 662 168 324 233 97نرخ فروش

 1,419 2,137 1,352 3,654 5,818 2,521 1,918 2,047 1,460نرخ فروش دلاری

 146,987 146,416 1,033,095 1,458,373 1,011,154 1,566,264بهای تمام شده

 170 107- 299 213- 167 132-نرخ بهای تمام شده

 1,007 943- 1,767 1,875- 990 1,164-نرخ بهای تمام شده دلاری

پیشرانه ی تراکتورهایی که در مجموعه 

تراکتورسازی ساخته می شوند در شرکت 

موتورسازان تراکتورسازی ایران ساخته 

.  می شوند

دستگاه موتور 36,000ظرفیت تولید این شرکت 

دستگاه چهار 26,500. دیزلی در سال است

3,500دستگاه شش سیلندر و 6,000سیلندر، 

.دستگاه سه سیلندر

درصد از مواد مستقیم مصرفی 37در حدود 

امین بالاترین سطح ت)شرکت به صورت وارداتی

از کشورهای چین، لهستان، ( وارداتی در گروه

.  ترکیه، هند، و رومانی تامین می شود

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



یرانشرکت مهندسی، تولید و تامین قطعات تراکتورسازی ا
(  مفروضات و مدل)

33

ی و خالص شرکت موتورسازان نیز مانند شرکت ریخته گری حاشیه سود ناخالص، عملیات

ه بخش عمده ی محصولات این شرکت نیز به سایر شرکت های مجموع. پایینی دارد

ا با وجود این که این دو شرکت از جمله شرکت های بورسی مجموعه هستند ام. است

.بخش اعظم سود آن ها توسط سایر شرکت های مجموعه شناسایی می شود

خوش مورد انتظارهبد بینانمفروضات
خوش مورد انتظارهبد بینانبینانه

بینانه

14001401
 300,000 270,000 240,000 260,000 240,000 200,000(ریال)نرخ دلار

مقدار تولید

 2,500 2,300 2,100 2,400 2,200 2,000سیلندر3
 8,500 8,400 8,100 8,400 8,200 8,000سیلندر6
 14,000 13,700 13,000 14,000 13,500 13,000سیلندر4

نرخ فروش 
(دلاری)داخلی

 1,400 1,300 1,100 1,200 1,100 1,000سیلندر3
 1,500 1,400 1,300 1,400 1,300 1,200سیلندر4
 2,200 2,100 2,000 2,100 2,000 1,900سیلندر6

نرخ فروش 
(دلاری)صادراتی

 1,650 1,600 1,550 1,600 1,550 1,500سیلندر3
 2,300 2,200 2,100 2,200 2,100 2,000سیلندر4
 3,900 3,800 3,700 3,800 3,700 3,600سیلندر6

درصد صادرات

%5.0%2.0%1.5%2.0%1.3%1.2سیلندر3
%3.0%2.0%1.5%2.0%1.3%1.2سیلندر4
%1.5%1.0%0.5%1.0%0.5%0.1سیلندر6

بهای تمام 
(دلاری)شده

 1,000 1,100 1,200 950 1,000 1,100سیلندر4و 3
 1,700 1,800 1,750 1,700 1,750 1,800سیلندر6

خوش بینانهمورد انتظاربد بینانهخوش بینانهمورد انتظاربد بینانهمدل

139914001401

 13,135,200 10,850,166 8,555,766 10,531,560 8,782,313 6,590,080 6,600,000درآمد

بهای تمام 
(9,285,000)(8,834,400)(7,750,800)(7,763,600)(7,212,000)(6,180,000)(5,800,000)شده

 328,380 217,003 128,336 263,289 175,646 98,851 100,000سایر درآمد

(437,500)(473,200)(510,300)(350,000)(364,000)(378,000)(280,000)سایر هزینه

(748,216)(351,914)(84,600)(536,250)(276,392)(26,186)(124,000)مالیات

 2,992,864 1,407,655 338,402 2,144,999 1,105,567 104,745 496,000سود خالص

 1,428,846 1,428,845 1,428,844 1,428,843 1,428,842 1,428,841 1,428,840سرمایه

سود هر 
 2,095 985 237 1,501 774 73 347سهم

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



یرانشرکت مهندسی، تولید و تامین قطعات تراکتورسازی ا
(صورت های مالی)

34

ه بین شرکت مهندسی، تولید و تامین قطعات تراکتورسازی ایران یکی از شرکت های واسط

ی مواد مستقیم توسط شرکت اصل. سایر شرکت های اصلی مجموعه تراکتورسازی است

ولیدات بخش قابل توجهی از ت. خریداری می شود و به حساب این شرکت انتقال پیدا می کند

داری شرکت های اصلی مجموعه نظیر موتورسازان و ریخته گری نیز توسط این شرکت خری

.شده و سپس به شرکت های تراکتورسازی مجموعه انتقال پیدا می کند

99شش ماهه 909192939495969798دوره مالی

 13,737,434 19,380,325 10,730,292 9,319,257 6,052,638 5,419,229 8,519,809 6,296,654 3,363,243 1,827,330فروش

(11,856,920)(17,340,487)(10,273,620)(7,933,240)(5,588,026)(4,821,486)(7,366,769)(5,682,829)(3,302,632)(1,789,822)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,880,514 2,039,838 456,672 1,385,817 464,612 597,743 1,153,040 613,825 60,611 37,508ناخالص( زیان)سود 

(133,095)(192,431)(202,525)(133,638)(106,331)(99,058)(89,857)(95,335)(50,372)(36,693)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 95,701 172,289(81,137) 40,760 20,201 20,626(17,037) 12,795 3,211 1,336ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,843,120 2,019,696 173,010 1,292,939 378,482 519,311 1,046,146 531,285 13,450 2,151عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0(4,527)(2,783)(2,833)(2,213)هزینه های مالی

 7,410 11,653 37,971 28,252 21,211 5,974 10,816 4,902 5,647 7,804خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 1,850,530 2,031,349 210,981 1,321,191 399,693 525,285 1,052,435 533,404 16,274 7,742اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(426,627)(426,259)(51,956)(272,683)(99,505)(131,322)(263,109)(136,712)(1,965) 0مالیات

 1,387,903 1,605,090 159,025 1,048,508 300,188 393,963 789,326 396,692 14,309 7,742خالص( زیان)سود 

 893 1,032 102 674 505 662 1,327 11,334 409 221سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1,555,000 1,555,000 1,555,000 1,555,000 595,000 595,000 595,000 35,000 35,000 35,000سرمایه

 های این شرکت در محل شرکت اصلی در تبریز واقع شده است و می توان آن را بخشی از کارگاه

بهتر سود، می توان دلیلی وجود داشتن چنینی شرکتی را به مدیریت. شرکت اصلی به حساب آورد

عمده دلیل سود ده بودن این شرکت به این موضوع . و یا دور زدن تحریم ها به حساب آورد

بازمی گردد که بخش اعظمی از بهای تمام شده محصولات این شرکت در سایر شرکت های 

.عمده فروش این شرکت به شرکت های مجموعه می باشد.مجموعه شناسایی می شود

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

+تلفیق کشاورزی
زیرمجموعه ها

پیش بینی 
تلفیقی



پیش بینی تلفیقی

35

خوش بینانهمورد انتظاربدبینانهخوش بینانهمورد انتظاربدبینانهمدل تلفیقی

139914001401سود خالص

 23,141,487 16,169,508 9,139,381 17,649,990 10,407,355 7,937,869 6,419,080شرکت اصلی

 4,326,900 2,416,770 488,520 2,929,680 1,486,080 213,800 620,000ریخته گری

 2,992,864 1,407,655 338,402 2,144,999 1,105,567 104,745 496,000موتورسازان

 6,266,304 4,298,280 1,011,038 5,131,104 3,488,160 1,097,145 2,800,000تمهندسی، تولید و تامین قطعا

 7,345,511 4,372,598 1,646,601 5,571,155 2,967,689 1,403,034 1,860,314سایر

 44,073,066 28,664,812 12,623,941 33,426,928 19,454,851 10,756,593 12,195,394مجموع

 1,856,622 976,289 209,733 1,284,363 655,522 81,817 281,480منافع فاقد حق کنترل

 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000 3,200,000سرمایه

 13,193 8,653 3,879 10,045 5,875 3,336 3,723سود هر سهم

مفروضاتقیمت گذاریشرکتتراکتور ایرانکشاورزی ایرانکشاورزیکلیات
پیش بینی

شرکت اصلی
ماشین آلات 

کشاورزی
+تلفیق 

پیش بینی زیرمجموعه ها
تلفیقی



*اطلاعیه سلب مسئولیت

ونههیچ گکیان.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای

.استنکردهارائهسرمایه گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

ادپیشنهسرمایه گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای

بترغییاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتتنماینبهاتکاباصرفا  نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه گذاریتصمیم های

اورهمشحتما  استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه گذاریازقبلشخصی

بابتتیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات

رینآخازاطلاعبنابراین.نمی پذیردگزارشدریافت کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانی

.استالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیت

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام

.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص



گروه مالی کیان

: دفتر مرکزی

، 19تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، پلاک 

15149-44834، کد پستی 4طبقه 
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