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 مقدمه-1

و در   به صورت آزمایشی به بهره برداری رسید  1386پتروشیمی کرمانشاه در سال  صنایع  شرکت  
در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شاده اساتد در حال حاضار ایر شارکت جز   1390ساال 

ایر شارکت در صانعت تولید اوره و آمونیا     واحدهای فرعی گروه نفت و گاز پارسایان می باشادد
تر اوره می باشد    686000 تر آمونیا  و396000  سالیانه شرکت  فعالیت می کندد ظرفیت اسمی

درصااد از کل ظرفیت تولید ایر محصااول در کشااور می باشاادد ر  ا   9بیش از ایر مقدار اوره که 
شارکت بیش  داخلی شارکت ع ارتند از شارکت های پتروشایمی پردی  ، خراساان ، شایراز و رازید

پتروشیمی کرمانشاهنام شرکت
کرماشانماد

1386سال بهره برداری
35,250قیمت سهم
E ps  ttm3,171

P/E11.12گذشته نگر سهم
P/E9.49گذشته نگر گروه
3.529تعداد سهام )میلیارد(

%25.71درصد شناوری
124,404 ارزش بازار )میلیارد ریال(

29 اسفندسال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت
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ی می فروشااد و در  ساامت داخلی باشاای از % محصااول اوره خود را به صااورت صااادرات50از 
محصااو ت را به شاارکت خدمات حمایتی کشاااورزی و بقیه را به سااایر مشااتریان می فروشاادد  

تر آمونیا    360000تر اوره و   660000عملیات اجرایی فاز دوم طرح توساعه شرکت با ظرفیت  
 % داردد50آغاز و هم اکنون پیشرفت فیزیکی حدودا  1392از سال 

 ترکیب سهامداران -2

هاازار میلیااارد تومااان ماای باشااد و شااناوری  12ارزش بااازار شاارکت در حاادود 
 همت می باشدد 3حدودا شرکت 

 

 و وضعیت تولید  محصو ت تولیدی-3

 
 

 

 

ابتادا مواد اولیاه از جملاه گااز ط یعی ، بااار آر و برق طی فرآینادی باه آمونیاا  ت ادیال می شااوناد و  
معینی به اوره ت دیل می گرددد در وا ع در پتروشایمی کرمانشااه آمونیا   ساس  آمونیا  با ضاریب  

محصول میانی است و باش اعظم آن به اوره که محصول نهایی است ت دیل و باش بسیار کمی 
ماهه ابتدایی امساال نسا ت به دوره مشاابه ساال    9شارکت در   از آن مساتقیما به فروش می رسادد

د را افزایش داده اسات و بنظر می رساد امساال بتواند در حدود % تولید اوره خو11گذشاته حدودا 
 ظرفیت اسمی تولید داشته باشد و سطح تولیدات نس ت به سال گذشته رشد داشته باشدد

 فروش   تیوضع-4
 

 
 
 
 

درصدتعداد سهم  سهامداران
%1,322,616,55337.48گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

%727,583,58720.62گروه پتروشیمی سرمایه گذاری ایرانیان
%314,259,0428.91شرکت واسط مالی بهمن

%125,172,0003.55شرکت مدیریت توسعه صنایع پتروشیمی 
%53,000,0001.50شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

%42,890,1431.22سرمایه گذاری فرهنگیان
%36,000,0001.02گروه توسعه و مدیریت صبا

%907,478,67525.71سهام شناوری
%3,529,000,000100مجموع

سال 1397سال 1398نه ماهه 99
مقدار تولید )تن(مقدار تولید )تن(مقدار تولید )تن(

554,728608,115698,841اوره
319,766349,694399,665آمونیاک

گروه محصولات تولیدی

سال 1397سال 1398نه ماهه 99
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

6,755,0464,523,2123,895,581کل اوره داخلی
9,993,3859,450,4696,302,950اوره صادراتی

53,44034,73331,804آمونیاک داخلی
15,52930,8676,263آمونیاک صادراتی

مبلغ فروش
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ماهه ابتدایی امساال نسا ت به مدت مشاابه گذشاته رشاد   9م لغ فروش اوره صاادراتی شارکت در 
داشته است که علت عمده ایر رشد افزایش  ابل توجه نرخ د ر بوده است %  90چشمگیر حدودا 

ماهه  9و مقادیر فروش رشااد چشاامگیری نداشااته اساات اما در باش داخلی مقادیر فروش در 
% داشاته اساتد در ایر باش هم 20ابتدایی امساال نسا ت به مدت مشاابه گذشاته رشادی تقری ا  

به مدت مشااابه گذشااته ناشاای از افزایش  ابل   علت افزایش  ابل توجه م الغ فروش نساا ت
ماه ابتدایی امسااال   9ملاحظه نرخ های فروش بوده اسااتد نرخ های فروش در باش داخلی در 

در مجموع با توجه به جمیع جهات  % داشته استد72نسا ت به مدت مشابه گذشته رشدی حدودا 
سات افزایش شادید نرخ های بنظر می رساد آنهه موجب به ود عملکرد و ساودآوری کرماشاا شاده ا

 فروش بوده استد

 نرخ مواد مصرفی -6
مواد اولیه اصالی تولید اوره گاز ط یعی بوده که از شارکت ملی گاز تامیر می شاودد نرخ گاز خورا  
با توجه به  یمت جهانی ایر محصااول و نرخ د ر در سااامانه نیما تعییر می شااودد نرخ گاز در 

سانت رسایده   9سانت بوده اما در ساه ماهه ساوم به حدود    4.5ماهه ناسات امساال در حدود 6
 استد

تمام شده   یبها یاجزا -6  

یکی از اجاازای اصاالی بهااای تمااام شااده مااواد مصاارفی ماای باشااد کااه همااان گاااز ط یعاای 
باااش اصاالی دیگاار بهااای تمااام شااده سااربار ماای باشااد کااه ا االام گاااز   دخورا  می باشد

سوخت ، دستمزد غیرمسااتقیم ، اسااتهلا  و مااواد غیاار مسااتقیم بااه ترتیااب وزن بیشااتری در 
 آن دارندد

 طرح توسعه -7
تر آمونیاا  از    396000تر اوره و    660000طرح توسااعاه فاز دوم را با ظرفیات  شاارکت برنامه  

% فیزیکی را داشاته اساتد پیش بینی می شاود  50ون پیشارفت حدودا شاروع کرده و تاکن  92ساال  
به بهره برداری برساد و ظرفیت شارکت صانایع    1401در صاورت تامیر اعت ار ایر طرح تا ساال  

 پتروشیمی کرمانشاه رو به دو برابر در باش تولیدی افزایش دهدد

 مفروضات برآورد سود -9

 

 

 

 

 

 

 

 

1400مفروضات
%100درصد فروش اوره صادراتی و سایر اوره داخلی

250,000نرخ دلار
%0افزایش در نرخ دلار

330نرخ جهانی اوره
%19درصد تخفیف

267نرخ دلاری اوره
0.090نرخ گاز خوراک - دلار
22,500نرخ ریالی گاز خوراک

%40تورم
%30قانون کار

%30نرخ گاز سوخت
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 صورت سود و زیان  -10

 

11- EPS  یل یتحل  ،P/E ی میتقس یو سودها  یل یتحل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 /
13981,95360031%
13971,45660041%
139651035069%
139543532074%

53.53% میانگین سود تقسیمی

5,103سود انباشته به ازای هر سهم

1398کارشناسی 1399کارشناسی 1400صورت سود و زیان 
41,065,48324,553,54614,039,281فروش 

(5,718,448)(7,055,318)(10,541,093)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
30,524,39017,498,2288,320,833سود )زیان( ناخالص 

(1,081,108)(1,591,496)(2,366,569)هزینه های عمومی اداری 
140,565(212,509)61,723خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

28,219,54415,694,2247,380,290سود)زیان(عملیاتی 
(214,956)(123,020)(170,198)هزینه های مالی 

(274,557)(1,498,486)147,722درآمد حاصل از سرمایه گذاری 
28,197,06814,072,7186,890,777سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

000مالیات 
28,197,06814,072,7186,890,777سود خالص 

7,9964,4472,091سود عملیاتی هر سهم
8,6494,9582,358سود ناخالص هر سهم
7,9903,9881,953سود خالص هر سهم 

3,529,2003,529,2003,529,200سرمایه

 13993,988
 14007,990

35,250
/  13998.8
/  14004.18
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 تحلیل حساسیت -12

 

حامد باقی زاده امینیتحلیلگر 
گروه مالی اقتصاد بیدار

epsتاریخ

1399/12/197,990180,000200,000220,000240,000250,000260,000280,000300,000
1901,7162,1112,5062,9023,0993,2973,6924,087
2102,2192,6703,1213,5723,7984,0234,4754,926
2302,7223,2293,7364,2434,4964,7505,2575,764
2503,2253,7884,3514,9145,1955,4776,0406,603
2703,7284,3474,9655,5845,8946,2036,8227,441
2904,2314,9055,5806,2556,5926,9307,6058,279
3104,7345,4646,1956,9267,2917,6568,3879,118
3305,2376,0236,8107,5967,9908,3839,1699,956
3505,7406,5827,4258,2678,6889,1099,95210,794
3706,2437,1418,0398,9389,3879,83610,73411,633
3906,7467,7008,6549,60810,08610,56311,51712,471

نرخ دلار

نرخ 
اوره

جهانی
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