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زغال سنگ پرورده طبسنام شرکت
کزغالنماد

1386سال تاسیس
32,388قیمت سهم
E ps  ttm2,551

P/E12.7 سهم
P/E14.73 گروه

2تعداد سهم)میلیارد(
15.27درصد شناوری

64,776ارزش بازار)میلیارد ریال(
12/29سال مالی منتهی به
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 مقدمه-1
میلیارد  2.75هزار کیلومتر مربع با ذخیره اکتشاف شده   30حوضه زغال دار طبس با وسعتی بالغ بر

تن زغال سنگ کک شو و زغال سنگ حرارتی، یکی از بزرگترین ناحیه های زغالی در خاور میانه می 
کیلومتر مربع در جنوب شهرستان طبس شده و از نظر کمی و  1200باشد. ناحیه پرورده با وسعت 

باشد. بهره برداری فاز یک طرح تجهیز معدن زغال سنگ  کیفی، مهمترین ناحیه در این حوزه می
هه کار هزار تن کنسانتره(، به روش جب 750)میلیون زغال سنگ خام 1.5طبس با هدف استخراج 
توسط شرکت زغال سنگ پرورده طبس مورد بهره برداری قرار  1386ال طولانی در پرورده یک از س

ن کارخانه زغالشویی ایران در جوار معدنی با مساحت گرفت. همزمان با اجرای طرح مذکور، بزرگتری
تن بر ساعت احداث شد. این شرکت جزو واحد های فرعی شرکت  300متر مربع و با ظرفیت  5620

 سرمایه گذاری صدر تامین و واحد تجاری نهایی گروه وزارت تعاون و کار و رفاه اجتماعی می باشد. 

 ترکیب سهامداران-2

 و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3
سمیدارای شرکت  ستخراج  سالانه ظرفیت ا سنگ خام و تولید  میلیون 1.5ا هزار تن  750تن زغال 

سنگ سانتره زغال  شد کن سال )می با صل تقریبا  99که در  سانتره  160الی  150در هر ف هزار تن کن
 سنگ زغال بازفرآوری از حاصل کنسانترههزار تن  30تولید کرده است. همچنین سالانه چیزی حدود 

 هم تولید می شود. باطله

 فروش-4
شرکت  صلی  شتری ا صادراتی م شد و به طور کلی چون نرخ های داخلی و  صفهان می با ذوب آهن ا

تفاوت چندانی ندارند، شرررکت نیازی به صررادرات ندارد و می تواند همه م صررول خود را در داخل 
میرات یا واردات تجهیزات داشته باشد و اقدام به صادرات بفروشد. مگر اینکه نیاز به تامین ارز برای تع

در خصوص نرخ فروش زغال سنگ در ایران جلسات متعددی که برگزار شد، مقرر شد نرخ زغال  کند.
 درصد از شمش فولاد خوزستان م سابه شود. 26.5سنگ برمبنای 

 
 مواد مصرفی-5
از آن را شررکت خرودش غرال سرنگ خرام مری باشرد کره بخشری مصرفی اصرلی شررکت زماده 

. نرررخ کنردتولیرد مری کنررد و مقرداری را هررم کره کمبررود دارد بررای تولیررد از برازار خریررداری می
مشررخ   %10تررا  %8.5زغررال سررنگ مصرررفی را براسرراو شررمش فخرروز و بررا ضررری  تعیررین 

کنند. هر چره مقردار کنسرانتره تولیردی شررکت بیشرتر شرود نیراز بره خریرداری زغرال سرنگ می
 ی شود که موج  کاهش حاشیه سود شرکت می شود.خام بیشتر م

 

ارزش روز- میلیارد توماندرصد مالکیتتعداد سهامسهامداران
3،323%1،143،733،64۰57شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

1،325%456،۰33،58323شرکت بین المللی فولاد تجارت دالاهو
BFM94،894،8585%276صندوق.س.ا.ب.صباگسترنفت وگازتامین

887%3۰5،337،91915شناوری
2،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰5،81۰مجموع
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تمام شده یبها یاجزا -6  
با قی مانده را دستمزد  %10را مواد مصرفی و  %24از بهای تمام شده تولید را سربار ،  %66حدود 

در بهای تمام شده نقض اصلی را سربار ایفا میکند..مستقیم تولید تشکیل می دهد  
مفروضات برآورد سود -7  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 .برای سالهای بعد فرض شده است نرخ دلار ثابت بماند و نرخ شمش رشد داشته باشد 
 نرخ کنسانتره سنگ آهن با ضریبی ثابت نسبت به شمش مشخ  می شود. 
 طابق جدول بالا رشد داده شده است.نرخ تورم ، رشد انرژی و دستمزد م 

 

 

 

 
 
سال 1401سال 1400سه ماهه چهارم  

240,000250,000250,000دلار

500520600نرخ شمش

133138159نرخ کنسانتره سنگ آهن

%30%30تورم

%30%30رشد انرژی

%30%30رشد دستمزد

%0%8رشد تولید کنسانتره

0%0%

مفروضات

رشد ظرفیت زغال سنگ خام

14001401

تحلیلی 1401تحلیلی 1400تحلیلی 1399

14,276,54621,908,77225,279,353مبلغ فروش

13,282,149-10,830,927-6,896,636-بهای تمام شده

7,379,90911,077,84511,997,203سود ناخالص عملیاتی

(100,055)(77,165)55,701هزینه های عمومی اداری

187,27700سایر درآمد های عملیاتی

00(149,194)سایر هزینه های عملیاتی

7,660,67911,000,68011,897,149سود خالص عملیاتی

(104,521)(104,521)(104,521)هزینه مالی

000درآمد حاصل از سرمایه گذاری

169,739220,661286,859خالص درآمد)هزینه(های متفرقه

7,934,93910,896,15911,792,628سود ناخالص قبل از کسر مالیات

000مالیات

7,934,93910,896,15911,792,628سود خالص 

3,9675,4485,896سود هر سهم 

2,000,0002,000,0002,000,000سرمایه
%47%51%52حاشیه سود ناخالص
%47%50%54حاشیه سود عملیاتی
%47%50%56حاشیه سود خالص

%0%0%0مالیات

سال 99
صورت سود و زیان
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9- EPS  ، تحلیلیP/E تحلیلی 

 تحلیل حساسیت -1۰
 

%90آخرین قیمت
32،388epsحاشیه سود ناخالصp/eبعد مجمعسود تقسیمی p/e

8.23,571%3,96752کارشناسی99

5.94,9035.3%5,44851کارشناسی 1400

5.55,3074.7%5,89647کارشناسی 1401

eps

5,448180,000200,000220,000250,000270,000300,000

1001,0761,6082,1392,9373,4684,265

1101,5552,1392,7243,6014,1865,063

1202,0332,6713,3094,2654,9035,860

1382,8843,6174,3495,4486,1817,279

1453,2294,0004,7705,9266,6977,853

1503,4684,2655,0636,2597,0568,252

1603,9464,7975,6476,9237,7749,049

دلار

ری
 دلا

ره-
سانت

کن
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