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 99// گروه تحلیل گری بتاسهم// بهمن ماه صنعتی و معدنی چادرملو تحلیل بنیادی 

ضوع فعال ست از تیمو ستخراج و بهره بردار : شرکت عبارت شاف و ا سنگ آهن و  یاکت از معادن 

سانتره از آن و تول دیتول صولات فولاد دیسنگ آهن )لامپ اور( تول دیگندله، تول دیکن صب و  ،یمح ن

شرکت،  ازیآلات مورد ن نیو ماش زاتیتجه سیسرو یفن یو بازرس راتیو تعم یو نگهدار یراه انداز

انجام  یبرا ازیو مصااالم مورد ن ساااتیو تاساا زاتیآلات و تجه نیانواع و اقسااام ماشاا هیو ته دیخر

 یو فراهم نمودن دانش فنا تیریمشاوره، آموزش مد ،یشرکت، انجام خدمات مهندس تیموضوع فعال

با اشخاص  یگذار هیشرکت. مشارکت و سرما تیتحقق موضااااوع فعال یخااااارج برا ایاز داخل و 

و  یمعدن یشرکتها و طرحها ریدر سا یو خارج یداخل یو بانکها و موسسات اعتبار یو حقوق یقیحق

از معادن و  یو بهره بردار یدسو مهن یبه منظور ارائه خدمات فن یمانکاریپ یانعقاد قراردادها ،یصنعت

امور  هیلو فروش، صاااادرات و واردات و ک دیخر لیاز قب یامور بازرگان هیآن و مبادرت به کل یفرآور

ستق یاتیعمل ستق ریغ ایو  میکه به طور م شد.  یدر جهت اجرا میم شته با ضرورت دا شرکت  ضوع  مو

 یگذار هیو مقررات مربوطه مشارکت و سرما نیانتشار فروش اوراق قرضه و اوراق مشارکت وفق قوان

 بهادار،و فروش سااهام اوراق  دیدر داخل و خارج از کشااور و هر نوع خر دیجد یشاارکتها جادیدر ا

و مقررات مربوطه،  نیطبق قوان یبانک ریغ یاز بانکها و موسسات اعتبار یو خدمات یمال لاتیاخذ تسه

 باشد. یل به مقاصد شرکت ضرورحصو یو معاملات که برا اتیانجام هر نوع عمل

 یدر دفتر ثبت شرکتها ۲۲۵۷تحت شماره  ۱۳۷۱چادرملو در خرداد ماه  یو صنعت یشرکت معدن

فوق العاده مورخ  یبه موجب مصااوبه مجمع عموم ساا س؛اساات دهیبه ثبت رساا زدیشااهرسااتان 

در اداره کل ثبت شااارکتها و  ۱۴۵۸۵۷مرکز شااارکت به تهران منتقل و به شاااماره ۱۳۷۷/۸/۱۶

 .است دهیتهران به ثبت رس یتجار ریموسسات غ

سه مجمع عموم طبق سم ۸۲/۲/۱فوق العاده مورخ  یصورتجل  ۱۰٫۰۰۰سهام از مبلغ  یارزش ا

 رییعام تغ یخاص به ساهام یشارکت از ساهام یحقوق تیکاهش و شاخصا الری۱٫۰۰۰به  الری

 ریدراداره ثبت شاارکتها و موسااسااات غ ۸۲/۵/۷مورخ  ۱۷۴۳۷تحت شااماره  راتییتغ نیا،افتی

 .دیتهران به ثبت رس یتجار

سال شرکت در بورس اوراق بهادار  رشیپس از انجام اقدامات لازم در جهت پذ ۱۳۸۲ در سهام 

شده در بورس  رفتهیشرکت پذ نیو پنجاه و ششم صدیان سبعنو ۸۲/۷/۱۲ خیدر تار تاًیتهران، نها

 یو با نماد )کچاد( در فهارست نرخهاا  (۱۳-۱۰-۰۱با کد ) ”یفلز یاستخراج کانه ها“در گروه 

 .دیسازماان بورس درج گارد
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 محصولات شرکت

سانتره سانتره آهن ماده اول :کن ست که از تبد دیتول هیکن ست  لیفولاد ا سنگ آهن بد

صنعت لیماده از اوا نیا دی. تولدیآیم ضاس فولاد، افزا شیاروپا با افزا یانقلاب   شیتقا

ماده  نیا دی. تولدیآیسنگ آهن بدست م لیفولاد است که از تبد دیتول هیاول ماده؛افتی

 .افتی شیتقاضاس فولاد، افزا شیاروپا با افزا یانقلاب صنعت لیاز اوا

سازیماده به عنوان پر ع نیا از ستفاده م تیفیکیو ب اریسنگ آهن کم ع یار به  شودیا

 .گردانندیباز م دیباطله و بلااستفاده را مجدداً به چرخه تول یهاکه سنگ آهن یاگونه

 دی. تولدیآیسنگ آهن بدست م لیفولاد است که از تبد دیتول هیکنسانتره آهن ماده اول

 .افتی شیاضاس فولاد، افزاتق شیاروپا با افزا یانقلاب صنعت لیماده از اوا نیا

ماده از  نیا دی. تولدیآیساانگ آهن بدساات م لیفولاد اساات که از تبد دیتول هیاول ماده

 .افتی شیتقاضاس فولاد، افزا شیاروپا با افزا یانقلاب صنعت لیاوا

سازیماده به عنوان پر ع نیا از ستفاده م تیفیکیو ب اریسنگ آهن کم ع یار به  شودیا

 .گردانندیباز م دیباطله و بلااستفاده را مجدداً به چرخه تول یهاکه سنگ آهن یاگونه

 دی. تولدیآیسنگ آهن بدست م لیفولاد است که از تبد دیتول هیکنسانتره آهن ماده اول

 .افتی شیتقاضاس فولاد، افزا شیاروپا با افزا یانقلاب صنعت لیماده از اوا نیا

ماده از  نیا دی. تولدیآیساانگ آهن بدساات م لیه از تبدفولاد اساات ک دیتول هیاول ماده

 .افتی شیتقاضاس فولاد، افزا شیاروپا با افزا یانقلاب صنعت لیاوا

سازیماده به عنوان پر ع نیا از ستفاده م تیفیکیو ب اریسنگ آهن کم ع یار به  شودیا

 .گردانندیباز م دیباطله و بلااستفاده را مجدداً به چرخه تول یهاکه سنگ آهن یاگونه

فولاد اسااات که براسااااس  دیتول رهیزنج یندهایفرآ نیسااانگ آهن از مهمتر یفرآور

 :شاااااودیماا میاابااه دو دساااااتااه تااقسااااا یدیاامااحصاااااول تااولاا

 شده یآهن دانه بند سنگ

 سنگ آهن کنسانتره

و  گندله گلوله هایی کوچک تولید شده از سنگ آهن،آهن خام است دیتول یبرا هیگندله آهن ماده اول:گندله

 .سایر مواد افزودنی است که سخت یا پخته می شوند

گندله مورد استفاده در روش احیای مستقیم نسبت به گندله کوره بلند دارای عیار آهن بیشتر و ناخالصی 

بالاتری باشد که   گند له استفادهشده در کوره بلند باید دارای اندازه بزرگتر و استحکام  کمتر می باشد.

درجه احیا پذیری گندله نیز بهدرجه تخلخل، ساا م تماس و  .کوره بلند بسااتگی دارد آن هم به اندازه

 .تماس جامد گاز بستگی دارد

شامل مواد افزودنی, که اندازه  شود که  ستفاده می  سنگ آهن ا درصد آن ها  9۱برای تهیه گندله از نرمه 

مخلوط می شود و در دستگاه  باشد،برای دستیابی به شکل گرد ماده حاصل با آبمیکرون می ۴۵معادل 

خام تولیدشااود. برای بالا بردن کیفیت و خواص  گندله آهن های گند له ساااز به چرخش در می آید تا

سیم به آن  متالوژی در زمان تولید گند له خام احتمال دارد مواد افزودنی و چسبنده مانند هیدروکسید کل

سااختی کافی تولید و برای پخته شاادن و سااخت  با ابعاد م لوب و گندله ضااافه شااوند. در این مرحلها

شود سال  سید کننده, با دقت تا؛شدگی ار سفر اک شدن در اتم سخت  شدن  گندله ها برای  حرارت نرم 

 .سنگ آهن در دستگاهی حرارت داده می شوند

سفنجی: س ه،بدون نیاز به  آهن ا ست آمده و طی عملیات احیای بی وا سنگ آهن بد ستقیم  از احیای م

ذوب سنگ آهن اکسیژن آن حذف می شود،آهن اسفنجی پس از ذوب و احیا در فولاد سازی،در فرآیند 

 ریخته گری به شکل اسلب)تختال(،بیلت و بلوم)شمش(،میلگرد و.. در می آید.

سلب)تختال(: صول میان خ ا شمش و یا فرایند یک مح ست که از فرایند نورد   ی و نیمه نهایی فولاد ا

ها بر خلاف شمشه و شمشال مربعی نیست بلکه شود. س م مق ع اسلبریخته گری پیوسته حاصل می

مساات یلی بوده و به عنوان ماده اولیه برای ساااخت محصااولات نورد تخت از جمله کویل و ورق نورد 

های تولید آن، کاربردها و برخی نکات مربوط به قاله در مورد اسلب، روشگرم، استفاده می شود. این م

 .ورق اسلب توضیم داده خواهد شد
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 اطلاعات سهم

 کچاد نماد

 اردیلیم ۵۵,۵ تعداد سهام

 %۱۰ سهام شناور

 یاصل یبازار اول تابلو –بورس  تابلو

 استخراج کانه های فلزی گروه صنعت

Eps ttm ۱،9۸9 ریال 

p/e ttm ۶۷/9 

p/e  ۳۳/۱۱ گروه 

 درصد مالکیت تعداد سهام  سهامدار

 40/39 میایارد22 شرکت سرمایه گذاری امید

 53/17 میلیارد 10 شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

 27/8 میلیارد 5 شرکت فولاد مبارکه

 31/2 میلیارد1 شرکت سرمایه گذاری س ه

 16/2 میلیارد1 عامسهامی -شرکت فولاد مبارکه

 51/1 میلیون 841 شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

 42/1 میلیون 792 شرکت سرمایه گذاری استانی تهران

 40/1 میلیون 637 شرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضوی

39%

18%

8%

2%
2%
2%
2%
1%

26%

شرکت سرمایه گذاری امید

شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

شرکت فولاد مبارکه

شرکت سرمایه گذاری س ه

سهامی عام-شرکت فولاد مبارکه

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی

کشوری
شرکت سرمایه گذاری استانی تهران

شرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضوی

سایر
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۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۶،۰۰۰،۰۰۰

۸،۰۰۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۲،۰۰۰،۰۰۰

۱۴،۰۰۰،۰۰۰

۱۶،۰۰۰،۰۰۰

۱۸،۰۰۰،۰۰۰

فراوانی تجمعی تولید کل محصولات

98منتهی به  99منتهی به 

 تولید و فروش شرکت

شرح: همان ور که قابل ملاحضه می باشد مجموع کل تولیدات شرکت در 

داشته سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته روند رو به رشدی را 

ماهه سال  ۱۰و در  میلیون تن تولید ۱۵,۶جمعا  9۸است شرکت در سال 

 میلیون تن تولید داشته است. ۱۶,۵جاری جمعا 

محصول کنشانتره آهن بوده است که شرکت  که عمدتا ناشی از رشد در تولید

 میلیون تن را در نظر گرفته است. ۱۰برای سال جاری هدف 

شرح: همان ور که مشاهده می شود،شرکت در سال جاری نسبت به سال 

گذسته رشد تولید را به ثبت رسانده است. بنابر این رشد سود شرکت از 

میلیون  ۱۰می باشد. بنابر این شرکت تولید کنسانتره را  (real)جنس حقیقی

 در نظر گرفته است. 99تن برای سال 

۰

۱،۰۰۰،۰۰۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۳،۰۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۵،۰۰۰،۰۰۰

۶،۰۰۰،۰۰۰

۷،۰۰۰،۰۰۰

۸،۰۰۰،۰۰۰

9،۰۰۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰،۰۰۰

۰

۲۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

۱،۰۰۰،۰۰۰

۱،۲۰۰،۰۰۰

(تن)تولید ماهانه کنسانتره 

98منتهی به  99منتهی به  98فراوانی تجمعی  99فراوانی تجمعی 
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 تولید و فروش شرکت

شرح:پیرو افزایش تولید در شرکت تناژ فروش نیز رشد را تجربه کرده است که در سال 

میلیون  ۱۴,۸ماهه سال جاری جمعا  ۱۰میلیون تن فروش و در  ۱۴مجموعا حدود  9۸

 تن فروش را به ثبت رسانده است که عمدتا فروش کنسانتره است.

محصول اصلی شرکت علاوه بر افزایش تولید افزایش در فروش را نیز شرح:

میلیون تن کنسانتره  ۵,۱موفق به فروش  9۸تجربه کرده است. شرکت در سال 

 میلیون تن شده است. ۵,۴ماهه سال جاری موفق به فروش در حدود  ۱۰و در 

 تولید و فروش شرکت

۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۶،۰۰۰،۰۰۰

۸،۰۰۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۲،۰۰۰،۰۰۰

۱۴،۰۰۰،۰۰۰

۱۶،۰۰۰،۰۰۰

تناژ فروش کل محصولات شرکت 

98منتهی به  99منتهی به 

۰

۱،۰۰۰،۰۰۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۳،۰۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۵،۰۰۰،۰۰۰

۶،۰۰۰،۰۰۰

۰

۱۰۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰

۳۰۰،۰۰۰

۴۰۰،۰۰۰

۵۰۰،۰۰۰

۶۰۰،۰۰۰

۷۰۰،۰۰۰

۸۰۰،۰۰۰

تناژ فروش کنسانتره شرکت

98منتهی به  99منتهی به  98فراوانی تجمعی  99فراوانی تجمعی 
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شرکت نسبت به سال گذشته از نظر ریالی رشد قابل توجهی را تجربه  شرح:

افزایش  %۱کرده است که اولا ضریب نرخ فروش محصولات شرکت حدود 

داشته است، از طرفی با رشد در تعداد تولید و فروش  هموراه بوده است و 

همزمان رشد نرخ های جهانی مزید بر علت بوده است اما مهمترین عامل 

 خ ارز نسبت به سال گذشته است.جهش نر

ماهه سال  ۱۰هزار میلیاردی و در  9,۷موفق به فروش  9۸شرکت در سال 

 هزار میلیارد تومانی را به ثبت رسانده است. ۱۸,۴جاری فروش 

ماهه  ۱۰هزار میلیارد تومانی و در  ۳موفق به فروش  9۸شرکت در سال  شرح:

هزار میلیارد تومانی شده است لازم به ذکر  9,۷سال جاری موفق به فروش 

است که به دلیل افزایش تولید کنسانتره سهم فروش این محصول از کل فروش 

 افزایش یافته است. %۵۳به حدود  %۳۱شرکت از 

۰

۲۰،۰۰۰،۰۰۰

۴۰،۰۰۰،۰۰۰

۶۰،۰۰۰،۰۰۰

۸۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۰۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۲۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۴۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۶۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۸۰،۰۰۰،۰۰۰

۲۰۰،۰۰۰،۰۰۰

(میلیون ریال)فراوانی تجمعی فروش شرکت 

98منتهی به  99منتهی به 

۰

۲،۰۰۰،۰۰۰

۴،۰۰۰،۰۰۰

۶،۰۰۰،۰۰۰

۸،۰۰۰،۰۰۰

۱۰،۰۰۰،۰۰۰

۱۲،۰۰۰،۰۰۰

۱۴،۰۰۰،۰۰۰

۱۶،۰۰۰،۰۰۰
(میلیون ریال)فروش ماهانه کنسانتره

98منتهی به  99منتهی به 
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  1400و  99صورت مالی پیش بینی شده منتهی به 

 :99مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 

 ماهه شرکت بر اساس گزارشات افشایی در کدال محاسبه شده است. 10درآمد عملیاتی 

 ریال محاسبه شده است. 200،000نرخ دلار در حالت کاملا محافظه کارانه معادل 

 دلار محاسبه شده است. 500شمش معادل نرخ 

 29/12/1400منتهی به  29/12/1399منتهی به  آیتم

 305،199،545 211،747،364 درآمد عملیاتی

 (152،279،278) (71،583،012) یاتیعمل یبهاى تمام شده درآمدها

 152،920،267 140،164،352 سود)زیان(ناخالص

 (838،418) (673،792) هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه

 - - و هزینه ها سایر درآمدهاخالص 

 152،081،849 139،490،559 سود )زیان( عملیاتی

 (82،565) (78،504) هاى مالىهزینه

 19،606،351 11،415،022 یاتیرعملیغ یهانهیدرآمدها و هز ریسا

 171،605،636 150،827،077 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (17،160،563) (15،082،708)  بر درآمد اتیمال نهیهز

 154،445،072 135،082،708 سود )زیان( خالص

 2،783 2،445 سود )زیان( پایه هر سهم

 55،500،000 55،500،000 سرمایه

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 

ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر نیز  230،000نرخ برابری ارز معادل 

 محاسبه شده است.(

محاسبه شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ های پایین تر و بالا تر نیز دلار  460شمش معادل  نرخ

 محاسبه شده است.(

 رشد محاسبه شده است. %200سوخت با  نرخ گاز

 افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 

 محاسبه شده است. %30نرخ تورم 

 محاسبه شده است. 99نرخ گذاری محصولات همانند سال  ه مالکانه و ضریببهرنرخ 

 سود به ازای هر سهم صنعتی و معدنی چادرملو    

ولا
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 دلار موثر بر سود عملیاتی و بهای تمام شدهنرخ 

 150,000 160,000 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 

430 1,539 1,668 1,797 1,927 2,056 2,185 2,314 2,444 2,573 2,702 2,831 

440 1,584 1,717 1,849 1,981 2,114 2,246 2,378 2,511 2,643 2,775 2,907 

450 1,630 1,765 1,901 2,036 2,171 2,307 2,442 2,577 2,713 2,848 2,983 

460 1,676 1,814 1,953 2,091 2,229 2,368 2,506 2,644 2,783 2,921 3,060 

470 1,721 1,863 2,004 2,146 2,287 2,429 2,570 2,711 2,853 2,994 3,136 

480 1,767 1,912 2,056 2,200 2,345 2,489 2,634 2,778 2,923 3,067 3,212 

490 1,813 1,960 2,108 2,255 2,403 2,550 2,698 2,845 2,993 3,140 3,288 

500 1,858 2,009 2,159 2,310 2,461 2,611 2,762 2,912 3,063 3,213 3,364 

510 1,904 2,058 2,211 2,365 2,518 2,672 2,825 2,979 3,133 3,286 3,440 

520 1,950 2,106 2,263 2,419 2,576 2,733 2,889 3,046 3,203 3,359 3,516 


