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 99تحلیل بنیادی پتروشیمی شیراز// گروه تحلیل گری بتاسهم// بهمن ماه 

از به فعالیت ور تولید کودهای شیمیايی ازته آغمنظ و به 1343پايین دستی و کشاورزی در سال 

واحد تولید آمونیاک، اوره، اسید نیتريک و نیترات  4نمود. شروع به کار شرکت با بهرهبرداری از 

توأم بوده  (، برق ، بخار و هوای فشرده بآ )های جانبی س مونیوم و نیدز واحدد تدأمین سرويآ

ه واحدهای اوره و آمونیاک ه نیاز کشووور، حرحهای توسووعه متعددی ازجملازآن با توجه بس و پ

س 2منطقه  سعه و به به همراه واحد متانول و آرگون به مرحله اجرا درآمده ا ت. با ادامه روند تو

شیراز  ار ساختن واحدهای قديمی از چرخه تولید، حرح اوره و آمونیاک سوم پتروشیمینبال خد

 .رداری رسديدبه بهره ب 1395در ابتدای سال 

تن اوره به تولیدات  1ر072ر000تن آمونیاک و  676ر500. بدا بهرهبرداری از اين حرح سوواننه 

کشووور و همينین ضرفووه به بازارهای شوورکت افووافه گرديد که نقم مهمی در ت مین نیازهای 

جهانی خواهد داشوووت. در حال حافووور ارفیت اسووومی واحدهای تولیدی شووورکت برابر با 

تن در سووال می باشوود. به منظور پشووتیبانی واحدهای تولیدی و نیا ارتقا  سووط   3ر249ر700

ت زير در شووورکت فراهم لامهارتهای کارکنان و همينین فراهم نمودن محیطی ايمن، تسوووهی

 گرديده است.

 مقدمه
شیراز شیمی  سهامی خاص  به 18/12/1343در تاريخ  (سهامی ضام)شرکت پترو شرکت  صورت 

سی شماره س ت  صنعتی  11/01/1344مدورخ  9797شده و حی  شرکتها و مالكیت  در اداره ثبت 

آن به به اداره ثبت شیراز انتقال يافته و شماره ثبت  26/12/1372تهران به ثبت رسیده و در تاريخ 

تغییر نموده اسووت. شوورکت در سووال  40190به شووماره ثبت  21/05/1393تغییر و در تاريخ  24

شده است. در حال حافر شرکت پتروشیمی شیراز  اوراق بهادار تهران پذيرفته ورسدر ب 1383

سیان  سترش نفت و گاز پار شرکت گ  بوده و کنترل (سهامی ضام)جا  واحدهای تجاری فرضی 

 100ک ین شرکت مال. همين می باشد (سهامی ضام)ن، شرکت سرمايه گذاری غدير کننده نهايی آ

میباشد.  (شرکت فرضی)و مهندسی گسترش پتروشیمی شیراز  درصد سهام شرکت خدمات فنی

ش صلی  شانی مرکا ا شت، کیلومتر رکت و محن سات آن در مرود سی سد  -جاده پل خان  6ل ت 

ستی  ستواقع  7349131736درود زن به کد پ شیراز به .ا شیمی  ضنوان اولین واحد  شرکت پترو

شیمی اير صنايع پترو ستای تولید محصول باکیفیتولیدی  شور و جهت رفع نیازه ت،ان در را ای ک

  جهت صنايع 1343سال  و کشاورزی در تامین مواد اولیه استراتژيک جهت صنايع پايین دستی
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 موفوع فعالیت شرکت

 شرکت اصلی
شرکت  فوع فعالیت  ست از : احداث، راه 2مطابق با ماده مو سنامه ضبارت ا سا  اندازی و بهره ا

ت پتروشیمی، ذخیره، لامنظور تولید، بازاريابی، فروش، صدور محصو برداری کارخانه صنعتی به

های فرضی و  یمیايی و فرآوردهشواردات و صادرات و تبديل کلیده مواد معدنی، شیمیايی و پترو

 .ربط آنها مشتقات ذی

 

 رکت فرضیش

اساسنامه ضبارت است از : ارائه خدمات فنی و مهندسی  2موفوع فعالیت شرکت مطابق با ماده 

در حرادی و اجرای پروژه های صووونعتی، ارائه خدمات مديريت حرح، صووودور خدمات فنی 

مهندسوووی،ارائه خدمات مشووواوره ای، انجام خددمات پیمانكاری، انجام کلیه ضملیات تعمیر و 

پیم راه اندازی، راه اندازی واحدهای تولیدی در صوونايع نفت و گاز و پتروشوویمی و نگهداری، 

ساير صنايع، ساخت و نصب تجهیاات مورد نیاز صنايع، انجام بازرسی فنی و نظارت بر اجرای 

س صلای کاپروژه های فنی مهندسی، بازر ت تولیدی لاوارداتی، تجهیاات ومحصوادراتی و های 

صب تجهیاات مورد ن صنايع نفت، گاز وپتروو ن سیاز  سی صنايع، ايجاد و ارائه  ساير   تمشیمی و 

های  های مكانیاه نگهداری وتعمیرصوونايع نفت وگازو پتروشوویمی، آموزش و تامین تخصوو 

مات آزمايشووگاهی، انجام ضملیات بازرگانی، صووادرات و مورد نیاز صوونايع پتروشوویمی، ارائه خد

، تشكیل انواع شرکتها و يا مشارکت حقوقی و مدنی با و تجهیاات مورد نیازصنايع لاواردات کا

ماتی در امور تاسیساتی شامل تعمیر و نگهدداری و بهره برداری ساير شرکتها، انجام ضملیات خد

سدات برودت سی سايل اداریاز تا خدمات فنی  ،ی و حرارتی، تعمیر و نگهداری و تجهیاات و و

ه و خطوط راه آهن، امور ی و ارتباحی، ابنیوسوووايل مخابرات خودرو، سووواختمانها، تجهیاات و

غذا، اداره رستوران، امور حمل و نقل شامل راننددگی  آشپاخانه و رستوران شامل تهیه و توزيع 

  پیم خدمتی، امور آبدار خانه، خدمات،و اداره امور نقلیه، خدمات ضمومی شامل تنظیفات

 

 

امل خدمات باغبانی، نگهداری فضای سبا فنی، نگهداری و خدمات فضای سبا شپاسخگويی تل

در  زم بوده ولاغیرمستقیم برای تحقق اهداف شرکت و انجام کلیه ضملیاتی که به حور مستقیم و 

 .جهت اجرای موفوع شرکت فرورت داشته فعالیت می کند

 

 محصولات

غنی و صورت گسترده در کودهای شیمیايی به ضنوان يک منبع  از اوره به:اوره گرانول و پريل

شووود و در دراز مدت خطر سووادگی انبار میاين ماده به  ،شووود تفاده میب نیتدروژن اسوومناسوو

 .توان يا به تنهايی استفاده کرد يا با کودهای ديگر مخلوط نمودسوزی ندارد. اوره را میآتم

ست. دمای ذوب اوره  ۴۶درصد ازت بوده و به نام اوره  ۴۶کود اوره دارای  درصد نیا مشهور ا

گرم در سووانتی متر مبعب  1.32سووانتی گراد بوده و دانسوویته يا چگالی کود اوره  135الی  132

ست. حلالیت کود اوره در آب  سانتی گراد  20میلی لیتر آب در دمای  ۱۰۰گرم در  108ا درجه 

 . می باشد

ين نبته توجه داشووت که از نگهداری کود لازم به ذکر اسووت جهت نگهداری کود اوره بايد به ا

اوره در محل های مرحوب که دارای تهويه مناسب نیست خود داری شود. زيرا حضور رحوبت 

 .در کنار کود اوره ضلاوه بر اثرات شیمیايی باضث کلوخه شدن کود اوره نیا می شود

 

ست. آمون دروژنیو ه تروژنیاز ن یبیترک :آمونیاک ساده داريپا يیدوتا ديدریه کي اکیا  نيترو 

 یازهایبه ن یحور قابل توجهدر کودها به ،تند مشووخ  اسووت یبا بو رنگیگاز ب کيآن،  ديدریه

از  یبي نیهمين م،یرمسووتقیغ اي میحور مسووتقبه اک،یآمون ،.کندیکمک م نیموجودات زنده در زم يیغذا

مورد  تجاری کننده ایاز محصولات تم یاریاست و در بس يیاز محصولات دارو یاریضناصر سازنده بس

 .ردیگیم راستفاده قرا
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 محصولات شرکت

هاسوووت با نوع البل نيترالبل چوب که سووواده اي نولیکارب ک،یلیالبل، البل مت ليت :متانول

از  یاديز یهاگونه یهوازیب تی. متانول از فعالشووودیشووناخته م CH۳OH يیایمیفرمول شوو

و پس از  شوووودیاز بخار متانول وارد جو م یمقدار اندک جهیو در نت شوووودیم دیتول هایباکتر

سبهروز  نيچند س لهیو ش ژنیاک س دیو با کمک نور خور سیشده به آب و د دیاک کربن  دیاک

رخ  یاتفاق نیسووووختن متانول هم از نظر مواد بدسوووت آمده چن ندي. البته در فراگرددیم ليتبد

س یول دهدیم فعتريسر اریب سوختن متانول ب. در  شعله  ست و با رنگیمن  مراقب بود تا  ديا

سوختگ سبب  شود.با ا یشعله آن  سم نين ست. با تول یحال متانول به مراتب   دیتر از اتانول ا

از جمله  يیکالا يیایمیمواد شوو گريماده د میتن در سووال ، از آن به ضنوان پ ونیلیم 2۰از  میب

س دیفرمالدئ ست دی، ا ش ابانیم نیاتر و همين لیترت بوت لی، مت کیا ص يیایمیمواد  ص تر  یتخ

ستفاده م فدبهمتانول  شود. یا سوخت ببار برده م خ،يضنوان   ی. از متانول براشودیحلال و 

 یکه برا یشوورب نمودن اتانول رقابلیضمل به منظور غ نيا شووود،یاسووتفاده م ایاتانول ن بیتقل

 .رديپذیانجام م شودیم دیتول یمصارف صنعت

سوخت در موتورها صورت محدود به ضنوان  س يیمتانول به  ستفاده  یاحتراق داخل ستمیبا  ا

سا دی. متانول تولشودیم که  نامندیالبل م ویب اي یرا متانول آل یآل باتیترک ريشده از چوب و 

 نيمشتقات نفت خام شود. با ا نيگايجا تواندیسوخت است و م یبرا یشدن ديمنبع تجد کي

ش توانیدرصد نم ۱۰۰و البل یهمه، از ب ش رییتغ جاديبدون ا یاليد یهانیدر ما  نیدر موتور ما

 .شودیاستفاده م يیایمیش باتیترک ريسا هیو در ته خياستفاده کرد. متانول به ضنوان حلال، فد

 

UAN : صورت انحصاری در  فار به های موجود در منطقه خلیج اين محصول در میان شرکت

های کشاورزی،  بهتر در زمین بباشد و دارای قابلیت جذ اختیار شرکت پتروشیمی شیراز می

پذيری  تر، امكان ونقل و انبارداری راحتتر، تلفات و فايعات کمتر، فريب شوری پايین حمل

ساختهای آبیاری قطره ای جهت  ستفاده از زير ساير ريامغذيها و ا شاورزی و  سموم ک افاودن 

 .و همينین مايت رقابتی بهتر جهت استفاده در شرايط خشبسالی میباشدتوزيع در زمین 

شب  نیترات آمونیوم: ست که به يیایمیش بیترک کي NH4NO3 يیایمیا فرمول  ضنوان کود ا

است.  ایماده منفجره ن نیو همين رود؛یببار م یکردن خاک جهت کشاورز تراتهین یبرا يیایمیش

شبل جامد کر بیترک نيا ست که به دیسف یستاليبه  سشودیشدت در آب حل ما ستفاده و  عی. ا

 است. ایجا سازنده آنفو ن نيمهمتر نی. هميناستضنوان ماده منفجره آن به گريد

 رنگیخال  آن ب بیاست. ترک یقو اریبس یمعدن دیاس ینوض HNO3با فرمول  اسید نیتريک:

از  .شودیو آب، به مرور زردرنگ م تروژنین یدهایبه اکس هيتجا لیاست، اما با گذشت زمان به دل

برای تهیه کودهای شیمیايی،  ،شودیدر سوخت راکت استفاده م ندهيبه ضنوان اکسا دهایاس نيا

 .سازی کاربرد دارد های معدنی و آلی و صنايع پالستیک تولید نیترات

های دوجداره،  و پنجره لامپهای ب اين محصول ضموماً جهت پر کردن حبا آرگون:

شده در آن  منظور جدا کردن گازهای حل هب بتصفیه زيرکنیوم، و شستن فلاهای مذا

 .به کار میرود
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 احلاضات سهم

 شیراز نماد

 اردیلیم 5،۱ تعداد سهام

 %۱۳ سهام شناور

 یاصل یبازار اول تابلو –بورس  تابلو

 شیمیايی گروه صنعت

Eps ttm 5،۳۰۶ ريال 

p/e ttm ۱۰،۶2 

p/e  ۱۰،۰۶ گروه 

 درصد مالبیت تعداد سهام  سهامدار

 68/50 میلیارد 3 شرکت نفت و گاز پارسیان سهامی ضام

 31/28 میلیارد1 شرکت سرمايه گذاری مدبران اقتصاد سهامی خاص

 93/4 میلیون 251 صنايع پتروشیمی خلیج فارس سهامی ضام

دبامسئولیت محدو شركت واسط مالی بهمن  11/2 میلیون 108 

 54/1 میلیون 79 شرکت سرمايه گذاری هامون سپاهان

 53/1 میلیون 78 صندوق بازنشستگی کشوری

 02/1 میلیون 52 شرکت گروه پتروشیمی سرمايه گذاری ايرانیان سهامی ضام

51%

28%

5%

2%
2%
1%1%

10%

شرکت نفت و گاز پارسیان سهامی ضام

شرکت سرمايه گذاری مدبران اقتصاد سهامی خاص

صنايع پتروشیمی خلیج فارس سهامی ضام

شركت واسط مالی بهمن بامسئولیت محدود

شرکت سرمايه گذاری هامون سپاهان

صندوق بازنشستگی کشوری

مشرکت گروه پتروشیمی سرمايه گذاری ايرانیان سهامی ضا

ساير
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 تولید و فروش شرکت

شیراز در شرح:  شیمی  سال منتهی به  12شرکت پترو سفند ماه  تن  3،338،671در مجموع  98ا

 %100انواع محصولات تولید کرده است که بخم ضمده آن اوره و آمونیاک بوده است که معادل 

 هاار تن به حور میانگین است. 277ارفیت اسمی و برابر با تولید ماهانه 

ید تن انواع محصووولات تول 2،860،924برابر با  99ماهه شوورکت در سووال  10مجموع تولیدات 

شی از پاندمی میاان تولیدات افت  شرايط خاص نا سال جاری به ديلیل  ست در ابتدای  کرده ا

ماهه شرکت شرکت رشد  10اندکی را داشت که در ادامه سال جبران شده است. میانگین تولید 

 تن رسیده است. 286000داشته و به حدود 

سال منتهی به شرح:  شرکت در  شود  شناخته می  شرکت  صلی تولیدی  اوره به ضنوان محصول ا

 10تن اوره تولید کرده اسووت اين مقدار در مجموع  1،639،879ماهه  12در مجموع  98اسووفند 

تن بیشتر  6000ماهه سال گذشته حدود  10تن رسیده که نسبت به  1،386،879به  99ماهه سال 

 .شرکت روند رو به رشدی را در تولید محصول اصلی خود داشته استاست و نشان می دهد که 
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 تولید و فروش شرکت تولید و فروش شرکت

 -
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همانطور که قابل مشاهده است شرکت از نظر تناژ فروش اوره در سال جاری 

 افت جائی داشته است. 98نسبت به سال 

 تولید و فروش شرکت

قابل مشاهده است شرکت از نظر تناژ فروش در سال جاری همانطور که 

 افت جائی داشته است. 98نسبت به سال 

 -
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 تولید و فروش شرکت

سفند شرح:  سال  منتهی به ا صول اوره تولیدی  98شرکت  در  مح

میلیون ريال به فروش رسووانیده  32،496،057خود را جمعا به مبلغ 

 شرکت است.درصد کل فروش  82است که معادل 

جمع فروش اين محصوووول به مبلغ  99ماهه سوووال  10در سوووال 

درصوود کل  83میلیون ريال رسوویده اسووت که معادل  47،268،831

شد  صلی ر صول ا ست بنابر اين اوره به ضنوان مح شرکت ا فروش 

شد نرخ ارز و نرخ جهانی  شی از ر ست که نا شته ا قابل توجهی دا

 اوره است.

مجموضا به ارزش  99ر سوووال منتهی به اسوووفند شووورکت دشوورح: 

ماهه  10میلیون  ريال فروش را به ثبت رسووانید و در  39،737،498

بت فروش  به ث جاری موفق  يالی  57،095،839سووووال  میلیون ر

بل  قا بالا  های  که در نمودار  مانطور  يد ه محصوووولات خود گرد

شته  شد قابل توجهی در تولید و فروش ندا شرکت ر ست  شاهده ا م

ست و رشد چشم گیر درآمد ضملیاتی ناشی از رشد در نرخ فروش ا

 محصولات و رشد نرخ ارز بوده است.
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(میلیون ريال)فراوانی تجمعی فروش محصولات

98منتهی به  99منتهی به 

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

30,000,000

35,000,000

40,000,000

45,000,000

50,000,000

(میلیون ريال)فراوانی تخمعی فروش اوره

98منتهی به  99منتهی به 



  

Betasahm1.ir 9 

 

 

 

 

  1400و  99صورت مالی پیم بینی شده منتهی به 

 29/12/1400به منتهی  29/12/1399به منتهی  يتمآ

 100،288،752 62،788،339 ضملیاتیمد آدر

 (34،809،458) (29،826،308) یاتیضمل یبهاى تمام شده درآمدها

 65،479،204 32،962،031 ناخال (زيان)سود

 (5،698،158) (4،528،405) هاى فروش، ادارى و ضمومىهاينه

 1،538،811 2،364،483 و هاينه ها ساير درآمدهاخال  

 61،319،857 30،798،109 سود )زيان( ضملیاتی

 (7،674،435) (1،302،313) هاى مالىهاينه

 (7،905،705) (3،378،062) یاتیرضملیغ یهانهيدرآمدها و ها ريسا

 45،739،717 26،117،734 سود )زيان( ضملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 (1،600،890) (920،127) بر درآمد اتیمال نهيها

 44،138،827 27،037،861 سود )زيان( خال 

 8،655 5،302 سود )زيان( پايه هر سهم

 5،۱۰۰،۰۰۰ 5،۱۰۰،۰۰۰ سرمايه

 :99تحلیل منتهی به اسفند مفروفات 

 .ماهه شرکت بر اساس گاارشات افشايی در کدال محاسبه شده است 10ضملیاتی مد آدر

 ريال محاسبه شده است. 200،000دلار در حالت کاملا محافظه کارانه معادل نرخ 

 دلار محاسبه شده است. 215مه سال اوره برای ادانرخ 

 :1400تحلیل منتهی به اسفند مفروفات 

در تحلیل حساسیت نرخ های پايین تر نیا )ريال در نظر گرفته شده است. 230،000برابری ارز معادل نرخ 

 (محاسبه شده است.

محاسبه نیا بالا تر  ودر تحلیل حساسیت نرخ های پايین تر )دلار محاسبه شده است. 240اوره معادل نرخ 

 (شده است.

 محاسبه شده است.رشد  %200 باگاز سوخت نرخ 

 افاايم محاسبه شده است. %25حقوق و دستماد نرخ 

 محاسبه شده است. %30تورم نرخ 
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 1400منتهی به  تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پتروشیمی شیراز

 
 نرخ دلار موثر بر درآمد شرکت

 150,000 160,000 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 

220 1,986 2,575 3,164 3,754 4,343 4,932 5,522 6,111 6,700 7,290 7,879 

230 2,501 3,125 3,748 4,372 4,996 5,619 6,243 6,867 7,490 8,114 8,738 

240 3,016 3,674 4,332 4,990 5,649 6,307 6,965 7,623 8,281 8,939 9,597 

250 3,532 4,224 4,916 5,609 6,301 6,994 7,686 8,378 9,071 9,763 10,456 

260 4,047 4,774 5,501 6,227 6,954 7,681 8,407 9,134 9,861 10,588 11,314 

270 4,562 5,323 6,085 6,846 7,607 8,368 9,129 9,890 10,651 11,412 12,173 

280 5,078 5,873 6,669 7,464 8,259 9,055 9,850 10,646 11,441 12,237 13,032 

290 5,593 6,423 7,253 8,082 8,912 9,742 10,572 11,402 12,231 13,061 13,891 

300 6,108 6,972 7,837 8,701 9,565 10,429 11,293 12,157 13,021 13,886 14,750 

310 6,624 7,522 8,421 9,319 10,218 11,116 12,015 12,913 13,812 14,710 15,609 


