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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
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تاکشاورزیتولیداتوزراعیزمین‌هایازمحصولات،گستردهوکاملزنجیره

محصولاتکمپوت،وکنسروسس،روغن،رب،انواعهمچونمصرفیمحصولات

دیبسته‌بنموادتولیدکارخانه‌هایهمراهبهلبنیمحصولاتاخیراوسلولزی

واولیهموادفروشوخریدشدهاعلامنرخ‌هایبهگروهسودآوریوابستگی

وگانمصرف‌کنندوتولیدکنندگانازحمایتسازمانجانبازتولیدیمحصولات

برایپونهنوشزیرمجموعهشرکتدرتومانی4200ارزحذفمستقیمتاثیر

روغنیمحصولات

کردناضافهوسرمایه‌گذاریشرکتیکبهتبرکشرکتماهیتتدریجیتغییر

سرمایه‌گذاریپورتفویبهزیرمجموعه‌شرکت‌هایکناردرشرکت‌هادیگرسهام

شرکت

با‌احتساب‌درآمد‌فروش‌)99پیش‌بینی‌سود‌تلفیق‌

(سرمایه‌گذاری‌ها
ریال970

بدون‌احتساب‌درآمد‌)99پیش‌بینی‌سود‌تلفیق‌

(فروش‌سرمایه‌گذاری‌ها
ریال298

بدون‌احتساب‌درآمد‌)400پیش‌بینی‌سود‌تلفیق‌

(فروش‌سرمایه‌گذاری‌ها
ریال851

ریال99بهمن‌13قیمت‌سهم‌در‌ 16,327

P/E Forward 40019.2سال‌ 



پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

تولید روغن گیاهی در دنیامقدار 

5.9

44.8

19.8

45.4

68.2

336.1

55

مغز نارگیل

پنبه دانه

هسته نخل

بادام زمینی

تخم شلغم

دانه سویا

دانه آفتاب گردان

2019-تولید دانه های روغنی در دنیا مقدار 

0.38

0.48

0.67

3.74

دانه سویا

دانه آفتاب گردان

تخم شلغم

پالم

کشت هر هکتار دانهحاصل شده از مقدار روغن 

تن
ن 

یو
میل

میلیون تن میلیون تن به ازای هر هکتار

بودنصرفهبهدلیلبه
،(نخل)پالمدانه هایبازدهی
دتولیگیاهیروغنبیشتر
مپالروغننوعازدنیادرشده

لسادرکهطوریبه.می باشد
ازتنمیلیون75حدود2019
یگیاهروغنتنمیلیون203

.بوده استپالمنوعاز

.می باشنددنیاسطحدرگیاهیروغنواردکنندگانبزرگترینآمریکاوچینوصادرکنندگانوتولیدکنندگانبزرگترینجزومالزیواندونزی

هسته نخل
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی

آماده سازی 
دانه های روغنی

روغن کشی از 
دانه های روغنی

روش فشار 
غیرمداوم

روش فشار مداوم
Expellere

روش استخراج 
مداوم

Extraction

روش استخراج 
غیرمداوم

واحد تصفیه
مغ گیریص

خنثی سازی

بو گیری

رنگ گیری

وینترایزر

هیدروژیناسیون

مخازن ذخیره 
روغن 

تصفیه شده و 
بسته بندی

باقیمانده جامد )کنجاله 
(دانه های روغنی

برای مصرف دام وطیور

امپروسه ی روغن کشی و تصفیه روغن خ

محصول نهایی واحدهای 
روغن کشی، روغن خام 

می باشد که به واحدهای 
تصفیه روغن خام انتقال

.می یابد
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی
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تغییرات قیمت دانه و روغن سویا

روغن سویا دانه سویا

 کشیروغنازبعدسویادانه هایباقیماندهاینکهدلیلبه
نیازهمکشوردرومی شودطیورودامخوراک(کنجاله)

کلشبهروغنیدانهوارداتبیشتردارد،وجودآنبهمبرم
تغییراتبهتوجهخاطرهمینبه.می باشدسویادانه

ور،کشداخلدرصنعتاینفعالانبرایمادهاینقیمتی
اینردیگمهمموضوعالبته.می باشداهمیتحائزبیشتر
انحصاردرعمدهطوربهخامروغنوارداتکهاست

همچوندلایلیبهومی باشددولتیبازرگانیشرکت
ورکشدرخامروغنتوزیعو(واردات)تهیهزماندرتفاوت

قیمت گذاریراستایدراعمالیسیاست هایهمچنینو
دخوبهریالیماهیتبیشتردلاریهزینه هایماده،این

هبنباتیروغنفروشنرخ هایدادنارتباطوگرفته اند
راوارداتیروغندانه هایوخامروغندلاریقیمت
.کرده استسخت

تن
هر 

ی 
 ازا

 به
لار

د
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی

شرکت پخشبرند روغن خوراکیشرکت غذایی

طلوع پخش آفتابلادن، بهار، بهار الماس، نسترنصنعتی بهشهر

به پخشآفتاب، خروسمارگارین

کوروش پخشاویلا، فامیلا، سانتین، کیمبالغذایی کوروش

پخش میهنطبیعت، لایتگروه لبنی میهن

پخش تبرکتبرکگروه غذایی تبرک

قاسم ایرانغنچهکشت و صنعت شمال

پخش نینانیناهلدینگ فرآورده های روغنی ایران

زرپخشزراویلگروه غذایی زر

پخش سفیراتکاسازمان اتکا

ثناپخش ماهیدشتنازگلماهیدشت کرمانشاه

شرکت های بزرگ روغن خوراکی کشور

پروانه هایازصمتوزارتگزارشطبق
روغن هایانواعتولیدصادرهبهره برداری

تیرماهتا1392سالابتدایازحیوانیونباتی
برایسرمایه گذاریهزینهمتوسط،1396

یتظرفباروغنتولیدواحدیکازبهره برداری
دلارمیلیون2.3حدودسال،درتنهزار45

.بوده است
کوروش،بهشهر،بزرگشرکت5تقریبیسهم

درینباتروغنبازارازتبرکومیهنمارگارین،
،%23حدودترتیببه98سالدرکشور

.بوده است%2و9%،9%،15%
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی

استحصالوخامروغنوارداتمحلازکشورنیازموردروغندرصد85ازبیش.استتنمیلیون2تا1.5نزدیکروغنبهکشورسالیانهنیازآمارهاطبق•
.می شودتامینداخلیروغنیدانه هایتولیدمحلازدرصد15تا10بینووارداتیدانه های

حدودازروغناستحصالازمابقیوخامروغنوارداتبهمربوطآنازتنمیلیون1.5کهشده استمصرفکشوردرروغنتنمیلیون2.1حدود،98سالدر•
نیازموردکنجاله%70حدود(سویاعمدتا)روغنیدانه هایازحجماین.گرفته استصورت(روغنبهتبدیلنرخ%18حدود)روغنیدانهتنمیلیون3

.می کندتامینراکشورمرغداری های
وارداتمیانگینو۱.۱۶مدتایندرخامروغنوارداتارزشمیانگینکهمی دهدنشانگذشتهسال۵طیروغنیدانه هایوخامروغنوارداتآمار بررسی•

وارداتصرفسالهردردلارمیلیارد۳.۳حدودمجموعدردیگرعبارتبه.بوده استدلارمیلیارد۲.۱۴حدودمدتهمینطیمنتخبروغنیدانه های
.شده استروغنیدانه هایوروغن

کهمی دهدتخصیصتومانی۴۲۰۰ارزذرتوجوسویا،کنجالهدانه های روغنی،خام،روغنجملهازکالاقلم۵بهمرکزیبانکاقتصادی،فعلیشرایطدر•
.استشدهگرفتهنظردرسالیکدراقلاماینبرایدلاریمیلیارد۶ارزیسهمیه

.گیردمیقراراستفادهمورداصنافوغذاییصنایعدرآنمابقیوخانگیصورتبهنباتیروغنمصرفدرصد60تا50حدود•
بهراکشوردرروغنتولیدظرفیتکههستندفعالکشوردرخامروغنتصفیهکارخانه40ازبیشوروغنیدانه هایروغن کشیکارخانه26حاضرحالدر•

.می رساندتنمیلیون5ازبیش
.بوده اندپاکستانوعراقافغانستان،کشورهایصادراتی،مقاصدعمدهوبودهتنهزار100ازکمتراخیرسال هایدرایراننباتیروغنصادراتحجم•
.بوده استآرژانتینواوکراینسنگاپور،مالزی،کشورهایازخامروغنوارداتعمدههمچنین•

اعداد و ارقام صنعت روغن نباتی در کشور

6
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرکصنعت گوجه فرنگی صنعت روغننکات کلیدی

!تومانی4200سیاست اشتباه ارز 

7

زوربه.می باشدغلطریشهاز(روغنیدانه هایوخامروغنجملهاز)کالاهاازبرخیوارداتبرایتومانی4200ارزتخصیصسیاست
هزینه هایتخصیصیارزهمینتامینکهچراباشدنهاییکنندهمصرفنفعبهکهنیستچیزیمحصولقیمتداشتننگهپایین

نتیجهددمتعدلایلبه"نادرست"سیاستهمینحالا.می باشدتاثیرگذارمردمهمهدرآمدوزندگیوضعبرکهدارددنبالبهکلان تری
وبارگیری،وارداتتعرفه هایکشتی،توسطحملمثلدلاریهزینه هایبرایمثالطوربه.نداشته استدنبالبهنیزرامسئولانمطلوب

افزایشباونداریمتومانی4200ارزدیگر(استمتناسبدلارتغییراتوتورمباکه)کشوردرداخلیحملهزینه هایبنادر،دربارتخلیه
.بودخواهیممحصولقیمتافزایشبهناچاردلارنرخ

حاضرمتقیسراختلافدلیلبهکامیون دارانوبودندشدهدپوکشورجنوبیبنادرانبارهایدروارداتیخامروغنکهبودامسالهمین
ایشافزآنتبعبهوسالازبازه هاییدرخامروغنکمبودباعثمسالههمینونبودندکشوردرتوزیعهاب هایبهمواداینحملبه

.بودشدهکننده مصرفنیازموردخوراکیروغنقیمت
باعثار،بازدرتقاضاوعرضهاصلهمچنینوجهانیپارامترهایاساسبرمحصولقیمتمنطقیرسیدنتعادلبهوترجیحیارزحذف

هتوج.کردخواهدجذببازاراینبهراجدیدیسرمایه گذارانبیشتر،سودآوریاین.شدخواهدداخلیکارخانه هایمناسبسودآوری
تولیدسهمآنبالدنبهومی کندبیشترراروغنیدانه هایکشتبهکشاورزانتمایلطبیعتاوشدهآنرونقباعثصنعتاینبهبیشتر
کاهشتدریجبهارزنرختغییراتبهمربوطمترتبریسک هایووارداتبهوابستگیویافتهافزایشداخلیمنابعازخوراکیروغن

.می یابد
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37,751 37,678 36,506 39,463 43,151 

58,485 

72,767 
82,250 

92 93 94 95 96 97 98 ماهه6

میانگین نرخ فروش روغن نباتی

31,651 32,679 33,581 36,306 40,600 

95,962 

131,002 

184,971 

92 93 94 95 96 97 98 ماهه6

میانگین نرخ دلار آزاد

92 93 94 95 96 97 98 ماهه6

شاخص تورم کل و گروه خوراکی و آشامیدنی

شاخص تورم کل شاخص تورم گروه خوراکی و آشامیدنی

رم
وگ

کیل
هر 

ی 
 ازا

 به
ال

ری

ال
ری

میانگین نرخ فروش روغن خوراکی از نرخ های فروش 
.غبشهر، مارگارین و غپونه بدست آمده است

(درصد90تا80)می باشدخامروغنخریدبهمربوطشرکت هاتمام شدهبهایعمده 
مورداولیهمادهمابقی).می شودتامینتومانی4200ارزباآناززیادیبخشکه

(می شودتهیهآزادارزنرخبانیاز
ازرکمتروغنفروشنرختغییراتمعمولامی شود،مشاهدهکههمانطوربنابراین
.بوده استآزاددلاروخوراکیگروهتورمکل،تورمتغییرات

وامخروغنوارداتبراینیماییدلاراختصاصودولتیارزحذفبامی رسدنظربه
.باشیمداشتهراروغنفروشنرخبرابری5حدوداافزایشپتانسیلروغنی،دانه های
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرک صنعت روغننکات کلیدی
صنعت گوجه فرنگی

153.2

159.3

163
165

174.6
176.6

178

180.7
182

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

چین
34%

هند
آمریکا11%

7%
ترکیه
مصر7%

3%

ایران
4%

ایتالیا
3%

اسپانیا
3%

مکزیک
2%

سایر
26%

تن
ن 

یو
میل

مقدار‌تولید‌گوجه‌فرنگی‌در‌دنیا

.‌‌این‌تولید‌مورد‌فرآوری‌قرار‌می‌گیرد٪۲۵خوری‌و‌آن‌برای‌بازار‌تازه٪۷۵میلیون‌تن‌است‌که‌۱8۰تولید‌جهانی‌گوجه‌فرنگی‌در‌حال‌حاضر‌بیش‌از‌
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرک صنعت روغننکات کلیدی
صنعت گوجه فرنگی

23.8%

21.3%

11.4%

8.9%

4.2%

مکزیک

هلند

اسپانیا

مراکش

کانادا

صادرکنندگانبزرگترین 

26.9%

15.7%

7.8%

7.2%

7.2%

آمریکا

آلمان

فرانسه

روسیه

بریتانیا

بزرگترین واردکنندگان

.میلیارد‌دلار‌می‌باشد9میلیون‌تن‌و‌7.2مقدار‌وزنی‌و‌مبلغ‌گوجه‌فرنگی‌صادراتی‌در‌سطح‌دنیا‌در‌حدود‌
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرک صنعت روغننکات کلیدی
صنعت گوجه فرنگی

گندم
20%

چغندرقند
13%

نیشکر
12%

ذرت
گوجه‌فرنگی10%

8%

یونجه
7%

سیب‌زمینی
6%

جو
4%

برنج
3%

پیاز
3%

سایر
14% مجموعا،97-96سالبهمربوطزراعیمحصولاتآماریگزارشطبق

نتیجهدروداشته‌ایمکشوردرکشتزیرسطحهکتار11,431,940

مقابلنمودارکهشده‌استتولیدزراعیمحصولتن63,874,497

.می‌دهدنشان(وزنی)تفکیکبهراشدهتولیدمهممحصولات

:ازاستعبارتگزارشایندرفرنگیگوجهتولیدبهمربوطآمار

184,671:بهره‌برداریواحدهایتعداد

هکتار105,943:کشتزیرسطح

تن4,894,956:تولیدمقدار

.می‌باشدهکتارهردرتن50تا40حدوداایرانکشاورزیزمین‌هایدرفرنگیگوجهفرآوری

وسعتهکتار۱ازکمتردرصد۲٫۸حدوداستشدهکشتگوجه‌فرنگیآن‌هادرسالایندرکهکشاورزیاراضیکلمجموعاز

۵۰ازبیشدرصد۱۲ازکمتروهکتار۵۰تا۲۰بیندرصد۱۸٫۷هکتار،۲۰تا۵بیندرصد۴۷هکتار،۵تا۱بیندرصد۱۹٫۷داشته‌اند،

(بودخواهدپرهزینه‌ترودشوارترآن‌هابهمکانیزاسیونورودباشندکوچک‌ترزمین‌هاچههر).داشته‌اندوسعتهکتار
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پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرک صنعت روغننکات کلیدی
صنعت گوجه فرنگی

350
451

1313

728

95 96 97 98

قیمت گوجه فرنگی

ارقام‌بالا‌مربوط‌به‌متوسط‌نرخ‌فروش‌گوجه‌فرنگی‌

.شرکت‌اخشان‌اخلمد‌و‌شهداب‌می‌باشد

رضهعمازادیاکمبودموضوعگوجه‌فرنگیقیمتتعییندرمسالهمهمترین

فصولتمامدرتقریبامناسب،آب‌وهوایوجودخاطربهایراندر.می‌باشد

اینسرد،فصولدرمثالطوربهولیمی‌شودکشتگوجه‌فرنگیسال

ایرسبهآنانتقالطبیعتاوشدهکشتکشورجنوبیمناطقدرمحصول

کهاین.می‌گذاردتاثیرآنقیمترویوداشتخواهدبیشتریهزینه‌مناطق

صخصوبهسالآندراینکهشود،تهیهکشورمنطقهکدامازمحصولاین

یناصادراتاینکهباشند،داشتهمحصولاینکشتبهرغبتکشاورزان

بیعتاطوعرضهمقداردرکههستندعواملیهمهشود،لغویاوتاییدمحصول

.بودخواهندتاثیرگذارمحصولاینفروشقیمت

تمامشدهقرارکهاستمطرح(منبعلینک)دولتحمایتیخریدطرحطرفیاز.استهمراهزیادیابهاماتونوساناتبازمینسرگوجهقیمتهمحاضرحالدر

دولتتوسطتومان،1000بهنسبتسازیربکارخانه‌هایخریدقیمتکسریحتی).شودخریداریتومان1000کیلوییقیمتبهکشاورزانمازادگوجه‌فرنگی

(منبعلینک).می‌شودمطرحهمزمینسرتومان000,10تا9500کیلوییخریدقیمتبهمربوطخبرهایطرفیازو(شدخواهدپرداخت

.می‌پردازدمصرف‌کنندهکهاستنهاییقیمتوکشاورزاناززمینسرخریدقیمتفاحشتفاوتاست،واضحکهچیزینهایتدرولی

هزار تومانی سر زمین10تومانی دولت تا نرخ 1000قیمت گوجه، از خرید حمایتی 
رم

وگ
کیل

هر 
ی 

 ازا
 به

تومان
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https://www.mehrnews.com/news/5070262/%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%AA%D9%88%D8%B2%DB%8C%D8%B9-%DA%AF%D9%88%D8%AC%D9%87-%D9%81%D8%B1%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%DB%8C%D8%A7%D8%AF%DB%8C%D9%86-%D9%85%DB%8C%D9%88%D9%87-%D9%88-%D8%AA%D8%B1%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%A1%D9%A1%D9%A0%D9%A0%D9%A0-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86


پیش بینیدرآمدها و هزینه هاگروه تبرک صنعت روغننکات کلیدی
صنعت گوجه فرنگی

تولیدظرفیت)شدهتبدیلفرنگیگوجهرببهآنازتنهزار۸۰۰تقریبامی شود،تولیدایراندرمتوسططوربهکهگوجه ایتنمیلیون۶٫۵تا5حدوداز•
صادردیگرکشورهایبهواستکشورمصرفبرمازادمیزان،اینازدرصد17حدوداکه(می باشدتنهزار300میلیون1کشور،درمحصولایناسمی

.می شود
افغانستانروسیه،عراق،بهایرانربمحصولبیشتر.باشدمیجهان7رتبهدارایزمینهایندردلارمیلیون۲۰۹٫۴بامعادلخالصصادراتداشتنباایران•

.می شودصادرهمسایهکشورهایو
میزان،همانبهوبودخواهدغلیظ ترمی شود،حاصلکهگوجه ایربباشد،بالاترهرچهکهاستمطرحبریکسعنوانباشاخصیگوجه فرنگیرب هایدر•

نیازموردفرنگیگوجهتنچهارتقریبا۲۰بریکسبافرنگیگوجهربتنیکتهیهبرایمثالعنوانبه.رفتخواهدبالاترآنتهیهبراینیازموردگوجه فرنگی
بریکسبهتوجهبنابراین.بودخواهدنیازموردفرنگیگوجهتنهفتتقریبا۳۸بریکسبافرنگیگوجهربمیزانهمانتهیهبرایکهحالیدراست،

برایتاییدموردارداستاندبریکس.باشندداشتهتوجهآنبهبایدصادرکنندگانکهاستنکته ایمهم ترینکننده،واردکشوردرفرنگیگوجهرباستاندارد
.است38تا32و20تا۱۰،18بابرابرترتیببهروسیهوعراقافغانستان،بهفرنگیگوجهربصادرات

هگوجربصادراتبیشتریناسپانیاوآمریکاچین،ایتالیا،کشورهای.می باشددلارمیلیارد4تا3حدوددرسالانهگوجه فرنگیربجهانیصادراتبازار•
.می باشندجهاندرفرنگیگوجهربواردکنندگانبزرگترینفرانسهوژاپنانگلستان،آلمان،کشورهایودارندرادنیادرفرنگی

اعداد و ارقام صنعت رب گوجه فرنگی
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
گروه تبرک

تبرک

نوش پونه 
(سهامی عام) خوش مزه اخشان 

اخلمد

بهاران گلبهار 
(سهام عام)

شهداب 
(سهامی عام) مهرانهطلای سفید مبین نگار 

بهناز

بهینا
قبل از بهره برداری

پادراتوس
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
گروه تبرک

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

بازده تجمعی شاخص و شرکت ها

غپونه تبرک شاخص‌غذایی‌ها شاخص‌کل غشهداب

میلیارد‌تومان‌و‌آخرین‌231سرمایه‌شرکت‌تبرک‌

و‌از‌محل‌مطالبات‌94افزایش‌سرمایه‌آن‌در‌سال‌

.حال‌شده‌سهامداران‌بوده‌است
شرکت‌توسعه‌
صنعت‌و‌عمران‌
تبرک‌خاورمیانه

76%

خانواده‌
بوستانی

12%

سایر
12%

ترکیب سهامداران
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پیش بینیدرآمدها و هزینه ها صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
گروه تبرک

روغن‌خوراکی
30%

انواع‌رب
26%

انواع‌سس
19%

انواع‌کنسرو
6%

محصولات‌آردی
6%

گوجه‌فرنگی
5%

انواع‌کمپوت
1%

اانواع‌مرب
1%

روغن‌فله‌سویا
0%

سایر
6%

ال
 ری

ون
یلی

م

1,693,933 

3,016,252 

4,543,520 

5,002,766 

2,703,961 

95 96 97 98 99ماهه‌6

فروش خالص گروه به تفکیک محصولات گروه98فروش 

دربرکتبرندازاستفادهازایبهکهمی‌شوندمتعهدشرکت‌هااینآن،اساسبرکهشدهبستهآنفرعیشرکت‌هایوتبرکشرکتبینقراردادی(1406سالانتهایتا)سال10مدتبهو97سالابتدایاز

.بپردازنداصلیشرکتبهرافروششانمبلغ%1محصولاتشان،
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12,648 
94,715 67,510 

1,003,030 

1,706,085 

95 96 97 98 99ماهه‌6

خالص درآمد حاصل از فروش سرمایه گذاری ها برای گروه

پیش بینیدرآمدها و هزینه ها صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
گروه تبرک

عملیاتیدرآمدهایجزوسرمایه‌گذاری‌هافروشازحاصلدرآمدآن،بودنسرمایه‌گذارینوعازوشرکتماهیتدلیلبه

.شده‌استگرفتهنظردرتلفیقوشرکتمالیصورت‌هایدر

که)شرکت‌هاسهامفروشوخریددرشرکتسیاست‌هایدقیقتخمینامکانعدمواستمراردراطمینانعدمدلایلبه

،گزارشاینانتهایپیش‌بینی‌هایدر(بوده‌استزیرمجموعهشرکت‌هایسهامبهمربوطاخیرسال‌هایمعاملاتعمده

.شده‌استزده‌تخمینتلفیقعملیاتیدرآمدهایجزوگروهفروشمبالغصرفا

ال
 ری

ون
یلی

م

شرکت،اینتحلیلدراهمیتحائزمواردازیکی

ابتبرککارخانجاتگروهتفاهم‌نامهقراردادموضوع

این.می‌باشدتبلیغاتبرایسیماوصداسازمان

160مبلغبه(401/8/20تا98/8/20از)ساله3قرارداد

174معادلافزودهارزش%9مالیاتبا)تومانمیلیارد

محصولفروشمبلغ%7بامتناسبو(تومانمیلیارد

ودنبکمترصورتدرهمچنین.می‌باشدشدهتبلیغ

میلیارد128حداقلتاقراردادمبلغگروه،فروشمبلغ

10دراینکهبهتوجهبا.داشتخواهدکاهشتومان

(99ماه6و98ماه4)قرارداداینبهمربوطماهه

وسودصورت‌هایدرتومانمیلیارد27مبلغمجموعا

ینهمشده‌است،آوردهتبلیغاتهزینهعنوانبهزیان

به(تومانمیلیارد42سالانه)تومانمیلیارد128عدد

زدهتخمینآتیسال‌هایتبلیغاتهزینهعنوان

.شده‌است

وردهآمربوطهتفاهم‌نامهدرقرارداداینبیشترجزئیات

.استشده

هزینه تبلیغات
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https://codal.ir/Reports/DownloadFile.aspx?id=Bt0t%2bUrzmUFNxOQQQaQQQiQQQaQQQnYKzA%3d%3d


پیش بینی صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه تبرک

95969798شرکت هاسود دریافتی از 

 220,481 389,256 153,572 104,171نوش‌پونه

 277,252 136,205 148,853 135,537شهداب

 10,866 107,790 106,533اخشان‌اخلمد

 14,798 25,304بهینا

 4,411 16,077مبین‌نگار‌بهناز

 12,032 13,986خوش‌مزه

 539,840 688,618 408,958 400,003مجموع

95969798خالص شرکت هاسود 

 331,261 495,996 155,920 82,738نوش‌پونه

 1,030,226 457,803 326,154 168,385شهداب

 107,513 136,098 109,057 10,907اخشان‌اخلمد

 15,622 31,705بهینا

 5,509 20,048مبین‌نگار‌بهناز

 15,102 17,553خوش‌مزه

به سود خالص سود دریافتینسبت 
95969798تحت مالکیت

%77%81%99%126نوش‌پونه

%53%73%123%173شهداب

%10%80%99اخشان‌اخلمد

%95%80بهینا

%80%81مبین‌نگار‌بهناز

%80%80خوش‌مزه

95969798درصد مالکیت تبرک

%86.0%96.8%99.8%99.8نوش‌پونه

%51.0%40.6%37.0%46.5شهداب

%99.0%99.0%99.0اخشان‌اخلمد

%100.0%99.5%99.5بهینا

%100.0%99.5%99.5مبین‌نگار‌بهناز

%100.0%99.8%99.8خوش‌مزه

شرکت‌هایجزوسالآندر)گلبهارشرکتازهمریالمیلیون295,160مبلغ95سالدر*
.استشدهدریافت(بوده‌استتبرکفرعی

میلیون ریال
میلیون ریال
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پیش بینی صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه تبرک

837,197 

1,519,090 

2,418,081 

2,061,225 

1,279,613 

735,281 

1,335,009 

1,767,676 
1,592,933 

933,384 

95 96 97 98 99ماهه‌6

بهای تمام شدهفروش و روند 

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده

95 96 97 98 ماهه6

فروش به تفکیک محصولات

روغن‌خوراکی محصولات‌آردی روغن‌فله‌سویا سایر‌محصولات

12% 12%

27% 23% 27%

حاشیه‌سود‌ناخالص

(غپونه)شرکت نوش پونه 

ال
 ری

ون
یلی

م
ال

 ری
ون

یلی
م
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پیش بینی صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه تبرک

(غشهداب)شرکت شهداب ناب خراسان 

657,425 

1,344,450 

2,010,510 

2,535,300 

980,211 

433,640 

976,351 

1,514,534 

1,992,718 

902,552 

95 96 97 98 99ماهه‌6

روند فروش و بهای تمام شده

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده

34.0%
27.4% 24.7% 21.4%

7.9%
حاشیه‌سود‌ناخالص

ال
 ری

ون
یلی

م

95 96 97 98 99ماهه‌6

فروش به تفکیک محصولات

رب انواع‌سس گوجه‌فرنگی سایر

ال
 ری

ون
یلی

م
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پیش بینی صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه تبرک

(غبهار)شرکت بهاران گلبهار 

295,422 
219,507 

324,889 

631,452 

343,444 

166,295 162,240 
203,866 

290,586 

199,953 

95 96 97 98 99ماهه‌6

روند فروش و بهای تمام شده

درآمد‌عملیاتی بهای‌تمام‌شده

44%

26%
37%

54%
42%

حاشیه‌سود‌ناخالص
ال

 ری
ون

یلی
م

کنسرو
85%

کمپوت
8%

مربا
7%

.تومان‌فروخته‌شده‌است100,11تن‌محصول‌و‌با‌نرخ‌میانگین‌کیلویی‌1829،‌مجموعا‌98در‌سال‌

و‌در‌%‌98‌،90.9سهامدار‌عمده‌این‌شرکت،‌شرکت‌شهداب‌می‌باشد‌به‌طوری‌که‌در‌انتهای‌سال‌

.از‌سهام‌این‌شرکت‌متعلق‌به‌شهداب‌بوده‌است%‌99‌،84.3ماهه‌6انتهای‌
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پیش بینی صنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی
درآمدها و هزینه ها

گروه تبرک

شرکت اخشان اخلمد

205,952 

324,264 

432,141 

96 97 98

ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی و دامی

گوجه
72%

شیر
22%

گوساله‌نر
3%

ذرت‌علوفه‌ای
1%

سایر
2%

4486

13596

7309

96 97 98

نرخ فروش گوجه فرنگی

ال
 ری

ون
یلی

م
رم

وگ
کیل

هر 
ی 

 ازا
 به

ال
ری

:اخشانشرکتاهمیتحائزپتانسیل‌های

اخشانشرکتتوسطدانآسهوآردآسهشرکتدارایی‌هایخرید•

بهآردتولیدوتن120،000میزانبهغلاتسازیذخیرهظرفیتشامل

نانتولیدیواحدبزرگتریناندازیراههدفباتن210،000میزان

.ایرانشرقماکارونیوصنعتی

توسطیلبنمحصولاتکنندهتولیدپادراتوس،شرکتمالکیتانتقال•

تکمیلمنظوربهومطالباتتسویهبابتاخشانشرکتبهتبرکگروه

.سفرهتامزرعهازغذاییزنجیره
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پیش بینیگروه تبرکصنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی درآمدها و هزینه ها

با‌ارز‌400تخمین‌99تخمین‌99ماهه‌6
4200

بدون‌400تخمین‌
4200ارز‌

 10,395,000 3,000,000 2,625,000 1,279,613درآمد‌عملیاتی

(7,415,200)(2,131,870)(1,894,100)(933,384)بهای‌تمام‌شده

 2,979,800 868,130 730,900 346,229سود‌ناخالص

(153,950)(80,000)(66,250)(34,367)هزینه‌های‌فروش‌و‌اداری

 30,000 30,000 30,000 23,519سایر‌اقلام‌عملیاتی

(130,000)(70,000)(75,000)(40,467)هزینه‌های‌مالی

سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌
 7,000 7,000 40,000 5,336غیرعملیاتی

(628,556)(173,680)(151,720)(70,164)مالیات

 2,104,295 581,450 507,931 230,086سود‌خالص

 641,116 641,116 641,116 641,116سرمایه

 3,282 907 792 359ریال-سهم‌سود‌به‌ازای‌هر‌

با‌ارز‌99400تخمین
4200

بدون400
4200ارز‌

 18,000 20,000 20,000تن-روغن‌خوراکی‌فروش‌

 20,000 23,50023,000تن-مجموع‌خرید‌روغن‌خام‌

 239,200 59,800 52,000کیلوگرم/ریال-نرخ‌خرید‌روغن‌خام‌

 462,000 120,000 105,000ریال-روغن‌خوراکی‌نرخ‌فروش‌

د‌کل‌درآمخوراکی‌به‌نسبت‌فروش‌روغن‌
%80%80%80عملیاتی

(غپونه)شرکت نوش پونه 

جدول مفروضات

ال
 ری

ون
یلی

م

برایدولتیارزحذفصورتدر%18نرخبامیلیاردی70تسهیلاتاخذفرض*

ارزحذفعدمصورتدر/بالاترقیمت‌هایباخامروغنخریدبرای1400سال

تومانیمیلیارد40تسهیلاتاخذفرضدولتی

رساندهفروشبهتنهزار13وتولیدروغنتنهزار23شرکت،99ماهه9در

فروشبامی‌رسدنظربه.استداشتهتومانیمیلیارد167عملیاتیدرآمدو

ارمقدبهشرکتفروشمبلغسال،ادامهدرشدهتولیدمحصولباقی‌مانده

.کندمیلتخمینی
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پیش بینیگروه تبرکصنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی درآمدها و هزینه ها

(غشهداب)شرکت شهداب ناب خراسان 

99400تخمین‌

 12,000 12,000تن-فروش‌رب‌

 129,600 108,000ریال‌به‌کیلو-نرخ‌فروش‌رب‌

 11,000 10,100تن-فروش‌سس‌

 134,400 112,000ریال‌به‌کیلو-نرخ‌فروش‌سس‌

 0 0تن-فروش‌گوجه‌

 12,000 10,000ریال‌به‌کیلو-نرخ‌فروش‌گوجه‌

%64%64نسبت‌تقسیم‌سود‌غبهار×‌مالکیت‌

%80%80سود‌بهینانسبت‌تقسیم‌×‌مالکیت‌

 3,700 3,700تن-محصول‌تولیدی‌

 168,000 140,000ریال-نرخ‌میانگین‌

 13,000 13,500تن-رب‌کارمزدی‌

 18,400 16,000ریال-نرخ‌کارمزدی‌

 21,829 18,555میلیون‌ریال-سود‌خالص‌بهینا‌

9999400ماهه‌6

 3,033,600 2,427,200 980,211درآمد‌عملیاتی

(2,517,888)(2,014,576)(902,552)بهای‌تمام‌شده

(100,336)(84,272)(38,060)هزینه‌های‌فروش‌و‌اداری

 20,000 15,000 14,397سایر‌اقلام‌عملیاتی

(50,000)(55,000)(21,289)هزینه‌های‌مالی

 185,646 1,258,494 844,173سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

(95,000)(90,000)(35,861)مالیات

 476,022 1,456,846 841,019سود‌خالص

 4,612,528 4,612,528 4,612,528سرمایه

 103 316 182ریال-سهم‌سود‌به‌ازای‌هر‌

ب
شهدا

غبهار
بهینا

ال
 ری

ون
یلی

م

.شدمی‌با(غبهار)گلبهارزیرمجموعهشرکتسهامازبخشیفروشبهمربوط99سالغیرعملیاتیدرآمدعمده

.استیافتهانتقالشهداببهتبرکازبهیناشرکتمالکیت،99سالدرهمچنین

سودهایصرفاغیرعملیاتی،درآمدهایدرکهاستاین400سالسهمهرازایبهسودبودنپاییندلیل

.نشده‌استگرفتهنظردرسهامفروشازحاصلسودومحاسبهزیرمجموعهشرکت‌هایتقسیمی

جدول مفروضات

‌استبودهمنطقهکشاورزانبامشارکتیقراردادصورتبهشهدابدرگوجهفروشدرآمد

دتمدیقرارداداینمشارکت،نرخ‌هایسرکشاورزانبااختلافاتدلیلبهامسالکه

.با‌شدنداشتهمحلاینازدرآمدیشرکتهمآتیسالدرمی‌رسدنظربهونشده 24



پیش بینیگروه تبرکصنعت گوجه فرنگیصنعت روغننکات کلیدی درآمدها و هزینه ها

(تلفیقی)گروه تبرک 

99400تخمین

ن‌میلیو–غپونه‌مجموع‌فروش‌شهداب‌و‌
 13,428,600 5,052,200ریال

نسبت‌فروش‌شهداب‌و‌غپونه‌به‌کل‌
%90%90فروش‌گروه

حاشیه‌سود‌ناخالص‌فروش‌محصولات‌
%27%26تولیدی

سود‌ناخالص‌فعالیت‌های‌کشاورزی‌و‌
 250,000 250,000میلیون‌ریال–دامپروری‌

میلیون‌–99تسهیلات‌دریافتی‌در‌سال‌
 2,300,000ریال

%75%75تنسبت‌قابل‌انتساب‌به‌مالکان‌شرک

شرکتبرای4200ارزحذففرضبا،400سالتولیدیمحصولاتفروشدرآمد•

.آمده‌استبدستغپونه

برایوبودهتومانمیلیارد170حدود99ماهه6درسرمایه‌گذاری‌هافروشدرآمد•

ازحاصلدرآمدصرفا400سالدر.شده‌استزدهتخمینمیلیارد200مبلغ99کل

.شده‌استگرفتهنظردرکشاورزیفعالیت‌هایوتولیدیمحصولاتفروش

تاشدهفرضکهبودهتومانمیلیارد180حدود،99ماهه6دردریافتیتسهیلات•

.باشد400سالدرآنبازپرداختورسیدهتومانمیلیارد230بهسالپایان

رفتننگوگرفتننظردرحالتدوهردرشرکتمالکانبهانتسابقابلنسبت•

(می‌باشدنادقیقیفرض)شده‌استفرضثابتسرمایه‌گذاری‌هافروشدرآمد

400تخمین‌99تخمین‌99ماهه‌986

 14,920,667 5,613,556 2,703,961 5,004,968درآمد‌فروش‌محصولات‌تولیدی

(10,892,087)(4,154,031)(1,949,686)(3,658,341)دیبهای‌تمام‌شده‌فروش‌محصولات‌تولی

 250,000 250,000 130,866 146,960فعالیت‌های‌کشاورزیسود‌ناخالص‌

(595,000)(560,000)(256,288)(228,507)هزینه‌فروش‌و‌اداری

مجموع‌سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌
 40,000 30,000 18,485 34,092عملیاتی

(460,000)(140,000)(71,680)(55,805)هزینه‌مالی

 30,000 60,000 44,777 7,287سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

(760,895)(212,381)(132,654)(249,172)هزینه‌مالیات

سود‌خالص‌بدون‌در‌نظر‌گرفتن‌درآمد‌
 2,532,685 887,143 487,781 1,001,482فروش‌سرمایه‌گذاری‌ها

سود‌خالص‌با‌در‌نظر‌گرفتن‌درآمد‌فروش
 2,532,685 2,887,143 2,193,866 2,004,512سرمایه‌گذاری‌ها

دون‌سود‌قابل‌انتساب‌به‌مالکان‌شرکت‌ب
 1,899,514 665,358 366,922 711,250درآمد‌فروش‌سرمایه‌گذاری‌ها

ا‌سود‌قابل‌انتساب‌به‌مالکان‌شرکت‌ب
 1,899,514 2,165,358 1,650,287 1,423,599درآمد‌فروش‌سرمایه‌گذاری‌ها

 2,231,504 2,231,504 2,231,504 2,231,504سرمایه

فروش‌سود‌هر‌سهم‌بدون‌درآمد‌
 851 298 164 319ریال-سرمایه‌گذاری‌ها‌

فروش‌سود‌هر‌سهم‌با‌درآمد‌
 851 970 740 638ریال-سرمایه‌گذاری‌ها‌

جدول‌مفروضات

ال
 ری

ون
یلی

م
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اطلاعیه سلب مسئولیت
ونههیچ گکیان.نیستکافیسرمایه گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایه گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا  نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه گذاریتصمیم های
شاورهمحتما  استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه گذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمی پذیردگزارشدریافت کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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