
  

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
99 بهمن  

بهمن دیزلشرکت گزارش تحلیلی   

گروه مالی اقتصاد بیدار
بهمن 99

گزارش تحلیلی شرکت بهمن دیزل



  

1         
 

بهمن دیزل گزارش تحلیلی شرکت  
 
 فهرست 

 1 ...................................................................................... طلاعات کلی شرکتا

 2 .......................................................................................... معرفی شرکت-1

 2 ...................................................................................... ترکیب سهامدران-2

 2 ................................................................................ فروش و وضعیت تولید-3

 3 ........................................................................................ بهای تمام شده -4

 3 .............................................................................................. نرخ فروش-5

 4 ....................................................................................... افزایش سرمایه -6

 5 ......................................................... زیان و صورت سود وتوضیحات  ،مفروضات-7

 5 ....................................................................................... تحلیل حساسیت-8
 

 

 
  

بهمن دیزلنام شرکت
خدیزلنماد

1382سال تاسیس
1تعداد سهام- میلیارد
44,723قیمت)1399/11/08(
EPS  ttm2,851

15.7پی بر ای سهم
17.4پی بر ای گروه
100سرمایه)م ت(

4,470ارزش بازار) م ت(
29اسفندسال مالی
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 معرفی شرکت-1 

شركت بهمن دیزل با هدف تولید كامیونهای سبک و نیمه سنگین و سنگین و مینی بوس و به 
تن را  6تولید آزمایشی كامیونت  1382منظور نوسازی ناوگان حمل و نقل كشور و در آذر ماه سال 

رسما از سوی وزیر صنایع  1382ماه  اسفند 19ژاپن آغاز نمود و در  ISUZU  تحت لیسانس شركت
با سرمایه اولیه یک میلیارد ریال  1382این مركز درسال  وقت در جاده قدیم كرج افتتاح گردید.

 6 كامیونت آمیز موفقیت تولید از بعد دیزل بهمن شركت بعنوان شركت بهمن دیزل به ثبت رسید.
ه با همکاری كادر مجرب كارشناسی و (، طی مطالعات صورت گرفته و تجارب كسب شدNPR)تن

آغاز نمود و بعد از آن در سال  1384( را در سال NQRتن ایسوزو مدل ) 8فنی خود ، تولید كامیون 
این شركت با تن نمود. 5.2(با وزن ناخالص NKRنیز اقدام به تولید كامیونت سبک ایسوزو ) 1385

جهت افزایش و تنوع تولید محصولات در دی هدف توسعه فضای تولید و بهینه نمودن خطوط تولید 
 شهرک صنعتی البرز انتقال یافت. -به مکان فعلی خود درقزوین 1385ماه سال 

 سهامداران-2

  و فروش وضعیت تولید-3

و  98شركت به تفکیک ظرفیت اسمی و تولید واقعی در سال  یمحصولات تولیددر جدول زیر 
  ورده شده است:آ 99شش ماهه اول سال 

ی كه در مورد فروش می باشد. نکته اتن  6یک شركت كامیونت ژاصلی و استراتمحصول همچنین 
تقریبا هر دو سال محصولاتش را انبار  شركت ،وجود داشته این است كه ال های اخیردر س شركت

 یتحریم ها نیز باینکه  وجودبا  .فروش می رساندن را بآهمه یا بخشی از  ،می كند و در سال سوم
شركت عملکرد خوبی از خود به جا  ،قطعات را با مشکل مواجه كرده انداثر نبوده اند و واردات 

به دوران اوج تولیدی خود با رفع تحریم ها ینده آاست كه بتواند در سال های امید  گذاشته است.
 بازگردد.

درصدتعداد سهم - میلیونسهامداران

%846,804,73685شرکت گروه بهمن

%18,865,4732شرکت داد و ستد آریا

%14,050,0001.4شرکت گروه توسعه اقتصادی رستا

%120,279,79112شناوری

تولید ظرفیت عملیظرفیت اسمیمحصولات
سال98

تولید 6 ماهه 
99

13,0002,400239156کامیونت ایسوزو 6 تن
5,0001,00010761کامیونت ایسوزو 8 تن

10,0006009924کامیونت ایسوزو 2 و 5 تن
2,00050114128کامیونت شیلر

10,000700238161مینی باس سحر و شیلر
2,000150381کامیون
42,0004,900835531جمع
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 بهای تمام شده  -4 

بهای تمام شده شركت را مواد مصرفی تشکیل می دهد كه مواد مصرفی نیز به دو بخش عمده 
 لقطعات اصلی وارد می شوند و بخشی دیگر از قطعات از داخ .داخلی و وارداتی تقسیم می شود

كه در نهایت قطعات  ،تامین می شود (كمربند و ... ،لاستیک ،رادیو پخش ،كولر ،مواد شیمیایی)
قطعات استفاده شده نیز تحت تاثیر نوسانات شده و به محصول نهایی تبدیل می شوند. نرخ  ژمنتا

 تورم می باشد.دلار و 

 نرخ فروش -5

كه انجام می شود  هیئت مدیرهو  مصوب كمیته فروش بر اساس سیاست های نحوه نرخ گذاری
 هزینه های شركت و تورم و دلار می باشد. متاثر از

 افزایش سرمایه -6

ا درصدی از محل سود انباشته و تجدید ارزیابی ر 1600بهمن دیزل اخیرا افزایش سرمایه شركت 
جمع عمومی فوق العاده در خصوص ئت مدیره به میپیشنهاد ه و اطلاعیه داده نیز در دستور كار قرار
 خرینآ ئوریک محاسبه شده بر اساستقیمت  ز در كدال منتشر كرده است.افزایش سرمایه را نی

 می باشد.  (بهمن 8) قیمت پایانی سهم

 

 

 و صورت سود و زیان توضیحات ،مفروضات-7

  هزار تومان در نظر گرفته  22 ،1400و سال  برای دو ماهه پایانیدلار
 شده است.

 
  درصد لحاظ شده است. 25درصد و رشد دستمزد  30ی و تورم ژانررشد 

 
  شده و نرخ بعد صفر در نظر گرفته این تحلیل رشد تولید برای سال در

 5 ،به منظور بالانس شدن حاشیه سود ،خرین نرخ هاآفروش نسبت به 
 درصد رشد داده شده است.

 
  دستگاه  2500بتواند  1400پیش بینی کرده است که در سال شرکت

هزار دستگاه  4تولید کند و چنانچه تحریم ها رفع شوند می تواند به تولید 
نیز برسد که در بخش تحلیل حساسیت به این موارد اشاره شده در سال 

درصد رشد تولید  120دستگاه معادل  2500 ،در تحلیل حساسیت )است.
 (درصد رشد تولید می باشد 240هزار دستگاه معادل  4و 

 

 

 

%1600درصد افزایش سرمایه
2,631قیمت تئوریک
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98نه ماهه 99کارشناسی 99کارشناسی 1400صورت سود زیان
9,697,4928,299,6935,333,1765,141,531فروش 

1,882,242-2,239,069-3,401,259-4,181,799-بهای تمام شده کالای فروش رفته 
5,515,6934,898,4353,094,1073,259,289سود )زیان( ناخالص 

522,729-614,593-729,892-817,848-هزینه های عمومی اداری 
39,716-136,989-547,365-24,673خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

4,722,5183,621,1782,342,5252,696,844سود)زیان(عملیاتی 
129,619-94,322-180,530-180,530-هزینه های مالی 

655,723519,916145,233133,010 خالص درآمد ها)هزینه( غیر عملیاتی 
5,197,7113,960,5642,393,4362,700,235سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

506,585-302,656-518,540-779,657-مالیات 
4,418,0543,442,0242,090,7802,193,650سود خالص 

4,7233,6212,3432,697سود عملیاتی هر سهم
5,5164,8983,0943,259سود ناخالص هر سهم
4,4183,4422,0912,194سود خالص هر سهم 

1,000,0001,000,0001,000,0001,000,000سرمایه
%63%58%59%57حاشیه سود نا خالص
%52%44%44%49حاشیه سود عملیاتی
%43%39%41%46حاشیه سود خالص

%19-%13-%20-%20-مالیات

سال مالی 1400سال مالی 1399/11/0899
p44,72344,723

p/e 12.9910.12تحلیلی    

 
سودورد آبر  

 
1400و  1399سال   
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(1400سال  ) حساسیتتحلیل -7   

 

 

 

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر: مجتبی رضایتی

4,418180,000200,000220,000240,000260,000280,00030,000
-20%3,9523,7083,4633,2192,9742,7295,787
-10%4,4774,2093,9413,6733,4053,1376,486

0%5,0014,7094,4184,1273,8353,5447,186
40%7,0986,7136,3285,9435,5585,1739,985
80%9,1958,7168,2377,7597,2806,80212,783

120%11,29110,71910,1479,5759,0038,43115,582
160%13,38812,72312,05711,39110,72610,06018,381
200%15,48514,72613,96713,20712,44811,68921,180
240%17,58216,72915,87615,02414,17113,31823,978

ولید
شد ت

ر

دلار
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