
 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  



 

  
)تن(ظرفیت  نام محصول 

000،800،7  گندله 

000،500،9  آهن اسفنجی 

000،800،8  تختال 

000،750،6  کلاف گرم 

000،700،1  کلاف سرد 

000،110  کلاف قلع اندود 

000،200  کلاف گالوانیزه 

000،135  کلاف رنگی 

 درصد  تعداد سهم سهامدار
 17.19 میلیارد 36 ايران معدني وصنايع معادن ونوسازي توسعه سازمان

 10.17 میلیارد 21 سهامی خاص-شركت توسعه سرمايه رفاه
 2.49 میلیارد 5 بانک تجارت

 2.40 میلیارد 5 سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاری صدر تامین
 2.34 میلیارد 5 موسسه صندوق بيمه اجتماعي روستائيان وعشاير

 2.07 میلیارد 4 شرکت سرمایه گذاری استان تهران
 1.87 میلیارد 4 سهامي خاص-شركت بهسازان انرژي تدبيرزنگان

 1.67 میلیارد 4 شرکت سرمایه گذاری استانی خراسان رضوی
 1.43 میلیارد 3 كشوري بازنشستگي صندوق
 1.37 میلیارد 3 خاص سهامي-صبا سرمايه ومديريت توسعه شركت
 1.26 میلیارد 3 سرمایه گذاری استان فارسشرکت 

 1.22 میلیارد 3 شرکت سرمایه گذاری استان خوزستان
 1.10 میلیارد 2 شرکت سرمایه گذاری استان اصفهان

 1.04 میلیارد 2 موسسه صندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكارافتادگي

 فولاد نماد
 میلیارد 209 تعداد سهام
 %26 سهام شناور

 ی اصلیتابلو اول بازار –بورس  تابلو
 فلزات اساسی گروه صنعت
eps 1،180 ریال 
p/e ttm 10.66 

p/e  10.89 گروه 

 درصد از تولید کل تولید کل کشور 99نه ماهه  نام محصول
 درصد 16 34،550،452 5،597،676 گندله

 درصد 27 23،657،609 6،332،879 آهن اسفنجی
 درصد 38 17،138،989 6،466،187 شمش
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رو ب رشد بوده است که در  98روند چهار ساله تولیدات فولاد مبارکه تا سال 

سال جاری به دلیل شرایط خاص عمدتا ناشی از کرونا و عدم دسترسی پایدار 
قابل مشاهده است، در انی تجمعی تولید به انرژی افت محصوص در فراو

میلیون تن انواع محصولات و در سال  7.7شرکت موفق به تولید  98سال 
 میلیون تن تا پایان دی ماه شده است 6.46جاری موفق به تولید 

روند چهار ساله فروش شرکت از نظر تعداد نشان از رشد دارد در سال جاری 
داشت اما با توجه به نیز پتانسیل شکستن رکود سال مالی گذشته وجود 

مداخلات دولتی انجام گرفته متاسفانه تا پایان دی ماه سال جاری چنین 
موفق به  98، شرکت در سال روندی به صورت قابل توجه وجود ندارد

میلیون تن از انواع محصولات که عمدتا ورق است شده و در سال  7.6فروش
هه شده است که ما 10میلیون تن فروش در مجموع  6.4جاری به رکورد 

 اندکی رشد داشته است.

روند چهار ساله فروش ریالی شرکت رشد قابل توجه و بسیار زیادی را نشان 
عمدتا ناشی از نرخ تورم،ارز و تا حدودی افزایش  98می دهد که تا سال 

فروش بوده است اما در سال جاری علاوه بر عوامل ذکر شده قیمت های 
اشته اند اما به طور کلی تورم مزمن در کشور جهانی نیز رشد قابل توجهی د

سال اخیر  4باعث پوشاندن واقعیات می شود به نوعی که شرکت فولاد در 
رشد قابل توجهی در تولید نداشته است و صرفا به کمک تورم رشد در سود 

همت و در سال جاری حدود  39معادل  98داشته است. شرکت در سال 
 ت.همت فروش محصولات داشته اس58
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روند رو  98ورق گرم به عنوان محصول اصلی تا سال  روند چهار ساله تولیدات
به رشدی را طی کرده است اما در سال جاری به دلیل شرایط خاص تولید و 

 شرایط خاص اجتماعی ناشی از پاندمی تولید کاهش یافته است.
معادل ماهه سال جاری  10میلیون تن و در  4.5معادل  98شرکت در سال 

 میلیون تن تولید ورق گرم داشته است. 3.7

روند چهار ساله فروش ریالی  ورق شرکت رشد قابل توجه و بسیار زیادی را 
عمدتا ناشی از نرخ تورم،ارز و تا حدودی  98نشان می دهد که تا سال 

افزایش فروش بوده است اما در سال جاری علاوه بر عوامل ذکر شده قیمت 
من در های جهانی نیز رشد قابل توجهی داشته اند اما به طور کلی تورم مز

سال  4کشور باعث پوشاندن واقعیات می شود به نوعی که شرکت فولاد در 
اخیر رشد قابل توجهی در تولید نداشته است و صرفا به کمک تورم رشد در 

همت و در سال جاری حدود 22معادل 98سود داشته است. شرکت در سال 
 است. درصد از کل درآمد عملیاتی 52همت فروش ورق داشته که برابر با 30

سعودی و  98روند چهار ساله فروش ورق گرم همانند تولید آن بوده و تا سال 
 در سال جاری افت محسوسی داشته است.

میلیون تن ورق گرم و در سال جاری  4.4شرکت موفق به فروش  98در سال 
تولید  %100میلیون تن ورق گرم شده است که معادل  3.7موفق به فروش 
 تقاضای بالا برای این محصول است.است و نمایانگر 
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روند چهار ساله تولیدات ورق سرد تفاوت یا رشد خاصی را نشان نمی دهد و 
 تقریبا ثبت بوده است.

 1.2میلیون تن ورق سرد و در سال جاری معادل  1.4 98شرکت در سال 
 میلیون تن تا پایان دی ماه تولیدات ورق سرد داته است.

روند چهار ساله فروش ورق گرم شرکت همانند تولید آن تغییر خاصی نداشته 
 است 

 1.2میلیون تن و در سال جاری تا پایان دی ماه  1.4معادل  98شرکت در سال 
 میلیون تن فروش داشته است.

تغییر ریالی در فروش شرکت از محل ورق سرد صرفا ناشی از رشد نرخ ارز و نرخ 
 های جهانی است.

همت فروش  13.6همت و در سال جاری معادل  8.2معادل  98کت در سال شر 
 داشته است
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 نمودار قیمتی ورق گرم به عنوان محصول اصلی شرکت

خوزستان قیمت گزاری عمده مواد اولیه شرکت بر اساس قیمت شمش فولاد 
بر اساس نرخ های جهانی است که شمش فخوز نیز خود ین می شود بابرا

 مشاهده می شود.
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 98منتهی به سال  98منتهی به نیم سال  99منتهی به نیمسال  آیتم
 131،864،134 54،765،562 107،260،365 مواد مستقیم

 4،279،014 2،155،484 3،204،942 دستمزد مستقیم
    سربار ساخت:

 15،873،295 8،000،032 10،724،738 دستمزد غیر مستقیم
 46،752،841 21،734،661 28،393،913 مواد غیر مستقیم 

 4،688،671 2،317،151 2،134،279 استهلاک
 16،547،704 8،499،589 10،338،473 انرژی
 11،043،346 4،748،629 6،009،717 سایر
 231،049،005 102،221،108 168،066،427 جمع

 (125،192) (64،512) (39،071) هزینه های جذب نشده
 230،923،813 102،156،596 168،066،427 ساختجمع هزینه های 

 5،053،276 (4،421،516) (10،989،457) افزایش)کاهش( موجودی در جریان
 235،977،089 97،735،080 157،037،269 بهای تمام شده ساخت

 (10،467،962) (1،214،782) (5،992،201) )افزایش(موجودی های ساخته شده
 (50،475) (22،606) (34،013) بهای تمام شده محصول فرعی

 225،458،652 96،497،692 151،011،055 جمع کل

کت مهم روند بهای تمام شده شرکت نشان می دهد که عمده هزینه های شرکت ناشی از مواد مستقیم در تولید است بنابر این قیمت مواد اولیه برای شر 
 هن قراضه و.. است.است مواد اولیه شرکت شامل سنگ آهن،گندله،آهن اسفنجی،آ

که به نمودار قیمتی آن  مواد اولیه شرکت بر اساس ظریبی از نرخ فولاد خوزستان محاسبه می گردد بنابر این نرخ شمش نیز برای این شرکت مهم است
 پرداخته شده است.

71%

27%

2%

مواد مستقیم

سربار ساخت

دستمزد مستقیم
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 29/12/1400منتهی به  29/12/1399منتهی به  آیتم

 985,409,889 756,800,000 درآمد عملیاتی
 (583,786,663)  (405,295,542)  بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

 401,623,225 351,504,458 سود)زیان(ناخالص
 )19,965,642( (17,982,700)  عمومى و ادارى فروش، هاىهزينه

 8,561,459 3,404,997 خالص ساير درآمدها و هزینه ها
 390,219,041 336,926,755 سود )زيان( عملياتي

 (30,000,000)  (30,000,000) مالى هاىهزينه
 84,734,312 73,409,171 های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 444,953,354 380,335,926 سود )زيان( عمليات در حال تداوم قبل از ماليات
 (49,656,794) (37,605,881)  هزینه مالیات بر درآمد

 395,296,559 342,730,045 سود )زيان( خالص
 1,891 1,640 سود )زيان( پايه هر سهم

 209,000,000 209,000,000 سرمایه

 :1400مفروضات تحلیل منتهی به اسفند 
ریال در نظر گرفته شده است.)در تحلیل حساسیت نرخ  230،000نرخ برابری ارز معادل 

 های پایین تر نیز محاسبه شده است.(
)توجه شود که نرخ شمش نسبا به دلار محاسبه شده است. 460نرخ شمش معادل 

 نرخ ورق در نظر گرفته شده،بنابر این نرخ ورق دینامیک است.(
 رشد محاسبه شده است. %200با  انرژینرخ  

 افزایش محاسبه شده است. %25نرخ حقوق و دستمزد 
 محاسبه شده است. %30نرخ تورم 

 در نظر گرفته شده است. 1398میزان تولیدات شرکت همانند سال مالی 
 در نظر گرفته شده است. 98میزان مواد مستقیم مصرفی مانند سال 

تحلیل سود ها نظر تحلیل گر بوده و قابل نقد است، اما سعی بر رعایت اصل محافظه 
 کاری بوده است.
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 فولاد مبارکهتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت 
 نرخ دلار موثر بر بهای تمام شده و درآمد عملیاتی

 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 260,000 270,000 280,000 290,000 300,000 

540 1,493 1,597 1,700 1,803 1,907 2,010 2,113 2,217 2,320 2,424 2,527 

550 1,531 1,637 1,742 1,847 1,953 2,058 2,163 2,268 2,374 2,479 2,584 

560 1,570 1,677 1,784 1,891 1,999 2,106 2,213 2,320 2,427 2,535 2,642 

570 1,608 1,717 1,826 1,935 2,045 2,154 2,263 2,372 2,481 2,590 2,699 

580 1,646 1,757 1,868 1,979 2,090 2,201 2,313 2,424 2,535 2,646 2,757 

590 1,685 1,798 1,911 2,023 2,136 2,249 2,362 2,475 2,588 2,701 2,814 

600 1,723 1,838 1,953 2,067 2,182 2,297 2,412 2,527 2,642 2,757 2,871 

610 1,761 1,878 1,995 2,112 2,228 2,345 2,462 2,579 2,695 2,812 2,929 

620 1,799 1,918 2,037 2,156 2,274 2,393 2,512 2,630 2,749 2,868 2,986 

630 1,838 1,958 2,079 2,200 2,320 2,441 2,561 2,682 2,803 2,923 3,044 



 


