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 مقدمه-1
همزمان با پیشگامان  1374و از سال در اصفهان تشکیل  1370شرکت تولیدی کاشی تکسرام در سال 

با  .میلیون متر مربع انواع کاشی گرانیتی و لعابدار آغاز به کار کرده است1با ظرفیت  و این صنعت در اروپا
اما  تقریبا مناسبدر تولید کاشی و سرامیک این شرکت از جایگاه  سال 20ی بیش از توجه به سابقه 

همچنین این شرکت به دلیل حفظ و ارتقا جایگاه رقابتی خود کوچکی در این صنعت برخوردار می باشد ، 
تنوع تولید در طرحها و ابعاد مختلف با نوآوری های جدید را در دستور کار قرار داده است.شرکت دارای 

تولیدی کاشی تکسرامنام شرکت
کترامنماد

1370سال تاسیس
50,660قیمت سهم
Eps  ttm1,124
P/E 45.07سهم
P/E 46.69گروه

294.981تعداد سهم)میلیون(
%68.03درصد شناوری

14,943ارزش بازار)میلیارد ریال(
12/29سال مالی منتهی به

اطلاعات کلی شرکت
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تکنولوژی تولید گرانول و واحد فرم دهی مطلوب می باشد و در واحد چاپ با استفاده از دستگاه چاپ 
به عنوان یکی از شرکتهای  1379این شرکت از سال  کنولوژی روز مجهز گردیده است.دیجیتال به آخرین ت

 گروه کانی غیر فلزی به عضویت سازمان بورس اوراق بهادار تهران در آمده است.

 ترکیب سهامداران-2

 

خانواده های همتی و عراقیان از سهامداران اصلی این کارخانه می باشند و درصد زیادی از سهام 
 درصد می باشد در بورس اوراق بهادار قابل معامله می باشد. 68کارخانه که تقریبا معادل  این

 و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3

سبت به  شی پولیش ظرفیت معمول ن سایز بزرگ و کا شی با  شت اول: با عنایت به تولید کا پی نو
 ظرفیت اسمی کاهش یافته است.

شته معمولا هر  سالیان گذ شی تولید می کند. در 2ساله در حدود شرکت در   میلیون متر مربع کا
سال  1398سال  سبت به  صد تولید خود را افزایش داده و در  6 معادل 1397ن ماه ابتدایی 6در
سال قبل حدودا  1399سال  شابه  سبت به مدت م شیده  1.5هم ن صد تولید خود را بهبود بخ در

شد. بنظر می  ست که مقدار قابل توجهی نمی با سال ا شرکت در همان حدود روندی  سد تولید  ر
 .شد و بهبود قابل توجهی را شاهد نباشیمقبل ادامه داشته با

  فروش وضعیت -4

ماهه نخست امسال نسبت به مدت مشابه سال قبل رشدی حدودا  6مبلغ فروش شرکت در دوره 
است. از  درصدی داشته است که بخش بیشتر آن مربوط به افزایش نرخ های  فروش بوده100

قبل رشد نسبت به دوره مشابه  امسال ماهه ابتدایی6نظر مقداری تقریبا فروش شرکت در دوره 
هم در بخش این رشد در بخش داخلی اتفاق افتاده است. نرخ های فروش   داشته است که 36%

 را تجربه کرده اند. %45و در بخش صادراتی تقریبا  %50 داخلی رشد
 

درصدتعداد سهم )میلیون(سهامداران
%23,850,9438.09شخص حقیقی
%22,540,0007.64شخص حقیقی
%19,151,0006.49شخص حقیقی
%10,674,0043.62شخص حقیقی

%9,600,0003.25شرکت آوین سرام البرز مهر )سهامی خاص(
%8,501,5682.88صندوق بازارگردانی سهم آشنا یکم

%200,663,48568.03سایر سهامداران
%294,981,000100جمع

تولید واقعی ظرفیت عملیظرفیت اسمی
تولید واقعی سال 61398ماهه اول 1399

(مترمربع)(مترمربع)(مترمربع)(مترمربع)
3,000,0002,200,0001,065,8182,109,108محصولات لعابدار

گروه محصولات تولیدی
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 مصرفی نرخ فروش و نرخ مواد -5
شد  شش بازار و با توجه به ر سب با ک سط هیات مدیره و معمولا متنا شرکت تو ترخ های فروش 

در بخش داخلی با توجه به افشرراییات شرررکت در ماه های  نرخ اقلام مصرررفی اتفاق می افتد.
 %15با توجه به سهم حدودا  گذشته بنظر می رسد افزایش نرخ قابل توجهی اتفاق افتاده است و

سرام وت در فصادرا شرکت تک صولات  سال پیش  6افزایش نرخ دلار در  روش مح ماهه دوم ام
شرکت صولات  شود افزایش نرخ خوبی در این بخش از فروش مح در  اتفاق بیفتد. هم بینی می 

ماهه نخست سال درصد تخفیفات فروش شرکت برای توسعه بازار فروش محصولات نسبت  6
مجموع درصد تخفیفات فروش شرکت رقم قابل توجهی می  در به سال قبل افزایش یافته است.

 باشد.
متناسب با رشد نرخ ی واردات متناسب با تورم و نرخ موادمعمولا مصرفی داخلی شرکت  موادنرخ 

ماه  6در سررالیان گذشررته مواد لعابی عمدتا وارداتی بوده اسررت اما در  می کنند. ارز افزایش پیدا
درصد مواد مصرفی شرکت  90نخست امسال این روند کاملا تغییر کرده است. در مجموع حدودا 

 داخلی می باشد و بنظر می رسد افزایش نرخ ارز ریسک زیادی را به شرکت تحمیل نکند.

تمام شده یبها یاجزا -6  
 
 
 
 
 

 شاملسربار  زیادی از. بخش تمام شده محصولات را دارا است وزن قابل توجهی از بهای سربار
سته بندی ، هزینه مواد اولیه کمکی تولید و  هزینه  تعمیر و نگهداری دارایی های مواد و ملزومات ب

 . می باشد ثابت

 افزایش سرمایه-7
سرام با دارا بودن حدود  شی تک شته امکان افزایش میلیارد توم 35شرکت تولیدی کا سود انبا ان 

 .سرمایه ازین محل را دارا می باشد
میلیارد تومان و ارزش سرراختمانها  30وردها ارزش زمین های شرررکت حدودا آخرین برآطبق بر 

 . میلیارد تومان می باشد 6معادل 

 
 
 
 
 
 
سال به اینکه  توجهبا  ست که از  1397شرکت تا میانه های  ست و مدت زیادی نی زیان ده بوده ا

سود صورت ادامه روند  ست می تواند در شده ا سود آزیان خارج  ضعیت  وری در دوره های بعد و
 انباشته خود را بهبود ببخشد.

 
 

مقدارعنوان
351,529سود انباشته

294,981سرمایه
%119.17درصد افزایش سرمایه از سود انباشته
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 مفروضات برآورد سود-8

شرکت در سالیان گذشته برای حفظ و ارتقا جایگاه خود در بازار رقابتی مجبور به اعمال درصدی 
 :پی نوشت)موجود گرفته ایم.تداوم وضعیت  بر فرض ات برای مشتریان شده است که ما تخفیف

تومان میزان سود هر سهم افزایش  30بشود  %0ینده آاینکه تخفیفات شرکت در سال  با فرض
 (واحد کاهش پیدا می کند. 20تحلیلی به  P/Eپیدا می کند و 

شرکت در سالیان گذشته به غیر از سالهایی که جهش شدید نرخ ارزی داشته ایم معمولا افزایش 
 درصد داشته است. 20نرخی معادل 

 

 صورت سود و زیان-9

سال مالی1400شش ماه پایانی99مفروضات
%20%0افزایش نرخ فروش

%35%35افزایش نرخ مواد داخلی 
250,000270,000نرخ دلار

%8%34افزایش نرخ مواد وارداتی
%35%35نرخ تورم

%25%25نرخ رشد دستمزد 
%50%30افزایش هزینه انرژی

%13%13درصد تخفیفات

سال مالی 98کارشناسی 99کارشناسی 1400صورت سود و زیان 
2,099,0321,761,463962,133فروش 

(650,902)(954,387)(1,169,465)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
929,567807,075311,231سود )زیان( ناخالص 

(49,802)(63,448)(76,489)هزینه های عمومی اداری 
(11)1,043861خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

854,120744,489261,418سود)زیان(عملیاتی 
(46,683)(32,449)(35,350)هزینه های مالی 

9788(14,911)0خالص درآمد )هزینه (
818,770697,128224,523سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

(28,512)(131,745)(160,406)مالیات 
658,364565,383196,011سود خالص 

2,8962,524886سود عملیاتی هر سهم
3,1512,7361,055سود ناخالص هر سهم
2,2321,917664سود خالص هر سهم 

294,981294,981294,981سرمایه
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(49,802)(63,448)(76,489)هزینه های عمومی اداری 
(11)1,043861خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

854,120744,489261,418سود)زیان(عملیاتی 
(46,683)(32,449)(35,350)هزینه های مالی 

9788(14,911)0خالص درآمد )هزینه (
818,770697,128224,523سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

(28,512)(131,745)(160,406)مالیات 
658,364565,383196,011سود خالص 

2,8962,524886سود عملیاتی هر سهم
3,1512,7361,055سود ناخالص هر سهم
2,2321,917664سود خالص هر سهم 

294,981294,981294,981سرمایه

گزارش تحلیلی شرکت تولیدی کاشی تکسرام
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لی شرکت تولید کاشی تکسرامگزارش تحلی  
 

 
10-Eps  ، تحلیلیP/E  تحلیلی . سود تقسیمی 

 
 
 
 
 

 تحلیل حساسیت -11

 

 
 

 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

yearepsdpsd/e
13986647010.54%
13973600.00%
1396(74)00.00%

3.51% میانگین

1399/10/19EPSحاشیه سود
139866432%
13991,91746%
14002,23244%

EPSتاری    خ
1399/10/192,23210%20%30%40%50%60%

15%1,9952,3642,7323,0993,4653,831
25%1,9292,2982,6663,0333,3993,765
35%1,8632,2322,6002,9673,3343,700
45%1,7962,1662,5342,9023,2683,634
55%1,7302,1002,4682,8363,2033,569
65%1,6642,0342,4022,7703,1373,503
75%1,5981,9682,3372,7043,0713,438

ورم
خ ت

نر

روش رخ ف ش ن زای اف

1399/10/19تاریخ
p50,660

p/e 9926.43تحلیلی    
p/e 140022.67تحلیلی    

حامد باقی زاده امینیتحلیلگر 
گروه مالی اقتصاد بیدار

گزارش تحلیلی شرکت تولیدی کاشی تکسرام
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