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 99تحلیل بنیادی پتروشیمی خارک// گروه تحلیل گری بتاسهم// بهمن ماه

                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تیفعال خچهیتار
صورت  شیمی خارك به  شرکت پترو

شرررکت سررهامی خاو و وهببررته به 

شرکت ملی صرنایع پتروشریمی تحرت 

در  08/04/1346مورخ  11569شرماره 

تی هدهره ثبت شرررکتها و مالتیت صررنع

تهرهن بره ثبرت رسریده هست. شررکت 

به شرررکت  21/06/1375درتررررراری  

سرررهررامی بررا  تبرردیررل و درترراری  

در بورس هورهق بهررادهر  26/10/1377

ست شده ه صلی ؛تهرهن پذیرفته  مرکز ه

بان  یا به سدرس خ کت در تهرهن  شرررر

رو ،  ران دژ  ج رمالی ، خیاب دیباجی ش

و وهحرررد تولیرررد سن در  40پررر ك 

 .ك وهقع هستجزیره خار

 موضوع فعالیت شرکت

شرکت هحدهث ، رهه هندهزی و بهره بردهری کارخانجات  2طبق ماده  ضوع  شرکت ، مو سنامه  سا ه

صنعتی به منظور تولید ، بازهریابی ، فروش و صدور هنوهع مختلف محصولات پتروشیمی ماننررررد 

نول و هر نوع موهد حلقوی نفتی یا گروگرد، بوتران، پروپران ، پنتران و مروهد نفتری سنگین تر ، متا

تولیدهت گوگرد، پروپان، بوتان،  خطی و هر نوع مراده شریمیایی مشرابه ، بهرره برردهری کارخانره

سغراز گردیرد، بملیرات هجرهئی طرح  1348هزهرتن هزهبتدهی سبان سرال 430پنتان با ظرفیت هسمی 

سعه صنایع پتروشیمی به بنوهن مجری توسط شرکت مدیریت تو 1373متانول هول خارك هز سال 

هزهرتن محصرول در سرال در دوشریفت 660با ظرفیت هسمی  15/12/1378طرح سغاز و درتاری  

کررراری بررره بهرررر ه برررردهری رسیده هست. طبق هساسنامه شرکت مدت شرکت نامحدود بوده و 

دیباجی  تابعیت شرررکت هیرهنی هسررت که مرکز هصرررررررلی شررررررررکت به سدرس تهرهن ، خیابان

 22968/119پروهنه بهره بردهری )هلمثنی( شرررماره  .می باشرررد 40شرررمالی،خیابان دژ  جو، پ ك 

 1،350،000وزهرت صنایع و معادن ، بابت بهره بردهری هز کل تاسیبرات شررکت با ظرفیت سالانه 

شررررماره  23/12/1382تن درتاری   مورخ  11910957صادر و جایگزین پروهنه بهره بررررردهری 

باشرررد 15/08/1381 تانول هول گردید.محل هحدهث وهحد جزیره خارك می  شررررکت  .طرح م

شرکتهای فعال در  شرکت در بین  شیمی فعالیت می نماید. هین  صنعت پترو شیمی خارك در  پترو

 1399ماهره سرال  9میلیرون ریرال در 423،660،27هین صرنعت دهرهی حجم فروش معادل مبلرغ 

 .محصولات مختلف هین شرکت بصورت صادرهت هستمری باشرد همچنرین فرروش 
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 محصولات شرکت

 

 

 

 

تر هز سب سررب  عیگرراز بوترران در حالررت مررا :بوترران

صررد ( و در حالررت گرراز  58نبرربت برره سب  ی)چگررال

سن  ریرر. نقطرره تبخباشرردی( م2 بررًیهز هرروه )تقر ترنیسررنگ

 یهرزش حرهرترر برروده و گرهدیدرجرره سررانت -0/5 بررًیتقر

 یبررازه یکررالر لررویک 28500بوترران برهبررر بررا  دروکربنیرره

 90ترررا  50 ط. هز هخرررت باشررردیهرررر مترمتعررر  سن م

برره  عیمررا یعرریگرراز بررا گرراز پروپرران، گرراز طب نیرردرصررد ه

 .دیسیدست م

 .ردیگ یبمدتا به بنون سوخت مورد هستفاده قرهر م

برره بنرروهن سرروخت  یگبررترده ه یبوترران مصررارف گرراز

محرررک  یرویررهررا ن فترررهکیلهز  یمثررال برخرر یدهرد بررره

 کننرررد. یمررر نیخرررودر ره هز سررروخت بوتررران ترررام

در سرراخت هنرروهع  ییایمیمرراده شرر  یرربرره بنرروهن  بوترران

 ن،یبوترراد د،یهسرر  یهسررت لیررهز قب یسلرر ییایمیمرروهد شرر

 لنیبوتررانول، هترران و پررروپ ،یمصررنوب یهررا  یلاسررت

 شود. یهستفاده م

 ونیبرهسرریکال یجررزد در گازهررا  یرربرره بنرروهن  بوترران

 یهسرتفاده مر ییایمیشر عیگراز، نفرت و صرنا عیصرنا یبره

 شود.

 یگرراز سرروخت هسررتاندهرد، بررره  یرربرره بنرروهن  بوترران

 شررررود. یمشررررعل هررررا هسررررتفاده مرررر ونیبرهسرررریکال

گراز مبررد مرورد هسرتفاده   یرتوهند بره بنروهن  یم بوتان

 .ردیقرهر بگ

برره  ایرر ها،یدر هسررر عیسروخت مررا  یرربرره بنروهن  بوتران

 یهررا دروکربنیرربررا همخلرروط  ایررصررورت خررال  و 

 .ردیگ یمورد هستفاده قرهر م گرید

پنجمین بضررو خانوهده سلتان ها به شررمار می  C5H12  با فرمول مولتولی: پنتان

سید .گاز پنتان دهرهی سرره هیزومر نرمال پنتان ، هیزوپنتان و نپوپنتان هسررت گاز پنتان 

 .گازی به شدت ستش زه هست

صورت مای ست.جر  مولتولی پنتانگاز پنتان در دمای هتاق ب    72.15gr/mol  ع ه

گاز پنتان  هست.گاز پنتان هز هجزهی هصلی بعضی هز سوخت هامی باشد .همچنین هز

 .بعنوهن ح ل در صنعت هستفاده می شود

گاز پنتان بدون رنگ و در دمای هتاق مایع می باشرررد. هین سل ان ی ی هز هجزهی 

 .نوهن ح ل نیز مصرف می شودبعضی هز سوخت ها هست و ب وه بر سن به ب

سه هیزومر نرمال  ست. پنتان دهرهی  شبیه بوتان و هگزهن ه بیار  خصوصیات پنتان ب

سولو  س لی  سایر نامهای پنتان : سمیل هیدرید و ه ست.  پنتان، هیزوپنتان و نپوپنتان ه

گاز پنتان ببیار فرهر هست در دمای هتاق و هز سن به بنوهن  .هست Skellysolve یا

ستفاده می کنندح ل شود ه سربت و رهحتی تبخیر می  تنها موهد قطبی در ،ی که به 

ست شوند چون خود پنتان غیر قطبی ه سوخت .پنتان حل می  پنتان ی ی هز هجزهی 

هز پنتان به بنوهن بامل كف زه در تولید پلی هستایرن فو  هستفاده ،های معمول هست

،سایر موهرد هستفاده ستفاده میشودهز پنتان در وهحد های نیروی ژئوترمال ه،می شود

 موهرد دهروییشامل 

 هستفاده در حشره کش ها،شوینده ها 

 یدهرد ول یاریموهرد مصرف بب یبیصورت سزهد و به صورت ترک به گوگرد:

در چرخه  یانیم یهاو فرهورده ییایمیش باتیساخت ترک یکاربرد سن بره نیشتریب

و  یکشاورز عیدر صنا نیشیپ یهاگوگرد در سال مصرف نیشتریصنعت هست. ب

 .هستبوده  یفبفات یکودها هیته

به کار   یلاست یجوشتار یگوگرد بره نی. همچنباشدیباروت م یهز هجزه یتیگوگرد 

و کود به کار  کنندهیضدبفون نیبرنده قارچ و همچن نی. گوگرد به بنوهن ماده هز برودیم

 نی. گوگرد همچنردیگیمورد هستفاده قرهر م زین  یسولفور دیهس هیته یگوگرد بره رودیم

مورد  یتیهلتتر قیو به بنوهن با دکنندهینوع کاغذ، ماده سف نیچند تنساخ یبره

 هست.هستفاده
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هلتررل  ایرر نولیکررارب  ،یررلیهلتررل، هلتررل مت لیررمتررانول، مت:متانول

 ییایمیهاسررت بررا فرمررول شررنرروع هلتل نیترچرروب کرره سرراده

CH3OH یهررروهزیب تیررر. مترررانول هز فعالشرررودیشرررناخته م 

مقرردهر  جررهیو در نت شررودیم دیررتول هررایهز باکتر یادیررز یهاگونرره

روز  نیو پررا هز چنررد شررودیهز بخررار متررانول وهرد جررو م یهنرردک

شرده بره سب و  دیهکبر دیو برا کمر  نرور خورشر ژنیهکب لهیوسبه

سروختن مترانول  نردیر فره. هلبتره دگررددیم لیکرربن تبرد دیهکبید

 یولرر دهرردیرخ م یهتفرراق نیهررم هز نظررر مرروهد بدسررت سمررده چنرر

هسرت و  رنرگی. در ضرمن شرعله سروختن مترانول بعتریسرر اریبب

حرال  نیرنشرود.با ه یمرهق  برود ترا شرعله سن سرب  سروختگ دیبا

 20هز  شیبر دیرترر هز هترانول هسرت. برا تول یمتانول به مرهت  سرم

مرروهد  گررریمرراده د شیسن برره بنرروهن پرر تررن در سررال ، هز ونیررلیم

تررت  لیر، مت  یهسرت دی، هسر دیرهز جملره فرمالدئ ییکرالا ییایمیش

تررر  یتخصصرر ییایمیمرروهد شرر زبررانیم نیهتررر و همچنرر لیرربوت

 شود. یهستفاده م

. هز شرودیحر ل و سروخت بترار بررده م  ،یبنوهن ضردبرهمتانول 

بمررل برره  نیرره شررود،یهسررتفاده م زیررهتررانول ن  یررتقل یمتررانول بررره

 یمصرارف صرنعت یکره برره یشررب نمرودن هترانول رقابلیمنظور غ

 .ردیپذیهنجا  م شودیم دیتول

برا  ییمتانول بره صرورت محردود بره بنروهن سروخت در موتورهرا

شررده هز  دیرر. متررانول تولشررودیهسررتفاده م یهحترررهق دهخلرر بررتمیس

 نامنردیهلترل م ویرب ایر یره مترانول سلر یسلر باتیترک ریچوب و سا

 توهنرردیسرروخت هسررت و م یبررره یشرردن دیررمنبررع تجد  یررکرره 

و هلتررل یررهمرره، هز ب نیررمشررتقات نفررت خررا  شررود. بررا ه نیگزیجررا

 رییررتغ جررادیبرردون ه یزلررید یهانیدر ماشرر ترروهنیدرصررد نم 100

  یهسرتفاده کررد. مترانول بره بنروهن حر ل، ضرد نیدر موتور ماشر

 .شودیهستفاده م ییایمیش باتیترک ریسا هیو در ته

گاز  ٪5شامل گاز متان،  ٪90حدود  یعی)گاز طب یعیطب یهزگازها:پانپرو

گازها در  ریکه پروپان هز سا باشدیم گرید یگازها ٪5پروپان، 

نفت )قطعات  یها( و چاهشودیجده م یعیگاز طب یفرسور یهاکارخانه

و به  هستخرهج( شودیجده م گریتدیهز  هاشگاهیگوناگون نفت در پالا

 هست.دهوجود سم

هستفاده هز گاز پروپان به موهرد هستفاده پروپان ببارت هند هز: .1

بنوهن سوخت پاک در صنایع نظامی، کشاورزی، دهمدهری، 

های تولید شیشه های سفال و سجرپزی، کارخانهمرغدهری، کوره

 .و سوخت هتومبیل

 .هستفاده هز گاز پروپان برهی خش  کردن غ ت .2

 .وپزپختهستفاده هز گاز پروپان جهت  .3

هستفاده هز گاز پروپان در هنوهع شناورها در دریا و ستوهای  .4

 .های دریائی و خشتینفتی، گازی و پروژه

 .هستفاده هز گاز پروپان در صنایع جوشتاری .5

ها جهت تولید هستفاده هز گاز پروپان در خورهک پتروشیمی .6

 …محصولات با هرزش تر

 .ننده هوهکهستفاده هز گاز پروپان در هسررهای مطبوع .7
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 هط بات سهم

 

 ترکی  نمودهری سهامدهرهن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شخارک نماد

 میلیارد6 تعدهد سها 

 11% سها  شناور

 بازهر هول بورس تابلو

 شیمیایی گروه صنعت

eps 4،850ریال 

p/e ttm 54/8 

p/e  99/9 گروه 

 

 درصد سهامدهرهن

 56/38 شركت گروه پتروشیمی تابان فرده

 57/18 شرکت نفت و گاز تامین)تاپیتو(

 91/12 صندوق س. بازنشبتگی کشوری

 11/10 صندوق بازنشبتگی،وظیفه،هزكارهفتادگی

 32/4 شركت پتروشیمی فن سورهن

 60/3 صندوق بازنشبتگی كشوری

 1 شرکت سرمایه گذهری خوهرزمی

 

38%

19%

13%

10%

4%

4%
1%

11%

شركت گروه پتروشيمي تابان فردا

(تاپيکو)شرکت نفت و گاز تامين

بازنشستگی کشوری. صندوق س

تادگيصندوق بازنشستگي،وظيفه،ازكاراف

شركت پتروشيمي فن آوران

صندوق بازنشستگي كشوري

شرکت سرمايه گذاری خوارزمی

ساير
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 هی و طرح توسعه ههم رخدهد های با ههمیت شرکت در سال جاری

 

 

 تیفیو بهبود ک تیظرف شیجهت هفزه یهدوهر رهتیتعمروزه فعالیت: 14توقف 

حدهکثر به مدت  نیسم 2و خط  یوهحد جذب و تفت یساز منیو ه LPGمحصولات 

شروع و در تاری   28/08/1399که بر هساس شفاف سازی شرکت؛هز تاری   روز 14

بر هساس هفشا سازی شرکت در سامانه کدهل شروع مجدد به کار نموده  26/09/1399

 LPGرج دی پرو پانایزر محصول بر هساس نامه منتشره هز طرف شرکت با رهه هندهزی ب

 با هرتقای قابل توجه محصولات همرهه خوههد بود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                 

 

 

 

کاهش قیمت خورهک پتروشیمی خارک  تغییرهت نرخ خورهک:

ریال کاهش یافته  8،400برهی سه ماهه هول سال جاری به مبلغ 

 6میلیون ریال در گزهرشات  320،000و تعدی ت سن به مبلغ 

 ماهه شرکت تعدیل شده هست.

طرح متانول دو  با هدف توسعه تولیدهت طرح توسعه هی شرکت: 

تن درسال که هین طرح  1،402،500شرکت، به ظرفیت تولید هسمی 

به بهره بردهری  1401توسعه هی هبتده هب   شده بود که تا پایان سال 

رسید که با ی  سال تاخیر زمان بهره بردهری سن به خوههد 

 تغییر یافته هست. 29/12/1402

می باشد  میلیون یورو 618،225،000هزینه برسوردی طرح برهبر با 

ریال ریال  69،073،722ریال هزینه شده و  5،947،326که تا کنون 

 برسورد تتمیل سن هست.

فروش رفته شرکت صادرهتی صد درصد محصولات  تفتی  فروش محصولات:

هست. بنابر هین درسمد های بملیاتی شرکت کام  به نرخ دلاری محصولات و 

ریال -دلار وهببته هست که در شرهیط رشد نرخ برهبری دلار-برهبری نزخ ریال

 برهی سرمایه گذهری مناس  هست.
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 بهای تما  شده شرکت

 نمودهر بهای تما  شده شرکت

 

 

 

 

 

      

 ،بنابر هین شرکت ظرفیت بازده ناشی هز مقیاس ره دهرهست.توجه: شرکت دهرهی هزینه سربار تولید بالاست

 

 98محقق شده  6/99محقق شده  سیتم

 6،782،515 3،814،985 موهد مبتقیم مصرفی

 459،138 268،092 دستمزد مبتقیم

 1،569،205 1،048،153 دستمزد غیر مبتقیم

 1،057،132 512،038 سوخت

 135،249 79،329 هسته ک

 432،379 287،727 خدمات پیمان کاری

 241،387 108،675 تعمیر و نگه دهشت

 353،143 217،904   و قطعات یدکیلوهز

 150،665 55،728 موهد شیمیایی

 107،058 140،856 خدمات دریافتی

 27،398 21،956 موهد و کالای مصرفی

 563،676 247،207 سایر

 11،878،945 6،802،650 جمع

 

56%

4%

40% مواد مستقيم

دستمزد مستقيم

سربار توليد
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  99و 98تولید و فروش شرکت در سال   

 فرهوهنی تجمعی تولید )تن(                                            

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 89،151 90،455

 هردیبهشت 180،647 160،579

 خردهد 263،543 243،100

 تیر 340،140 326،357

 مردهد 420،441 412،922

 ورشهری 488،173 560،229

 مهر 566،610 632،517

 سبان 646،029 707،926

 سذر 728،709 763،556

 دی 811،185 -

 بهمن 891،768 -

 هسفند 977،011 -

،در هبتدهی سررال جاری به دلیل شرررهیط همانطور که مشرراهده می شررود:شرررح

تولیدهت شرکت)شامل تمامی محصولات( به  19-خاو ناشی هز پانمی کویید

س سال جاری تولید مرهت  کم تر هز  شهریور ماه  ست، هما هز  شته بوده ه ال گذ

ببت به مدت  ست که نوبی که هکنون ن شدی ره در پیش گرفته ه روند رو به ر

 .شدکه تاثیرهت ریالی سن برسی خوههد مشابه تولیدهت به مرهت  بیشتر هست 
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  99و 98تولید و فروش شرکت در سال   

 فرهوهنی تجمعی فروش شرکت)تن(
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 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 102،253 57،278

 هردیبهشت 197،546 116،024

 خردهد 303،411 179،414

 تیر 398،460 185،989

 مردهد 433،281 294،147

 شهریور 538،343 382،626

 مهر 567،152 519،986

 سبان 596،651 612،627

 سذر 734،214 639،005

 دی 749،966 

 بهمن 929،175 

 هسفند 968،887 

بر تولیدهت شرکت هثر منفی  19-همان طور که گفته شد پاندمی کووید :تحلیل

گذهشته هست که هین تاثیر منفی در فروش شرکت به مرهت  بزرگ تر هست به 

ماه سررررا بان  تا س که  مامی نوبی  جاری فرهوهنی تجمعی حجم فروش ت ل 

محصولات شرکت به طور چشم گیری کم تر بوده هست هما هز سن پا با رشد 

 قابل قبولی همرهه شده هست.
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 فروش فصلی شرکت )ریال(

 

 

 99تا سذر  98( به بنوهن محصول هصلی شرکت هز فروردیننمودهر نرخ متانول)ریالی

 

 

 

 

 

 

همان طور که قابل مشاهده هست سه ماهه شرح:

هبتدهیی سال فروش شرکت هز مدت مشابه سال قبل 

 ه نشان دهنده ثبات نرخ هاست.کمتر بوده هست ک

در هدهمه در سه ماهه دو  با بهبود نببی تولید همرهه 

بوده هست که سطح تولید و فروش نببتا برهبر با مدت 

مشابه سال گذشته هست؛هما شاهد رشد هرزش ریالی 

فروش محصولات هبتیم بنابر هین نشان دهنده رشد 

 نرخ محصولات و هلبته با توجه به صادرهت محور

بودن شرکت هثرهت رشد نرخ هرز خود ره کام  نشان 

دهده هست که در هدهمه با هفزهیش همزمان تولید ناشی هز 

بهبود شرهیط کرونا و همچنین هحیاد تقاضا و رشد نرخ 

ریال  200،000های جهانی و ثبات نرخ دلار بالای 

 بوده هیم که در هدهمه برسی خوههد شد.

 وری شرکت هستهمزمانی هفزهیش نرخ محصولات و رشد نرخ برهبری دلار/ریال بابث رشد در نرخ ریالی محصولات و رشد ریالی سود سشرح: 

 و نرخ دلاری متانول( بابث رشد بیشتر سود می شود.که بابث مناس  شدن سهم برهی سرمایه گذهری خوههد شد و با تدهو  روند فعلی )نرخ هرز 

 -
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 1400تحلیل سود سوری شرکت در سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :مفروضات تحلیل

  در نظر گرفته شده هست.  ریال 230،000نرخ دلار 

  در نظر گرفته شده هست. 310نرخ متانول برهبر 

  دلار در نظر گرفته شده هست. 561نرخ بوتان 

  دلار در نظر گرفته شده هست. 530پنتان 

  دلار در نظر گرفته شده هست 582پروپان. 

 

 

 

 

 29/12/1400منتهی به  شرح

 82،467،830 درسمد های بملیاتی

 (16،724،906) بهای تما  شده درسمد های بملیاتی

 65،742،923 سود و زیان ناخال 

 (9،082،609) هزینه هدهری و بمومی

 6،812،396 هاسایر درسمد 

 (369،988) سایر هزینه ها

 63،102،722 سود بملیاتی

 0 هزینه های مالی

 2،453،263 سایر درسمد های غیر بملیاتی

 65،555،985 سود)زیان(قبل هز مالیات

 0 مالیات بر درسمد

 65،555،985 تدهو  حال در بملیات خال ( زیان) سود

 10،926 سود و زیان پایه هر سهم

 6،000،000 یهسرما

 هفزهیش در نظر  %25ستمزد بر هساس مفروضات بودجه هی نرخ حقوق و د

 گرفته شده هست.

   در نظر گرفته شده هست. %30نرخ تور 

 .نرخ هنرژی بیش هز تور  در نظر گرفته شده هست 
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 هزهی هر سهم شخارکحباسیت سود به تحلیل 
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 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت پتروشیمی خارک 

 نرخ دلار موثر بر سود عملیاتی 

 150,000 160,000 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 

260 4,699 5,201 5,702 6,203 6,704 7,205 7,707 8,208 8,709 9,210 

270 4,989 5,509 6,030 6,550 7,071 7,591 8,112 8,632 9,152 9,673 

280 5,278 5,818 6,357 6,897 7,437 7,977 8,516 9,056 9,596 10,136 

290 5,567 6,126 6,685 7,244 7,803 8,362 8,921 9,480 10,039 10,598 

300 5,856 6,434 7,013 7,591 8,169 8,748 9,326 9,904 10,483 11,061 

310 6,145 6,743 7,340 7,938 8,536 9,133 9,731 10,328 10,926 11,524 

320 6,434 7,051 7,668 8,285 8,902 9,519 10,136 10,753 11,369 11,986 

330 6,724 7,360 7,996 8,632 9,268 9,904 10,540 11,177 11,813 12,449 

340 7,013 7,668 8,324 8,979 9,634 10,290 10,945 11,601 12,256 12,912 

350 7,302 7,977 8,651 9,326 10,001 10,675 11,350 12,025 12,699 13,374 

 

ریال در  250،000- 150،000و با توجه به کاهش هنتظارهت تورمی نرخ های برهبری دهر/ریال در محدوده رخ دلار نبا توجه به نزولی شدن  :شرح

 نظر گرفته شده هست.

ورد سود سال سریال غیر منطقی بوده و نگارنده برهی بر 200،000پایین تر هز ریال -دلار ،تعادلینرخ ک ن هقتصادی با توجه به مفروضات گرچه 

 .ال ره در نظر گرفته هستری 230،000نرخ  1400مالی 

 

  

 

                                                            

 تحلیل گری بتا سهم.گروه                                                              


