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 99گروه تحلیل گری بتاسهم// بهمن ماه //فولاد خوزستان تحلیل بنیادی 

 معرفی شرکت
ستان بزرگترین عر ضه کننده محصولات نیمه نهائی  شرکت فولاد خوز 

ـور و  فولادی )اسلب، بلوم و بیلت( و دومین قطب تولید فولاد خام کش

که در عرصـههای ملی و  یکی از بنگاه های پیشـروی اقتصـادی اسـت

ــعت  ــرکت با وسـ ــوری فعاد داردا این شـ کیلومتر  8/3منطقهای حضـ

مربع، در مجاورت شــــــهر اهواز، مرکز اســـتان خوزســـتان در  نو  

ـتان اولین مجتمع  ـ ـ ـتا فولاد خوزس ـده اس  ـ ـور، واقع ش غربی کش

ـتقیم و کوره قوس ـ ـور به روش احیاء مسـ ـ  تود ید آهن و فولاد کشـ

ـت که در تاریخ  ـ ـ در  68889تحت شماره  13/11/1366الکتریکی اس

افتتاح  1368فروردین ســـاد  12اداره ثبت تهران به ثبت ر ســـیده و در 

به صنایع فولاد اهواز  06/04/1371شده ا ستا نام این شرکت در تاریخ 

سپس در تاریخ  ستان تغییر یافته  02/09/1374و  شرکت فولاد خوز  به 

 .است

 های تولیدی شرکت بخش
 :کارخانجات گندله سازیا1

سمی  سازی، هر یک به ظرفیت ا میلیون  3/2شامل دو مدد گندله 

شش  سالانه بالغ بر  ستا در این کارخانجات  ساد ا تن گندله در 

 .میلیون تن گندله سنگ آهن از پودر تغلیظ شده تولید می شود

 :کارخانجات احیاء مستقیما2

نگ آهن به آهن اســجنجی )آهن احیاء در این بخش گندله های ســ

مســتقیم( تبدیل می شــوندا این بخش در حاد حاضــر ســه مدود 

یت  با ظرف یدرکس  یت  2/2م با ظرف مدود زمزم  میلیون تن و دو 

هزار تن در ســاد مشــغود تولید می باشــندا که روی هم رفته 1/8

میلیون تن آهن اسجنجی تولید می کنندا مدولهای زمزم بر  4سالانه 

سا سان داخلی ا شنا سط کار شده میدرکس و تو س فناوری بومی 

 اطراحی و نصب شده اند
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 :یابخش فولاد ساز3

از  2و تختاد 1شمش یعنیشرکت  ییبخش محصولات نها نیا در

متشکل از شش کوره  یشودا بخش فولاد ساز یم دیتول یآهن اسجنج

 یگر ختهیدوخطه ر نیدو ماش ،یلی، چهار کوره پات یکیقوس الکتر

غبار  ی مع آور ساتیخطه شمش و تاس 6 نیتختاد، سه ماش

، فولاد مذا  را به یگر ختهیر یها نیباشدا  ماش یم یفولادساز

 3/8بخش  نیا انهیسال دیتول تیا ظرفندینما یم لیشمش و تختاد تبد

 5/2تا  تیکه در حاد حاضر طرح توسعه ظرف باشدیتن م ونیلیم

 استا و ا را یریگیتن در حاد پ ونیلیم

 

 محصولات شرکت
گندله گلوله هایی ،آهن خام است دیتول یبرا هیگندله آهن ماده اول:گندله

سخت یا  ست که  سایر مواد افزودنی ا سنگ آهن و  شده از  کوچک تولید 

 .پخته می شوند

سبت به گندله کوره بلند  ستقیم ن ستجاده در روش احیای م گندله مورد ا

 گند له استجاده  کمتر می باشدادارای عیار آهن بیشتر و ناخالصی 

ستحکام شد   شده در کوره بلند باید دارای اندازه بزرگتر و ا بالاتری با

در ه احیا پذیری گندله نیز  .که آن هم به اندازه کوره بلند بستگی دارد

 به

 .در ه تخلخل، سطح تماس و تماس  امد گاز بستگی دارد

ی شــود که شــامل مواد برای تهیه گندله از نرمه ســنگ آهن اســتجاده م

 باشد،میکرون می ۴5درصد آن ها معادد  91افزودنی, که اندازه 

شود و در  صل با آ  مخلوط می  شکل گرد ماده حا ستیابی به  برای د

 خام تولید گندله آهن دستگاه های گند له ساز به چرخش در می آید تا

ـــودا برای بالا بردن کیجیت و خوات متالودی در زمان تولید گند له  ش

سیم به  سید کل سبنده مانند هیدروک خام احتماد دارد مواد افزودنی و چ

 آن

با ابعاد مطلو  و سختی کافی تولید  گندله اضافه شوندا در این مرحله

 .و برای پخته شدن و سخت شدگی ارساد شود

حرارت  گندله ها برای سخت شدن در اتمسجر اکسید کننده, با دقت تا

 اهی حرارت داده می شوندنرم شدن سنگ آهن در دستگ

 

از احیای مســتقیم ســنگ آهن بدســت آمده و طی  :آهن اســجنجی

سیژن آن  سنگ آهن اک سطه،بدون نیاز به ذو   عملیات احیای بی وا

حذف می شود،آهن اسجنجی پس از ذو  و احیا در فولاد سازی،در 

ـــلــب)تختــاد(،بیلــت و  ـــکــل اس ــه ش فرآینــد ریختــه گری ب

 می آیدابلوم)شمش(،میلگرد واا در 

یک محصود میان خطی و نیمه نهایی فولاد است  اسلب)تختاد(:

-که از فرایند نورد شمش و یا فرایند ریخته گری پیوسته حاصل می

ها بر خلاف شمشه و شمشاد مربعی نیست شودا سطح مقطع اسلب

بلکه مستطیلی بوده و به عنوان ماده اولیه برای ساخت محصولات 

ورق نورد گرم، استجاده می شودا این  نورد تخت از  مله کویل و

های تولید آن، کاربردها و برخی نکات مقاله در مورد اسلب، روش

 .مربوط به ورق اسلب توضیح داده خواهد شد

فولاد است، شمش  رهیزنج یکالا نیشمش مهمتر:شمش فولادی

است که با تو ه به  یفولاد یشرکت ها داتیاز تول یفولاد یها

 دیتول یکیزیو ف ییایمیف به صورت ساختار شمختل عیصنا ازین

شکل بوده که  یشمش ها به صورت ذوزنقه ا یاشکل ظاهرشوندیم

 یژگیباشد ، از  مله و یمتر م 2هر کدام در حدود  ییطود نها

شکل  لینوع از محصولات حمل و نقل راحت آنها به دل نیا یها

 اباشد  یآنها م یظاهر
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شرکت گروه توسعه اقتصادی پایندگان

شرکت های استانی سرمایه گذاری سهام عدالت

صندوق بازنشستگی کشوری

شرکت سرمایه گذاری سامان مجد

شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

بانک رفاه کارگران

سایر

 خوزف نماد

 اردیلیم 19,0۴9 تعداد سهام

 %2۴ سهام شناور

 یاصل یبازار اود تابلو –بورس  تابلو

 یفلزات اساس گروه صنعت

eps 2368 ریاد 

p/e ttm 1۴,65 

p/e  16,07 گروه 

 تعداد سهام درصد  نام سهامدار

 8،808،813،375 ۴6,2۴ شرکت گروه توسعه اقتصادی پایندگان

 5،600،972،353 29,۴0 مایه گذاری سهام عدالتشرکت های استانی سر

 631،318،6۴9 3,31 صندوق بازنشستگی کشوری

 360،537،217 1,89 شرکت سرمایه گذاری سامان مجد

 201،۴6۴،562 1,06 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 1۴8،۴53،657 0,78 بانک رفاه کارگران

 3،297،137،187 17,31 سایر

 19،0۴8،697،000 100  مع
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 طرح های توسعه ای شرکت اصلی و شرکت های سرمایه پذیر
 

 

 

 ذیر)صنعتی و معدنی توسعه فراگیر سناباد(طرح های توسعه ای شرکت های سرمایه پ

 

 

 

 

 طرح های توسعه ای شرکت اصلی

 نام طرح
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م
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ت 
رف
یش
د پ
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ر
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13
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خ 
اری
ر ت
ح د

طر 30/
12/

13
99
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آو
 بر
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از 
ی 
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 بر
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به
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ط

 

توسعه ظرفیت و 

 فن آوری

۴،85۴،187 191،370،000 10،123،025 ۴6،۴00،2۴5 30,1 37,2 56 21/12/1۴02 

 21/12/1۴02 7۴,7 32,8 2۴,5 7،3۴8،۴1۴ 576،528 16،8۴0،000 3،377،131 بهینه سازی

 21/12/1۴02 37,8 17,8 15,2 50،319،522 3،502،318 178،۴20،000 5،6۴7،788 پایداری تولید

عمومی و 

 پشتیبانی

7،802،۴12 5،760،000 787،0۴۴ 8،571،189 3۴,5 ۴2 6۴,2  

رح
 ط
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ن

 

د
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شته
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ا ت
ت
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شته 
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99
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ر 
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تکمیل چرخه  17،975 8،733،۴53 1،779،5۴9 29/12/1399 98,79 99 پروده گندله سنگان

 خرید

تکمیل چرخه  8،872 876،825 878،367 29/12/1399 98,5 99 پروده خط نوار انتقاد

 تولید

پروده فیلتراسیون 

 سنگان

استجاده از پس  369،157 1،773،903 3،322،۴11 30/10/1399 ۴9 99

 آ  کارخانه
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 طرح های توسعه ای شرکت اصلی و شرکت های سرمایه پذیر
 

 

 - مخارج انباشته تاریخ تکمیل برآورد مخارج تکمیل درصد تکمیل آیتم

 تولید آهن اسجنجی 327،326 1399 378،7۴2 85 تجهیزات و ماشین آلات انباشت و برداشت

 تولید آهن اسجنجی 128،102 1399 75،7۴8 98 احیا مستقیم آلات نیو ماش زاتیتجه

 تولید آهن اسجنجی 182،29۴ 1399 151،۴97 89 انباشت و برداشتسایر 

 تولید بریکت ۴32،122 1399 908،980 98 بریکت سازی آلات نیو ماش زاتیتجه

 تولید شمش فولادی 2،588،375 1۴01 10،۴01،893 35 فولاد سازی سالن ذو 

 تولید شمش فولادی 1،691،171 1۴01 ۴،۴57،95۴ 23 سالن ذو  فولاد سازی

 تولید شمش فولادی 216،775 1۴01 2،971،969 8 ریخته گری فولاد سازی

 تولید شمش فولادی 589،618 1۴01 2،971،969 32 سایر تجهیزات فولاد سازی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (فولاد شادگانشرکت صنعت طرح های توسعه ای شرکت های سرمایه پذیر)
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 ریسک های حاکم بر شرکت

 

 شیوه نامه  دید فولاد

شیوه نامه ای از سوی وزارت صمت ارائه شد  99در آبان ماه 

که باعث واکنش های ریز و درشت از  انب 

تولیدکنندگان،فعالان بازار سرمایه و ذی نجعان داخلی و 

خار ی صنعت شدا بنابر شیوه نامه  دید عمده اثر گذاری آن 

ر محصولات نیمه آماده فولادی و نحوه عرضه و صادرات آن ب

 ها با هدف ساماندهی به زنجیره فولاد بودا که بر اساس آن:

مبنای محاسبه قیمت های معامله در بورس کالا،میانگین 

موزون نرخ ارز حواله نیما در روز معامله در بورس کالا می 

خ کالا ها بر از  مله مزایای این بند واقعی تر شدن نرباشدا 

اساس بازار  هانی و متغیر های حقیقی اقتصاد است که در 

کنار آن باعث واقعی تر شدن عرضه و تقاضا و شجافیت بیشتر 

 معاملات خواهد شد،بنابر این حرکت مثبتی تلقی می گرددا

ـــازی و لوازم خ یاز خودرو س انگی به صـــورت ورق مورد ن

ایه آن برمبنای اختصاصی در بورس کالا عرضه شده و قیمت پ

ست شده در بورس کالا ا شف  ادر این  ا نکته مثبت قیمت ک

ـــاس مکانیزم  قابل کشـــف بودن قیمت در بورس کالا بر اس

ست به نحوی که بدون دخالت خار ی و بر  ضا ضه و تقا عر

صورت  شف  قیمت  صاد کلان ک ساس متغیر های حقیقی اقت ا

یل  گیردا باعث تقل ـــت که کشـــف قیمت  به ذکر اس لازم 

 اضای سجته بازانه خواهد شداتق

بمنظور تکمیل زنجیره اطالعات مورد نیاز برای ساماندهی 

تقاضا، سازمان امور مالیاتی کشور موظف است نسبت به ارائه 

اطالعات دورهای مالیات بر ارزش افزوده متقاضیانی که 

سهمیه مواد اولیه دریافت میکنند، به وزارت صمت اقدام 

اسب میزان مالیات و مواد اولیه نمایدا در صورت عدم تن

 دریافتی، سهمیه متقاضیان اصالح میگردد

شرکت فولاد ریسک ناشی از تحریم های اقتصادی:  .1

خوزستان از  مله شرکت های سودآور در حوزه 

تولید فولاد است بنابر این تحریم های اقتصادی 

باعث کاهش صادرات محصولات شرکت گردیده 

ت که نسبت صادرات است،البته لازم به ذکر اس

محصولات شرکت پایین تر از ساد گذشته بوده است 

 که در ادامه دلایل آن ذکر خواهد شدا

با تو ه به شرایط خات ریسک افزایش نرخ تورم:  .2

متغیر های کلان پولی و کشور و فزاینده بودن نرخ 

تورم، باعث افزایش بهای تمام شده شرکت و کاهش 

در این تحلیل سود عملیاتی شرکت خواهد شد؛گرچه 

 درصد در نظر گرفته استا 30نگارنده نرخ تورم را 

شرکت به دلیل انجام و تکمیل طرح های توسعه ای  .3

گی مورد نیاز  هت پیشبرد تولید و تامین نقدین

پیشبرد طرح های توسعه ای نیازمند اخذ تسهیلات از 

سیستم بانکی کشور است بنابر این ریسک ناشی از 

نوسانات نرخ بهره همانند شوک عمل کرده و باعث 

 تاثیر بر هزینه های مالی شرکت خواهد شدا

در ساد های اخیر ریسک ورود رقبا  دید به صنعت:  .۴

های تولید کننده شمش و تختاد  دیدی به شرکت 

این حوزه ورود کرده اند گرچه باعث افزایش رقابت 

خواهد شد اما تنوع مشتریان شرکت را کاهش خواهد 

 دادا

به دلیل  اریسک های ناشی از مصوبه های دولتی: .5

سابقه دخالت دولت در فروش و نرخ محصولات 

 فولادی ریسک قابل تو هی را برای شرکت دارد
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 ریسک های حاکم بر شرکت

ین امر از آن  هت موثر است که به شیوه درست و دقیق ا

ا را شود به نوعی که به شجاف شدن میزان تقاضای حقیقی 

و کمک به افزایش درآمد های مالیاتی و شجافیت هرچه 

بیشتر نظام مالیاتی کمک کند این بند از شیوه نامه تعیین به 

یاتی به حسا  می آید که در کنار نوعی تعیین کننده پایه مال

آن دو عامل دقیق بودن میزان دریافتی مواد اولیه و همچنین 

رضایت مالیات دهندگان از شیوه و مبلغ مالیات مهم است 

بنابر این اهمیت هر چه بیشتر انجام درست این بند را 

مشخص می کند در غیر این صورت باعث کژ رفتاری از 

رائه اطلاعات نادرست از  انب  انب مالیات دهندگان و ا

آن ها و مواردی از این دست خواهیم بود لازم به ذکر است 

که سامانه بهین یا  و بورس کالای ایران به کارکرد هرچه 

 بهتر این موضوع کمک می کندا

دی صرفاً توسط لاخرید اسلب، شمش و انواع ورقهای فو

یا  مجاز  نه بهین  ما ـــا ندرج در س یدی م واحدهای تول

س این عامل باعث تشکیل دیتا بیس معتبر نزد وزارت  اتا

یاتی و درآمد  مال یه های  پا به افزایش  صـــمت و کمک 

 مالیاتی خواهد شد که نکته مثبتی استا

 20در ادامه آمده است که حد اقل ثبت سجارش معادد 

این امر به ضرر واحد های کوچک  تن خواهد بود

تعاونی تولیدی است که وزارت صمت پیشنهاد تشکیل 

های مرتبط  هت شکل دهی به تقاضا را داده است  اما 

باید تو ه داشت که این کار باعث گستردگی بروکراسی 

اداری و قطعا افزایش هزینه ها از  انب شرکت هایی 

کوچک خواهد شد که به  ای این روش پیشنهاد 

نگارنده شناسایی واحد های کوچک تولیدی و ا ازه 

ز  انب آن ها و مشارکت ثیت سجارشات کوچک تر ا

 دولتی از طریق مشارکت مستقیم  و یا  ذ  

سرمایه گذار با این شرکت ها  هت گسترش و رسیدن به 

 تنی در بلند مدت استا20تقاضای 

کلیه واحدهای  در بخش )ج( در طرف عرضه آمده است که

شامل شمش، اسلب، انواع ورق و مقاطع  فولادفعاد در زنجیره 

اند تمامی  ، مکلف(تیرآهن، نبشی و ناودانی میلگرد،)طویل 

 الاتولیدی خود را  هت فروش داخلی در بورس ک لاتمحصو

عرضه نمایندا هرگونه فروش خارج از بورس ممنوع و به منزله 

به طور کلی عرضه در  .فروش خارج از شبکه محسو  میگردد

بورس کالا باعث شجاف سازی و کمک به کشف قیمت ها در 

خواهد شد، اما باید تو ه داشت که در کشور در بورس کالا 

مات مازاد تقاضا و ود دارد و با تو ه به این که بر  10حدود 

درصدی بر اساس هجته  20اساس همین دستور العمل تخجیف 

آخر ماه میلادی است و با تو ه به رو به بالا بودن قیمت 

ت کامودیتی که در ادامه برسی خواهد شد،این امر باعث  ذابی

بیشتر قیمت فولاد و همزمان افزایش تقاضا برای خرید فولاد 

مازاد بر نیاز واقعی کشور و با هدف سجته بازانه و همزمان 

کاهش صادرات و ارز آوری و کاهش سود خواهد شد که به 

 ضرر تولید استا

ک سه ماه  یکه در صورت در ادامه در  دود پیوست آمده است

ها به  متیق ردیصـــورت گ هیپا یها متیمعاملات در ق یمتوال

 یمتیگپ ق نیکه عملا ا افتیدرصـــد کاهش خواهد  5 زانیم

 !!!!!!!!خـــواهـــد شــــــدا شیـــاز پـــ شیـــبـــ

این بند از شــیوه نامه دخالت آشــکار در اقتصــاد و تولید فولاد 

اســت که باعث فلک کردن تولید و انتقاد منافع از عده کثیری به 

ــیع رانت از  انب دولت  عده قلیل در  امعه یا به عبارتی توض

 استا 
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 ریسک های حاکم بر شرکت

به طور کلی شـــیوه نامه ارائه شـــده از  انب  مع بندی:

ــت به نوعی که  ــمت دارای ابهامات زیادی اس وزارت س

ـــادرات در بازار فولاد دارای  روند خرید و فروش و ص

ابهامات زیادی اســـت ،دخالت آشـــکار در مکانیزم بازار 

معاملات منوط به دســتورات یک مشــهود اســت و انجام 

طرفه از طرف وزارت صـــمت و به عبارتی امضـــا های 

ــلی در  ــت که خود عامل اص ــنعت اس طلایی در این ص

ضعیف  سطه گران و ت انتقاد منافع از تولید کنندگان به وا

 این صنعت است بنابر این به طور  د باید تغییر یابدا

عملًا این مصوبه باعث تضعیف شدن صنعت زایای 

فولاد خواهد شد و در نتیجه آن کاهش درآمد های ارزی 

 و ریالی استا

گرچه معاون اود رئیس  مهور با دستور مستقیم وزارت 

صمت را مکلف به تغییر شیوه نامه به نحوی که به 

 بورس شوکی وارد نشودا

که با ثبات عرضه یا حتی کاهش آن )ناشی از عدم 

سود ( باعث  شیه  پدید صرفه تولید و کاهش حا

آمدن سهمیه بندی ها در اقصاد،و ود بازار سیاه و 

ـــی از  در بلند مدت باعث پدید آمدن تورم ناش

ــرمایه گذاری در  ــا و کاهش انگیزه س طرف تقاض

ــاندن آن ها  تولید کالا و خدمات و به تعطیلی کش

ـــی از  ـــدید تورم این بار ناش در بلند مدت و تش

طرف عرضه و در نهایت کاهش درآمد کل خواهد 

شد که در نهایت باعث  هش شدید قیمت ناشی 

ستقیم در  شدا دخالت م از عوامل نام برده خواهد 

ــی و  مکانیزم بازار باعث تهدید مالکیت خصــوص

پذیری در  بت  قا هد شـــد،ر قدینگی خوا کوچ ن

اقتصــاد را از بین می برد،کیجیت کالا و خدمات را 

شدت کاهش می دهد، از عوامل  در بلند مدت به 

 انحصار در بازار استاپدید آمدن 

بازار تعیین دلار  کانیزم  لت در م خا ثاد عینی د م

ــار  ۴200 ــیع رانت،فش تومانی بود که باعث توض

مضاعف بر پیکره نحیف اقتصاد و تشدید کسری 

بود ه مزمن و در نهایت  هش نرخ ارز و تشدید 

 بحران شدا

 

 

بازار و  کانیزم  لت در م خا بررســـی کلی اثرات د

ــادقیمت گ ــرق تا  :زاری در اقتص در طود تاریخ از ش

های ریز و  ثاد  ماری م ـــ عداد بی ش خاکی ت غر  کره 

صاد و کنترد  ستوری بودن اقت ست در د شک شت از  در

قیمت گذاری ها را می توان یافت که باعث تحمیل هزینه 

بر تولید،خالص ســرمایه گزاری و ســایر متغیر های کلان 

 اقتصادی خواهد شدا

ن قیمت سقف برای کالا و خدمات به در اقتصاد تعیی

دلیل غیر واقعی بودن آن قیمت و عدم مطابقت با عرضه 

و تقاضای واقعی باعث زخ دادن پدیده ای به نام مازاد 

 تقاضا خواهد شد
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 تی بیلت در بازه چهار سالهنمودا قیم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مزیت های رقابتی شرکت و نمودار قیمتی شمش و تختاد در بازه چهار ساله

 مالی مشابه:رشد نرخ دلار نمایی نسبت به ساد 

رشد نرخ دلار به دلیل صادرات محور بودن شرکت می تواند 

اثر مثبتی بر سود آوری شرکت به دلیل افزایش نرخ ها داشته 

 باشد

 صادرات محور بودن فعالیت و محصولات شرکت:

شرکت فولاد خوزستان بنا بر اقتضائات منطقه ای و همچنین 

در کننده شمش مازاد تولید مناسب به عنوان بزرگ ترین صا

های فولادی در کشور شناخته می شود؛که این امر باعث ارز 

 آوری و سود با مبنای نرخ های  هانی خواهد شدا

 

 رشد نرخ های  هانی شمش های فولادی:

به دلیل فعالیت نیمساد اود در خصوت تقویت زیر ساخت ها در چین و 

در عرضه  افزایش تقاضا و شرایط خاصی که ناشی از وضعیت مو ود

زنجیره فولاد،قیمت های  هانی افزایشی بوده اند که تاثیرات گسترده ای 

 بر سود آوری شرکت خواهد داشتا

طرح های توسعه ای در حاد تکمیل در شرکت اصلی و شرکت 

 های تابعه:

این امر باعث رشد قابل تو ه در میزان تولید و عرضه و مهمتر از 

حائز اهمیت آن که بیش  همه سود آوری شرکت خواهد شد، نکته

به پایان خواهد  99طرح های توسعه ای شرکت در ساد  %90از 

 رسید بنابر این چشم انداز مثبتی و ود دارد
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 بازه چهار سالهنمودار قیمتی اسلب در 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مزیت های رقابتی شرکت و نمودار قیمتی شمش و تختاد در بازه چهار ساله

 نمودار بهای تمام شده شرکت

 29/12/1398منتهی به  31/06/1399منتهی به  آیتم

 72،983،11۴ 52،323،103 مواد مصرفی

 2،3۴2،82۴ 1،505،3۴9 دستمزد مستقیم

 7،319،838 ۴،662،281 دستمزد غیر مستقیم

 19،981،99۴ 11،۴97،5۴8 مواد غیر مستقیم

 7،870،721 ۴،280،312 انردی

 1،۴60،167 802،3۴7 استهلاک

 5،381،638 3،318،273 سایر

 117،3۴0،297 78،389،21۴  مع
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 فراوانی تجمعی تولیدکل)تن(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 نمودار تولید و فروش شرکت

 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 950،902 882،101

 اردیبهشت 1،895،813 1،778،570

 ردادخ 2،855،123 2،638،070

 تیر 3،715،662 3،۴33،871

 مرداد ۴،559،520 ۴،262،۴95

 شهریور 5،362،066 5،112،880

 مهر 6،17۴،296 5،938،678

 آبان 7،005،579 6،788،073

 آذر 7،315،362 7،569،760

 دی 7،879،۴3۴ 8،353،989

 بهمن 8،591،713 -

 اسجند 9،331،273 -

ــرح: ــود در ش ــاهده می ش ــاد  اری عمدتا به دلیل همانطور که مش س

شی از پاندمی کویید روند تولید محصولات دچار  19-شرایط خات نا

افت محصوصی شده بود که با  بران نسبی تقاضای بازار های داخلی 

ــرایط رو به بهبود پاندمی تولید نیز  ــدن آن با ش و خار ی و همزمان ش

 قوت گرفته استا
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 فراوانی تجمعی فروش کل محصولات داخلی)تن(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 رکتنمودار تولید و فروش ش

 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 80،800 336،633

 اردیبهشت 282،860 6۴2،3۴3

 خرداد ۴۴5،765 859،818

 تیر 650،220 1،0۴7،819

 مرداد 85۴،۴66 1،236،769

 شهریور 1،083،998 1،۴13،987

 مهر 1،215،183 1،61۴،۴36

 آبان 1،۴22،358 1،797،636

 آذر 1،598،020 1،95۴،۴37

 دی 1،797،602 2،107،031

 بهمن 2،06۴،283 -

 اسجند 2،339،۴93 -

همانطور که مشاهده می شود تناد فروش داخلی شرکت بیش از شرح: 

سجته بازانه داخلی به  ضای  شد تقا ست که دلیل آن ر ساد پیش بوده ا

ــولا ــد نرخ دلاری محص ــم انداز رش ــد دلیل چش برابری نرخ ت و رش

دلار/ریاد و همچنین موظف بودن شرکت ها به عرضه کامل محصولات 

سبی را شاهد هستیم در بورس کالاست گرچه از طرفی رشد فروش منا

 وری همراه بوده استاآما این رشد با کاهش ارز ا
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 (تن)محصولات صادراتی فروش کل تجمعفراوانی 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 رکتنمودار تولید و فروش ش

 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 258،۴60 102،37۴

 اردیبهشت 398،739 1۴5،321

 خرداد 5۴9،307 273،298

 تیر 712،772 ۴07،۴۴7

 مرداد 887،5۴۴ 612،037

 شهریور 1،001،379 677،089

 مهر 1،083،676 883،۴78

 آبان 1،266،158 960،286

 آذر 1،37۴،286 1،112،201

 دی 1،5۴9،556 1،267،765

 بهمن 1،678،7۴0 -

 اسجند 1،837،661 -

همانطور که در قسمت قبلی اشاره شد صادرات کاسته شده  :شرح

و افت تقاضا در بازار های  هانی  19-شرایط ناشی از کوییداست که 

تو ه به و همچنین تحریم های اقتصادی مزید بر علت بوده اند که با 

چشم انداز مثبت سیاسی  روند تقاضا در بازار های  هانی وبهبود 

 روند صادرات در نیمه دوم ساد رو به بهبود بوده استا
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 (میلیون ریاد)تجمعی ارزش ریالی کل محصولات شرکتانی فراو

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رکتنمودار تولید و فروش ش

شرکت و به تبع  :شرح سود آرشد قابل تو هی در فروش  وری آن 

دلاری ن ناشی از رشد نرخ آاهده می شود که عمده دلیل شرکت مش

ضا بعد،کامودیتی شد تقا شتر  احیا و ر از پاندمی کرونا و تحریک بی

شد نر ن  انب چینآ بوده و  خ برابری دلار/ریاد مزید بر علتکه ر

 مد های عملیاتی را نمایش می دهداآرشد شدید در در

شتر آتو ه به رشد پایه پولی با  ینده آن در آمریکا و احتماد رشد بی

 نزدیک احتماد رشد بیشتر نرخ کامودیتی ها و ود داردا

 ماه 98منتهی به  99منتهی به 

 فروردین 11،3۴9،6۴8 17،۴98،9۴7

 اردیبهشت 2۴،691،71۴ 30،۴1۴،381

 خرداد 38،0۴7،3۴7 ۴8،093،0۴1

 تیر 52،۴27،132 66،983،211

 مرداد 66،818،757 93،9۴1،819

 شهریور 78،53۴،105 112،072،609

 مهر 87،530،657 150،682،090

 آبان 101،208،617 176،503،۴11

 آذر 111،92۴،957 208،750،750

 دی 126،086،902 2۴2،353،761

 بهمن 139،۴20،020 -

 اسجند 157،05۴،092 -
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 حساسیت سود فخوزتحلیل 

 

 
 تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شرکت فولاد خوزستان

 به
لار
ه د
ش ب

شم
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 نرخ دلار موثر در بهای تمام شده ودرآمد های عملیاتی

 150,000 160,000 170,000 180,000 190,000 200,000 210,000 220,000 230,000 240,000 250,000 

540 2,248 2,487 2,727 2,966 3,206 3,445 3,684 3,924 4,163 4,403 4,642 

550 2,314 2,558 2,802 3,046 3,290 3,534 3,778 4,021 4,265 4,509 4,753 

560 2,381 2,629 2,877 3,126 3,374 3,622 3,871 4,119 4,367 4,616 4,864 

570 2,447 2,700 2,953 3,206 3,458 3,711 3,964 4,217 4,469 4,722 4,975 

580 2,514 2,771 3,028 3,285 3,543 3,800 4,057 4,314 4,571 4,828 5,086 

590 2,580 2,842 3,104 3,365 3,627 3,888 4,150 4,412 4,673 4,935 5,196 

600 2,647 2,913 3,179 3,445 3,711 3,977 4,243 4,509 4,775 5,041 5,307 

610 2,713 2,984 3,254 3,525 3,795 4,066 4,336 4,607 4,877 5,148 5,418 

620 2,780 3,055 3,330 3,605 3,880 4,154 4,429 4,704 4,979 5,254 5,529 

630 2,846 3,126 3,405 3,684 3,964 4,243 4,522 4,802 5,081 5,360 5,640 

 

 1۴00سود شزکت در ساد ورد آبر

 1۴00به منتهی  شرح

 513،163،303 درآمد های عملیاتی

 (268،17۴،337) بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

 2۴۴،988،965 سود ناخالص

 (11،223،۴83) هزینه های فروش اداری و عمومی

 2،763،637 سایر اقلام عملیاتی

 236،529،119 ود عملیاتیس

 (2،127،688) هزینه های مالی

 5،880،702 سایر درآمد های غیر عملیاتی

 قبل از مالبات سود و زیان
2۴0،282،133 

 (16،819،7۴9) بر درآمد مالیات

 223،۴62،383 سود خالص

 ۴،۴69 سود پایه هر سهم

 50،000،000 سرمایه

 :تحلیلیمجروضات 

 محاسبه شده استا 230،000برابری دلا/ ریاد رخ ن 

  دلار محاسبه شده استا 570شمش نرخ 

  درصد رشد دارد 25دستمزد برابر مجروضات بود ه ای نرخ 

  درصد محاسبه شده است 30تورم نرخ 

 ای و حمل و نقل بیش از تورم محاسبه شده استدانر رشد نرخ 

  ساد نرخ سبه  99مواد اولیه همانند  شمش فولاد محا ساس نرخ  بر ا

 شده استا

  انظر گرفته شده است در 99مجروضات مانند ساد سایر 


