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 مقدمه-1

به صورت شرکت سهامی عام تاسیس  06/02/1377ویان در تاریخ گشرکت پتروشیمی شهید تند
، جهت اجرای طرح های تولید اسید ترفتالیک  1383شده و فعالیت تولیدی خود را از تاریخ 

در دو فاز ، وافع در ضلع شمال غربی خلیج فارس در  (PET)و پلی اتیلن ترفتالات   (PTA)خالص
 34استان خوزستان و در منطقه ویزه اقتصادی پتروشیمی در بندر ماهشهر و در زمینی به وسعت 

هکتار احداث گردید و در حال حاضر به عنوان یکی از شرکت های زیر مجموعه های هلدینگ خلیج 
 .هده دار تولید پلی اتیلن ترفتالات و اسید ترفتالیک خالص می باشدع فارس،

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف-2
 به شرح زیر می باشد: 98صولات تولیدی شرکت  و ظرفیت اسمی و تولید واقعی آن در سال مح

 

 

 

 

 

نوع محصول مختلف در دو دسته گرید بطری و گرید نساجی  40پتروشیمی تند گویان بیش از 
و کاتالیست  اسید استیک پارازایلین وفرآیند تولید به اینصورت است که با ترکیب تولید می کند . 

 PTAکه محصول میانی است بدست می آید و سپس با ترکیب منواتیلن گلایکول و  PTA ها باهم، 
پلی اتیلن ترفتالات از مهمترین پلی استر های قابل  تولید خواهد شد. PET، محصول اصلی یعنی 

استفاده در تولید الیاف و پنبه مصنوعی برای صنایع نساجی ، تولید انواع بطری های نوشابه ، قوطی 
رد استفاده در بسته بندی مواد غذایی ، دارویی و بهداشتی و همچنین صنایع تولیدی و ظروف مو

پلاستیکی می باشد که از از روند رشد تولید و مصرف فزاینده ای برخوردار می باشد.  فیلم های
لن اسید ترفتالات  در کشور بوده و محصول پلی اتی پتروشیمی شهید تندگویان تنها تولید کننده

.  دلایل عمده اختلاف  خود را هم  با استفاده از آن به عنوان ماده اولیه تولید می کند ترفتالات
  ظرفیت و تولید واقعی عبارتند از:

 .کمبود خوراک اسید ترفتالیک      3.تعمیرات اساسی راکتور ها   2راندمان پایین و کمبود فیلتر ها    .1

          ی تیوب ها.نشت5. کمبود خوراک پارازایلین            4

  ترکیب سهامداران -3
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 هزار تن - 98تولید واقعی  هزار تن -ظرفیت  محصولات
 303 309 گرید بطری

 250 499 گرید الیاف

 518 700 اسید ترفتالیک

 POY 66 34نخ 
70%

15%

15%

شرکت صنایع 
ارسپتروشیمی خلیج ف

شرکت پتروشیمی 
بوعلی سینا

شرکت گروه 
رداپتروشیمی تابان ف

 

2         
 

پتروشیمی تندگویانگزارش تحلیلی   
 

 مقدمه-1

به صورت شرکت سهامی عام تاسیس  06/02/1377ویان در تاریخ گشرکت پتروشیمی شهید تند
، جهت اجرای طرح های تولید اسید ترفتالیک  1383شده و فعالیت تولیدی خود را از تاریخ 

در دو فاز ، وافع در ضلع شمال غربی خلیج فارس در  (PET)و پلی اتیلن ترفتالات   (PTA)خالص
 34استان خوزستان و در منطقه ویزه اقتصادی پتروشیمی در بندر ماهشهر و در زمینی به وسعت 

هکتار احداث گردید و در حال حاضر به عنوان یکی از شرکت های زیر مجموعه های هلدینگ خلیج 
 .هده دار تولید پلی اتیلن ترفتالات و اسید ترفتالیک خالص می باشدع فارس،

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف-2
 به شرح زیر می باشد: 98صولات تولیدی شرکت  و ظرفیت اسمی و تولید واقعی آن در سال مح

 

 

 

 

 

نوع محصول مختلف در دو دسته گرید بطری و گرید نساجی  40پتروشیمی تند گویان بیش از 
و کاتالیست  اسید استیک پارازایلین وفرآیند تولید به اینصورت است که با ترکیب تولید می کند . 

 PTAکه محصول میانی است بدست می آید و سپس با ترکیب منواتیلن گلایکول و  PTA ها باهم، 
پلی اتیلن ترفتالات از مهمترین پلی استر های قابل  تولید خواهد شد. PET، محصول اصلی یعنی 

استفاده در تولید الیاف و پنبه مصنوعی برای صنایع نساجی ، تولید انواع بطری های نوشابه ، قوطی 
رد استفاده در بسته بندی مواد غذایی ، دارویی و بهداشتی و همچنین صنایع تولیدی و ظروف مو

پلاستیکی می باشد که از از روند رشد تولید و مصرف فزاینده ای برخوردار می باشد.  فیلم های
لن اسید ترفتالات  در کشور بوده و محصول پلی اتی پتروشیمی شهید تندگویان تنها تولید کننده

.  دلایل عمده اختلاف  خود را هم  با استفاده از آن به عنوان ماده اولیه تولید می کند ترفتالات
  ظرفیت و تولید واقعی عبارتند از:

 .کمبود خوراک اسید ترفتالیک      3.تعمیرات اساسی راکتور ها   2راندمان پایین و کمبود فیلتر ها    .1

          ی تیوب ها.نشت5. کمبود خوراک پارازایلین            4

  ترکیب سهامداران -3
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 هزار تن - 98تولید واقعی  هزار تن -ظرفیت  محصولات
 303 309 گرید بطری

 250 499 گرید الیاف

 518 700 اسید ترفتالیک

 POY 66 34نخ 
70%

15%

15%

شرکت صنایع 
ارسپتروشیمی خلیج ف

شرکت پتروشیمی 
بوعلی سینا

شرکت گروه 
رداپتروشیمی تابان ف

گزارش تحلیلی پتروشیمی شهید تندگویان

2



 

3         
 

پتروشیمی تندگویانگزارش تحلیلی   
 

 وضعیت تولید و فروش-4

ساله تقریبا ثابت بوده است و برنامه شرکت  7ترکیب محصولات تولیدی شرکت در دوره 
 در سال های آینده اقزایش تولید گرید بطری به علت حاشیه سود بالای آن می باشد.

ظرفیت اسمی یک هزار تن( و  105میلیون و  1بوده ) 1398ن تولید شرکت در سال بیشتری
                                                                                                                      . لیون و پانصد هزار تن می باشدیم

که عمدتا بخاطر افزایش نرخ رشد صد درصدی داشته  97مبلغ فروش شرکت در سال 
هم مبلغ فروش برابر  98در سال  فروش بوده که منجر به سود آوری شرکت نیز شده است.

 میلیارد تومان می باشد. 7045
 

 نرخ فروش و نرخ مواد مصرفی -5
را در بورس کالا عرضه می کند محصولات خود  %90نرخ فروش: پتروشیمی تندگویان تقریبا 

که قیمت پایه محصولات توسط دفتر توسعه صنایع پایین دستی پتروشیمی تعیین شده و در 
 قیمت متناظر با عرضه و تقاضا معامله می شود.همچنین قیمت های پایه با توجه به قیمت های 

  نفت می باشند. جهانی و متاثر از قیمت
عمده مواد مصرفی شرکت از داخل کشور )پارازایلین از پتروشیمی بندرامام، مواد مصرفی: نرخ 

یمی اسید استیک از پتروش _منو اتیلن گلایکول از پتروشیمی اراک و مارون  _بوعلی و نوری 
 ( تامین شده و تقریبا متناسب با نرخ های جهانی بوده و متاثر از نوسات نرخ نفت فن آوران

 می باشند.
 

 
 

 

 
 

 
 

نپارازایلی
72%

اسید 
استیک

3%

منو اتیلن
گلایکول

25%

مواد 
م مستقی

مصرفي
80%

دستمزد
م مستقی
تولید
1%

سربار 
تولید
19%

جزای بهای تمام شدها اجزای مواد مصرفی  
 

678نساجی
690بطری

P T A434
poy533
meg397
px486

ضرایب همبستگی با نفتضریب همبستگیآخرین نرخ های جهانی
0.88بطری داخلی

0.76بطری صادراتی
0.70الیاف داخلی

0.69الیاف صادراتی
0.83پارازایلین

0.64منو اتیلن گلایکول
0.82اسید استیک
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 صورت سود و زیان و مفروضات برآورد سود-6
 
 
 
 
 
 
  
 

  
 
 
 

 سایر مفروضات:
  برابرتولید در نظر  و مقدار فروش  1398برابر  تولید سال  1400و  1399تولید

 .گرفته شده است
  نظر گرفته شده استدرصد در  % 25و رشد دستمزد  % 30رشد نرخ انرژی برابر. 
  دلار لحاظ شده  50،  1400دلار و برای سال  45،  99قیمت نفت در سال میانگین

 است.

 
 

سال مالی 98کارشناسی 99کارشناسی1400
128,353,57387,344,42470,450,660فروش 

51,182,940-60,619,438-85,534,724-بهای تمام شده کالای فروش رفته 
42,818,84826,724,98519,267,720سود )زیان( ناخالص 

1,936,131-2,426,569-4,102,366-هزینه های عمومی اداری 
2,791,248-441,723149,160-خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

38,274,76024,447,57614,540,341سود)زیان(عملیاتی 
000هزینه های مالی 

944,546800,462718,130 خالص درآمد ها)هزینه( غیر عملیاتی 
39,219,30625,248,03915,258,471سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

000مالیات 
39,219,30625,248,03915,258,471سود خالص 

1,5981,020607سود عملیاتی هر سهم
1,7871,116804سود ناخالص هر سهم
1,6371,054637سود خالص هر سهم 

23,957,66623,957,66623,957,666سرمایه

سال مالی 1400نه ماهه 99مفروضات
220,000270,000دلار

676742نرخ دلاری بطری داخلی
751815نرخ دلاری بطری صادراتی

760819نرخ دلاری دلاری نساجی داخلی
730786نرخ دلاری نساجی صادراتی

PTA 475517نرخ دلاری
POY 9881,183نرخ دلاری نخ
465508نرخ دلاری پارازایلین

326349نرخ دلاری منو اتیلن گلایکول
320349نرخ دلاری اسید استیک

4550قیمت نفت
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7-P/E  وEPSتحلیل حساسیت – حاشیه سود - تحلیلی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

E P Sحاشیه سود
139863727%
13991,02030%
14001,63733%

EPS
1020220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000
6008839389931,0481,1021,1571,2121,2671,322
6309389951,0521,1091,1661,2241,2811,3381,395
6761,0201,0811,1421,2031,2641,3251,3861,4471,508
7001,0641,1271,1901,2531,3161,3791,4411,5041,567
7401,1361,2021,2681,3351,4011,4671,5331,6001,666
7701,1901,2591,3271,3961,4651,5331,6021,6711,740
8001,2441,3151,3861,4581,5291,6001,6711,7421,813
8301,2981,3721,4451,5191,5931,6661,7401,8131,887
8601,3521,4281,5041,5801,6571,7331,8091,8851,961
8901,4061,4851,5631,6421,7201,7991,8781,9562,035
9201,4601,5411,6221,7031,7841,8651,9462,0272,108
9501,5151,5981,6811,7651,8481,9322,0152,0992,182
9801,5691,6551,7401,8261,9121,9982,0842,1702,256
10101,6231,7111,7991,8881,9762,0652,1532,2412,330

PET
ری 

 دلا
نرخ

دلار

سال مالی 1400سال مالی 99 تاریخ : 99/07/15     
p17,04417,044

290465سود تقسیمی در 99
16,75416,579قیمت تعدیل شده در 99

p/e 16.410.1تحلیلی    
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