
 

 

 

 ( پتروشیمی نوری )

 

 مقدمه

از جمله طرح  رانیدر ا یکیکننده مواد آرومات دیتول نیبزرگتر نیو همچن نیبه عنوان چهارم ینور یمیشرکت پتروش

 یبوده است که در حال حاضر از جمله مجتمع ها رانیا یمیپتروش عیصنا یساله سوم شرکت مل 5برنامه  کیاستراتژ یها

 قرار دارد.  ج فارس(یخل نگیفارس)هلد جیخل یمیپتروش عیشرکت صنا رمجموعهیز

تن  ونیلیم 4/5 یاسم تیدر جهان با ظرف یکیمحصولات آرومات یکننده ها دیتول نیاز بزرگتر یکیمجتمع به عنوان  نیا

 باشد.  یم دیو تول تیافتتاح شده و تاکنون درحال فعال 1386 رماهیدر ت یدر سال به صورت رسم

 موقعیت جغرافیایی شرکت 

 



 

 

از مرکز استان بوشهر  یلومتریک 280فارس به فاصله  جیخل یشمال هیهکتار در حاش 61به مساحت  ینیمجتمع در زم نیا

 واقع شده است. هیپارس در بندر عسلو یانرژ یاقتصاد ژهیدر منطقه و

 جایگاه شرکت در صنعت 

 

 

 

 

 

 



 

 

 هامدارانس

 

 باشد.هزار میلیارد تومان می 18( در حدود  98دی  28میلیارد تومان و ارزش بازار آن در حال حاضر )  300سرمایه شرکت 

 

 محصولات شرکت 

 



 

 

 

 

 ترکیب فروش 

 

برش سبک و برش سنگین بیشترین بر اساس مبلغ فروش محصولات را نشان میدهد.  مبلغی فروشنمودار فوق ترکیب 

وزن را دارند اما برای مشخص شدن اهمیت هر کدام از محصولات در سبد فروش شرکت، سهم هر کدام از محصولات در 

 سود ناخالص آورده شده است.
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 محصول
 ترکیب سود ناخالص سود ناخالص

  98شش ماهه  1397  98شش ماهه  1397

 %46 %50 6،067،306 4،983،129 برش سنگین

 %1 %3- 81،614 259،388- بنزن

 %4 %2 540،936 199،769 ارتوزایلین

 %8- %8- 1،096،337- 784،865- برش سبک

 %0 %1- 40،867- 73،874- آروماتیک سنگین

 %47 %25 6،084،062 2،470،839 پارازایلین

 %15 %7 2،006،581 679،791 رافینیت

 %0 %0 0 0 برگشت از فروش

 %4- %7- 510،904- 675،491- گاز مایع

 c5 -20،309 -107،413 0% -1%برش 

 %0 %0 0 0 تخفیفات

 %1 %4 152،354 365،937 نفتای سبک

 %1- %25 117،876- 2،480،124 )مخلوط زایلین(3رافینت 

 , A92مخلوط رافینیت )

A80) 
548،980 0 6% 0% 

 %100 %100 13,059,456 9,914,642 جمع
بیشترین ارزش افزوده را برای شرکت  برش سنگین, پارازایلین و رافینیتهمانطور که در جدول فوق مشاهده میشود، 

 فرعی نیز با زیان تولید میشوند.ایجاد میکنند. البته بعضی از محصولات 

 

 

 

 

 



 

 

 فروش صادراتی 

 

 درصد کاهش یافته است. 50شش ماهه سال جاری به درصد فروش شرکت صادراتی و در  55حدود  97در سال 

 

 فروش مقدار وندر

 

نمودار فوق روند مجموع مقدار فروش محصولات را نشان میدهد. اما اگر بخواهیم محصول ارتوزایلین را به عنوان محصول 

به کمترین مقدار  97کاهشی بوده و در سال  97و  96های اصلی شرکت در نظر بگیریم روند مقداری این محصول در سال

(  که البته دلیل آن را میتوان تعمیرات اساسی ) اورهال  97هزار تن در سال  270سال اخیر نیز رسیده است ) حدود  5در 

هزار تن در سال رسیده  499دانست. در سال جاری تولید این محصول بهبود یافته و در مجموع نه ماهه به  97( در سال 

 های اخیر  بی سابقه بوده است.ز در  سالاست که مقدار تولید نی
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مقدار فروش



 

 

 فروش مبلغروند 

 

در نه ماهه سال جاری،  با توجه به نوسانات نرخ ارز شدت گرفته است. 97روند فروش شرکت افزایشی بوده و در سال 

درصدی  30هزار میلیارد تومانی را محقق کرده که در مقایسه با دوره مشابه سال گذشته افزایش  15.8شرکت فروش حدود 

 دارد.

 نرخ فروشروند 

 

 باشد.در نمودار فوق، روند متوسط نرخ فروش نشان داده شده است. بخشی از این نرخ تحت تاثیر ترکیب فروش می

 

 

 

80,617,446      
60,342,065      

77,472,916      
91,057,961      

141,536,726      

 -

 50,000,000

 100,000,000

 150,000,000

1393/12 1394/12 1395/12 1396/12 1397/12

مبلغ فروش
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متوسط نرخ فروش 



 

 

 روند سودآوری

 

شرکت در نه ماهه سود  میلیارد تومان رسیده است. 100،2به حدود  97سودآوری شرکت روند افزایشی داشته و در سال 

 ریال به ازای هر سهم ( محقق کرده است. 9038میلیارد تومانی )  700،2حدود 

 اشیه سود ناخالصح

 

اختلاف حاشیه سود ناخالص درصد، کاهش یافته است.  7به کمترین مقدار، یعنی حدود  97حاشیه سود ناخالص در سال 

باشد که در ادامه به آن اشاره دهنده وجود سایر اقلام با اهمیت در صورت سود و زیان شرکت میو حاشیه سود خالص نشان

 خواهیم کرد.

 درصد و در سه ماهه دوم و سوم 10جاری  شیه سود ناخالص در سه ماهه اول سالهای فصلی شرکت حابا توجه به گزارش

 درصد افزایش یافته که در بخش بهای تمام شده به آن خواهیم پرداخت. 20
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود خالص



 

 

 هزینه عمومی اداری فروش

 

به دلیل تغییر مدل فروش  به  97درصد فروش بوده است، این نسبت در سال  3این هزینه در سال های گذشته در حدود 

 باشد..می CFRبه  FOBدلیل تحریم از 

 

 سایر درآمدها

 

در حالیست میلیارد تومان می باشد این  1800، ناشی از شناسایی سود تسعیر ارز به مبلغ 97ها در سال افزایش سایر درآمد

 میلیارد تومان بوده است. 1000حدود  97که سود ناخالص شرکت در سال 
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اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
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سایر عملیاتی به فروش  خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی



 

 

 های تمام شدهب

 

 .باشددرصد بهای تمام شده شرکت مربوط به مواد مستقیم می 95حدود 

 مواد مستقیم

 

مواد مستقیم 
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فروش دارد.  درصدی در بهای تمام شده 90باشد که سهم حدود ماده اولیه مصرفی شرکت مربوط به میعانات گازی می

بنزین پیرولیز را نیز از پتروشیمی  شرکت عمده میعانات گازی خود را از پارس جنوبی و مقداری را از پارسیان تامین میکند.

 جم تامین میکند.

درصد فوب خلیج فارس و دلار نیما  95طبق رویه افشا شده توسط شرکت، نرخ میعانات دریافتی از پارس جنوبی بر اساس 

 ود.شتعیین می

درصدی دریافت شده است  25****** نرخ میعانات گازی دریافتی در سه ماهه دوم و سوم با تخفیف 

درصدی در بهای تمام شده تاثیر قابل توجهی بر عملکرد شرکت داشته  90که با توجه به وزن حدود 

 است. لازم به ذکر است, این موضوع تا کنون افشا نشده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 کارشناسی سودمفروضات 

 

 : 98کارشناسی 

  مقدار تولید برای سه ماهه پایانی بر اساس متوسط ماهانه و مقدار فروش نیز ضریبی از تولید در نظر گرفته شده

 است. 

 هزار  12های موجود برای سه ماهه آخر سال و بر اساس دلار نیمایی نرخ فروش محصولات بر اساس اخرین نرخ

 است.تومان در نظر گرفته شده 

  مقدار مصرف مواد بر اساس ضرایب مصرف موجود، نرخ میعانات گازی بر اساس رویه سه ماهه دوم و سوم و رابطه

 هزار تومانی در نظر گرفته شده است. 12دلار دلاری و  65آن با نرخ فوب و با توجه به نفت 

 

 :  99کارشناسی 

  1398مقدار تولید و فروش مشابه سال  

 هزار تومان  13هی موجود و نرخ دلار نرخ فروش مشابه آخرین نرخ 

  هزار تومانی و با رویه مشابه سال  13دلاری و دلار  65، نرخ میعانات با نفت  98مقدار مصرف مواد مشابه سال

 برای دریافت میعانات گازی در نظر گرفته شده است. 98

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 سود و زیان 

 

برآورد  99سال  یبرا یالیر 15,927و  98سال  یبرا یالیر 13,932شده, سود حدود  با توجه به مفروضات ذکر

در  یدرصد 90سود  میسهم با توجه به تقس یبه ا یتومان ( پ 5840سهم )  یفعل یهامتیبا توجه به ق شودیم

 قرار دارد. واحدی 3 محدوده 

 

 

 

 

 



 

 

 نکات مهم 

درصد و در  10در حدود  98درصد, در سه ماهه اول سال  7, حدود 97حاشیه سود ناخالص شرکت در سال *

 درصد بوده است.  20سه ماهه دوم و سوم در حدود 

درصد میانگین وزنی  95شرکت میعانات گازی را بنابر برآنچه در گزارشات خود افشا کرده است بر اساس **

دار میعانات گازی صادراتی پارس جنوبی طی ماه تحویل اردادهای فوب مدتهای واقعی فروش تمامی قرقیمت

آنچه باعث بهبود حاشیه سود ناخالص شرکت در سه ماهه دوم و سوم شده کاهش شدید در نرخ  میگیرد. اما

 درصدی با میانگین 25باشد. لازم به ذکر است نرخ های سه ماهه دوم و سوم اختلاف حدود میعانات دریافتی می

تداوم این روند  .سازی در مورد آن صورت نگرفته استکه تاکنون هیچگونه شفاف های فوب نشان میدهدنرخ

 به شدت بر سودآوری شرکت تاثیرگذار خواهد بود.

میلیارد تومان سود ناشی از  1800میلیارد تومان سود ناخالص و حدود  1000حدود  97شرکت در سال  ***

 تسعیر ارز داشته است.

  باشد.می CFRبه  FOBبه دلیل تغییر مدل فروش  به دلیل تحریم از  97هزینه لجستیک: این هزینه در سال 

برآوردی فوق را تحت تاثیر قرار دهد, تغییر در رویه دریافت میعانات  مهمترین موضوعی که میتواند سود ****

 باشد.گازی نسبت به سه ماهه دوم و سوم می

 

 

 

 

 1398بهمن  1تاریخ تحلیل : 

 تحلیلگر : مجید فرزانه

 


