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 مقدمه-1
ایران به منظور تولید الکترو موتورهای کولری تحت با نام گلد الکتریک  1352شرکت موتوژن در سال 

لیسانس وستینگهاوس آمریکا با سرمایه گذاری مشترک بانک صنعت و معدن و سازمان گسترش و نوسازی 
با  1354در سال صنایع ایران در منطقه غرب تبریز و در جوار شرکت ماشین سازی تبریز تاسیس گردید.

سازمان گسترش و نوسازی صنایع ایران نام ان به شرکت موتوژن  توجه به خرید سهام این شرکت توسط
ر گردید. تغییر یافت و خود کارخانه نیز از ماشین سازی منفک و به صورت مستقل در موقعیت فعلی مستق

عرضه سهام آن به عموم  1370ر سال دپذیرفته شده و سازمان بورس اوراق بهادار تهران  در 1369سال 

موتوژن ایراننام شرکت
بموتونماد

1352سال تاسیس
42,940قیمت سهم

680.4تعداد سهم)میلیون(
%19.34درصد شناوری

29,216ارزش بازار)میلیارد ریال(
6/31سال مالی منتهی به

P /E10.35
P/E 23.29گروه

اطلاعات کلی شرکت
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ترو موتورهای لوازم خانگی)کولر( تولید انواع الک در زمینه لیت شرکت موتوژن عمدتاموضوع فعاشده است.
 DCالکترو موتورهای ضدانفجاری و الکترو موتورهای ، تورهای صنعتی در سایزهای مختلف انواع الکترو مو ،

رد تایید از قبیل دینام بوده است.کیفیت تولیدات این شرکت با شرکت های اروپایی رقابت می کند و مو
 آزمایشگاه های سوئد و اسپانیا می باشد.

 ترکیب سهامداران-2

 :و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3

 

میلیون دستگاه انواع الکتروموتورهای تکفاز و سه فاز  2.5شرکت موتوژن در حال حاضر در حدود 
ها و دورهای مختلف و در فریم های فلزی ، آلومینیومی و چدنی  برای مصااارخ خانگی در توان 

تولیدات شرکت در سطوحی نزدیک ظرفیت اسمی می باشد صنعتی و کشاورزی را تولید می کند.
 زیادی ندارد. و انحراخ

  فروش وضعیت -4

شته است اما این افزایش مبلغ  گذشته شتاب افزایشی خوبی مبلغ فروش شرکت در سالهای دا
شد زیادفروش  شی از ر سه با نرخ عمدتا نا ست. مقدار فروش در مقای  نرخ های فروش بوده ا

شرکت بنظر می آید در مورد نرخ های  شاییات  ست. مطابق اف شته ا شد خیلی کمتری دا فروش ر
شد مبلغ فروش رو  ضوع موجبات ر شد و این مو شته با شی همچنان ادامه دا فروش رویه افزای

واردات الکترو موتورهای چینی و عدم پایبندی رقبا به الزامات سااازمان حمایت از  فراهم آورد.
 ندگان می تواند فروش شرکت را دچار مخاطره کند.حقوق مصرخ کن

تولید واقعی سال1398تولید واقعی سال 1399
مقدار تولید)عدد(مقدار تولید)عدد(

914,706996,339الکترو موتور کولری
181,670166,828الکترو موتور صنعتی

1,323,9361,321,813الکترو موتور پمپ آب
56495الکترو موتور ضدانفجار

گروه محصولات تولیدی

درصدتعداد سهم - میلیونسهامداران
%280,110,00041.17شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

%123,155,00018.10شخص حقیقی

%71,002,00010.44شرکت سرمایه گذاری غدیر
%37,731,0005.55شرکت گروه توسعه اقتصاد ملل

%10,300,0001.51شخص حقیقی
%9,822,0001.44موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

%8,684,0001.28شخص حقیقی
%8,010,0001.18شرکت ذوب آهن آریان بوئین زهرا)با مسئولیت محدود(

%131,586,00019.34سایر سهامداران
%680,400,000100جمع
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 نرخ فروش و نرخ مواد مصرفی -5
نرخ های فروش برخی محصااولات مانند الکترو موتور کولری و الکترو موتور پمآ آب)فن و پمآ( توسااط 
سااازمان حمایت از مصاارخ کنندگان و تولید کنندگان معین می شااود و سااایر محصااولات شااامل الکترو 

این نرخ ها به نحوی تعیین معمولا  می شوند. ت مدیره مشخصصنعتی و ضد انفجار توسط هیاموتورهای 
 می شوند که حاشیه سود شرکت حفظ شود.

در تولید این مواد مصرفی موادی مانند مواد مصرفی شرکت بسیار متنوع و متفاوت است و با توجه به اینکه 
سعی بر این  ستند  صرفی را برای دوره های آینده مس ، آلومینیوم و فولاد دخیل ه ست نرخ مواد م شده ا

.بخشاای از مواد اولیه شاارکت هم وارداتی خ های این فلزات و دلار در نظر بگیریمبصااورت همبسااته با نر
در سالهای اخیر شرکت سعی کرده است  .هستند که بصورت مستقیم تحت تاثیر رشد دلار قرار میگیرند

 .داتی کمتر کند تا کمتر تحت تاثیر نوسانات و تحریم ها قرار بگیردوابستگی خود را به مواد اولیه وار
 
تمام شده یبها یاجزا -6  
 
 
 
 

 
 

 

 شرکت های فرعی-7
شاارکت موتااوژن ایااران سااهامدار اصاالی شاارکت هااای پااایور اناادیش ، ممتاااز الکتریااک ، خااودرو 

ماای صاانعت موتااوژن و صاانایع ساااخت تجهیاازات آسااانبر موتااوژن و ساااوتر پفاات کااامپوننتس 
 باشد.

شااارکت پاااایور انااادیش در زمیناااه تولیاااد الکتااارو موتاااور پماااآ آب و کاااولری فعالیااات دارد و 
سااهام ان متعلااق بااه موتااوژن اساات. ایاان شاارکت همچنااین در زمینااه تولیااد قطعااات  درصااد100

 چدنی به منظور بهبود زنجیره تامین موتوژن فعال می باشد.
محصااولات کااولری و همچنااین تولیااد شاارکت ممتاااز الکتریااک در زمینااه تولیااد سااویی  باارای 

کااولر آباای و آبگاارم کاان فعالیاات ماای نمایااد و بااه دنبااال توسااعه ساابد محصااولات تولیاادی خااود 
 درصد سهام این شرکت متعلق به موتوژن است.98.می باشد

درصااد 100شاارکت خااودرو صاانعت موتااوژن در زمینااه تولیااد دینااام و اسااتارت کااار ماای کنااد و 
 رکت های اقماری می باشد.سهام آن متعلق به موتوژن و ش

شاارکت صاانایع ساااخت تجهیاازات آسااانبر بااا مشااارکت یااک شاارکت آلمااانی و هلاادین  صاانایع 
و معااادن غاادیر و موتااوژن تاساایس و در زمینااه تولیااد موتااور گیااربکس آسانسااور فعالیاات ماای 

در حااال درصااد سااهام ان متعلااق بااه موتااوژن اساات. در مجمااوع ایاان شاارکت هااا 30نمایااد.
 ندارند.یت قابل اعتنایی بر سود موتوژن اثر با اهمحاضر 

 ، افزایش سرمایه  طرح توسعه-8
  شااارکت در راساااتای افااازایش ساااود دهااای برناماااه توساااعه کارخاناااه تولیاااد

ر کااار دارد. طبااق برآوردهااای محصااولات فااوق ساانگین و ضااد انفجااار را در دسااتو
شاارکت بااه نظاار هاای  یااک ازیاان دو طاارح در سااال جاااری بااه پیشاارفت فیزیکاای 

 ند.درصد نمی رس100
  ماای باشااد و بااا توجااه بااه  1392آخاارین افاازایش ساارمایه شاارکت مربااو  بااه سااال

میلیاااارد ساااود انباشاااته دارد و از وضاااعیت مطلاااوبی برخاااوردار 353اینکاااه شااارکت 
 ازین محل را دارا می باشد.  %519است امکان افزایش سرمایه 
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 مفروضات برآورد سود -9
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 وسط هیات مدیره و سازمان حمایت از حقوق مصرخ کنندگان و نرخ فروش محصولات ت
تولید کنندگان معمولا به گونه تعیین می شود که حاشیه سود محصولات با توجه به 

افزایش بهای تولید حفظ شود. در تحلیل مذکور افزایش نرخ فروش معادل تورم در 
 نظر گرفته شده است.

  نرخ فروش انجام شده است.مقادیر مختلف افزایش تحلیل حساسیت برای 

 صورت سود و زیان-10

سال مالی 1400مفروضات 
%40افزایش نرخ فروش
250,000نرخ دلار نیمایی
7200نرخ جهانی مس

1900نرخ جهانی آلومینیوم
420نرخ جهانی فولاد

%40نرخ تورم
%25افزایش حقوق و دستمزد

%40افزایش هزینه انرژی
%30افزایش هزینه حمل و نقل

کارشناسی 139813991400صورت سود و زیان
6,220,5119,208,88815,677,412فروش 

(10,920,061)(6,214,948)(3,953,074)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
2,267,4372,993,9404,757,351سود )زیان( ناخالص 

(142,619)(99,280)(171,465)هزینه های عمومی اداری 
335,521531,333756,021خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

2,431,4933,425,9935,370,753سود)زیان(عملیاتی 
(186,380)(186,380)(167,638)هزینه های مالی 

22,814159,206160,106خالص درآمد )هزینه ( غیر عملیاتی
2,286,6693,398,8195,184,373سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

(877,905)(575,545)(398,919)مالیات 
1,880,5542,823,2744,306,468سود خالص 

3,5745,0357,894سود عملیاتی هر سهم
3,3334,4006,992سود ناخالص هر سهم
2,7644,1496,329سود خالص هر سهم 

680,400680,400680,400سرمایه

گزارش تحلیلی شرکت موتوژن ایران
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  ایران لی شرکت موتوژنگزارش تحلی
 

11- EPS  وP/E تحلیلی 
 

 

 

 تحلیل حساسیت-12

 

 

 

 

 

حامد باقی زاده امینی تحلیلگر
گروه مالی اقتصاد بیدار

حاشیه سودسود هر سهم1399/09/07
 994,14933%

 14006,32930%

1399/09/07تاریخ 
p42,940

p/e 139910.35تحلیلی    
p/e 14006.19تحلیلی    

E PS

6,32920%30%40%50%60%70%
190,0006,1337,4988,86410,22911,59412,960
210,0005,2886,6548,0199,38410,75012,115
230,0004,4435,8097,1748,5399,90511,270
250,0003,5994,9646,3297,6959,06010,425
270,0002,7544,1195,4856,8508,2159,581
290,0001,9093,2744,6406,0057,3708,736
310,0001,0642,4303,7955,1606,5267,891

افزایش نرخ فروش

لار
خ د

نر

تاریخ
1399/09/07
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