


مدبر آسیاگردانشرکت سبد 
1399آبان 

دو تحلیل شرکت های پتروشیمی غدیر ، آبادان و ارونPVCنگاهی به صنعت 

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی

PVCدر یک نگاه

نسبت های مالی
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PVCتعریف 

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی
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PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



PVCمراحل تولید 
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PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



PVCمصرف جهانی 

میلیون تن خواهد ۵۶/۲به ۲۰۲۶تا سال  PVCنیاز به  Ceresanaطبق پیش بینی های انجام شده توسط •

.رسید

.را دارا می باشدPVCهزار تن تولید 74۵ایران نیز ظرفیت اسمی •

PVCدر یک نگاه

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



موارد مصرف به تفکیک منطقه و محصول
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کشورPVCظرفیت و تولید 
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1398تولید واقعی 

پتروشیمی اروند پتروشیمی بندر امام پتروشیمی غدیر پتروشیمی آبادان
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د ظرفیت تولینام شرکت
سالیانه

تولید واقعی 
1398

شش ماهه 
1399

-340,000304,133پتروشیمی اروند

ر پتروشیمی بند
-175,000161,470امام

120,000116,00954,691پتروشیمی غدیر

110,0004,7797,156انپتروشیمی آباد

745,000586,39161,847مجموع

تن

PVCدر یک نگاه

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی

درزمان انجام تحلیل گزارشات شش ماهه پتروشیمی های اروند
.و بندر امام برای تکمیل اطلاعات جدول موجود نبوده است
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نسبت های مالی



انپتروشیمی آباد
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سود سوز آور
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پتروشیمی اروند
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و سهام شغدیر و شپترو PVCبازدهی قیمتی دلار آزاد ،نرخ جهانی 
نسبت به ماه قبل در یک سال اخیر
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در شپتروPVCمقدار فروش 
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1400شش ماهه 1399مفروضات
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شغدیر

در یک نگاهPVCمیلیون ریال

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

دوره منتهی به شرح
1397/1۲/۲9

دوره منتهی به 
1398/1۲/۲9

دوره منتهی به 
1399/۰۶/31

پیش بینی دوره منتهی به 
1399/1۲/۲9

پیش بینی دوره منتهی 
14۰۰/1۲/۲9

6,372,74310,098,9357,297,76721,076,14730,962,790درآمدهای عملیاتی 

بهاى تمام شده درآمدهای 
17,640,927-12,536,782-3,882,967-7,339,282-4,917,735-عملیاتی 

1,455,0082,759,6533,414,8008,539,36513,321,863ناخالص ( زیان)سود 

هاى فروش، ادارى و هزینه
493,648-411,373-222,499-316,441-293,848-عمومى 

خالص سایر در آمد ها و هزینه 
50,954-221,952-111,267-5,368-5,441-ها

1,155,7192,437,8443,081,0347,906,04012,543,407عملیاتی ( زیان)سود 

1,2990-1,299-15,180-9,306-هاى مالى هزینه

سایر درآمدها و هزینه های 
41,87046,851171,944343,888412,666اقلام متفرقه-غیرعملیاتی

عملیات در حال ( زیان)سود 
1,188,28324695153,251,6798,248,62912,956,073تداوم قبل از مالیات 

933,361-594,235-340,263-177,905-54,333-مالیات 

1,121,7922,291,6102,911,4167,654,39412,022,711خالص ( زیان)سود 

–خالص هر سهم( زیان)سود 
86317632,2405,8889,248ریال 

1,300,000سرمایه 



14۰۰تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شغدیر سال 

ریال

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

نرخ دلار
به ریال

به دلارPVCنرخ جهانی 

85090095010001050110011501200

210,0003,7764,6355,4956,3547,2148,0738,9339,792

220,0004,1355,0365,9366,8377,7378,6379,53810,438

230,0004,4955,4366,3787,3198,2609,20210,14311,084

240,0004,8545,8376,8197,8018,7849,76610,74811,731

250,0005,2146,2377,2608,2849,30710,33011,35312,377

260,0005,5746,6387,7028,7669,83010,89411,95813,023

270,0005,9337,0388,1439,24810,35311,45812,56313,669

280,0006,2927,4388,5849,73010,87612,02313,16914,315



روشپت

میلیون ریال
PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

دوره منتهی به شرح
1397/1۲/۲9

دوره منتهی به 
1398/1۲/۲9

دوره منتهی به 
1399/۰۶/31

هی دوره منتپیش بینی 
1399/1۲/۲9به 

دوره منتهی پیش بینی 
14۰۰/1۲/۲9

2,347,0321,675,3391,143,7763,530,1377,276,238درآمدهای عملیاتی 

6,422,025-3,526,172-1,424,075-1,962,927-2,993,786-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

280,2993,965854,214-287,588-646,754-ناخالص ( زیان)سود 

117,031-97,526-64,053-75,020-97,555-هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

112,45534,77347,4936,5001,130سایر درآمدها 

491,96300-280,425-0سایر هزینه ها 

444,4706,5001,130-245,652-112,455خالص سایر درآمد ها و هزینه ها

87,061738,313-788,822-608,260-631,854-عملیاتی ( زیان)سود 

292,580-292,580-135,440-82,812-102,413-هاى مالى هزینه

سایر درآمدها و هزینه های 
76,800000-0درآمد سرمایه گذاری ها -غیرعملیاتی

سایر درآمدها و هزینه های 
141,516-117,930-58,965-46,4600-اقلام متفرقه -غیرعملیاتی

عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 
497,570304,217-983,227-767,872-780,727-قبل از مالیات 

21,904-13,389000-مالیات

497,570282,313-1,003,945-767,872-794,116-خالص ( زیان)سود 

9051-182-218-226-ریال –خالص هر سهم( زیان)سود 

3,520,0003,520,0005,520,0005,520,0005,520,000سرمایه 



14۰۰تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شپترو در سال 

ریال

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

نرخ دلار 
به ریال

به دلارPVCنرخ جهانی 

8509009501,0001,0501,1001,1501,200

210,000-39-29-19-82122333

220,000-31-20-9212233445

230,000-22-1101223344657

240,000-14-2102133455769

250,000-67193144566881

260,000316284154678092

270,00011253851647891104

280,000203347617589102116



دپتروشیمی ارون
میلیون ریال

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

1399شرکت تا پایان 
.معاف از مالیات است

دوره منتهی به شرح
1397/1۲/۲9

دوره منتهی به 
1398/1۲/۲9

پیش بینی دوره منتهی به 
1399/1۲/۲9

پیش بینی دوره 
14۰۰/1۲/۲9منتهی 

28,028,93338,692,76867,132,32878,810,108درآمدهای عملیاتی 

بهاى تمام شده درآمدهای 
52,274,176-44,150,362-23,134,838-16,984,323-عملیاتی 

11,044,61015,557,93022,981,96726,535,932ناخالص ( زیان)سود 

هاى فروش، ادارى و هزینه
4,170,184-3,475,154-2,673,195-1,834,042-عمومى 

خالص سایر درامد ها و هزینه 
1,537-003,650ها

9,604,39312,717,32319,510,46422,364,210عملیاتی ( زیان)سود 

650,354-812,942-34,532-0هاى مالى هزینه

سایر درآمدها و هزینه های 
درآمد -غیرعملیاتی

سرمایه گذاری ها 
104,77750,22460,26972,323

سایر درآمدها و هزینه های 
109,43222,00600-قه اقلام متفر-غیرعملیاتی

عملیات در حال ( زیان)سود 
9,599,73812,755,02118,757,79021,786,179تداوم قبل از مالیات 

1,568,605-000مالیات سال جاری 

30,369-30,369-30,369-2,708-سال های قبل 

9,597,03012,724,65218,727,42120,187,205خالص ( زیان)سود 

–خالص هر سهم( زیان)سود 
23,9933,1814,6825,047ریال 

400,0004,000,000سرمایه 



14۰۰تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم اروند در 

ریال

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

نسبت های مالی

به دلارPVCنرخ جهانی 

نرخ دلار 
به ریال

8509009501,0001,0501,1001,1501,200

210,0003799151,4511,9862,5223,0583,5934,129

220,0008131,3741,9352,4963,0583,6194,1804,741

230,0001,2461,8332,4203,0073,5934,1804,7675,353

240,0001,6802,2922,9043,5174,1294,7415,3535,965

250,0002,1142,7513,3894,0274,6645,3025,9406,577

260,0002,5473,2103,8744,5375,2005,8636,5267,190

270,0002,9813,6694,3585,0475,7366,4247,1137,802

280,0003,4144,1284,8435,5576,2716,9857,7008,414



حاشیه سود شغدیر
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حاشیه سود نا خالص حاشیه سود خالص

Codal.ir

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی



روحاشیه سود شپت
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حاشیه سود خالص حاشیه سود نا خالص

Codal.ir

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی



دحاشیه سود ارون
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Codal.ir

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی



شغدیر

1400

P/S = 1.9

P/E = 4.9

1399

P/S = 2.8

P/E = 7.7

1399/8/۲1ارزش بازار بر اساس تاریخ 

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی



شپترو

1400

P/S = 3.3

P/E =85

1399

P/S = 6.8

P/E=-48

1399/8/۲1ارزش بازار بر اساس تاریخ 

PVCدر یک نگاه

PVCدرایران و جهان

تحلیل بنیادی



از توجه شما سپاسگزاریم


