


"لیاژی یزدفولاد آ"و "فولاد آلیاژی ایران"نگاهی به صنعت فولاد آلیاژی و تحلیل بنیادی 

مدبر آسیاگردانشرکت سبد 
1399آذر 

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

فولاد آلیاژی در ایران

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



تعریف فولاد آلیاژی

انندمفلزاتیمرحلهایندر.می شوندساختهآهنذوبهنگامعناصر،کردنترکیبباآلیاژیفولادهای•

ازآنهاتربیشدوامباعثکههستندخواصیدارایآلیاژها.می شونداضافهتیتانیومیاآلومینیومکروم ،

سایروکربنآهن ،چینشهمچنینوفولادساختاریخصوصیاتدلیلبهاین.می شودسادهکربنفولاد

یشتر ،باستحکامجملهازکربن ،فولادبهخاصویژگی هایافزودنمنظوربه.استیکدیگرکناردرعناصر

.می شوداضافهفولاداینبهدیگریفلزاتبیشتر،پذیریانعطافخاصیتیابالا ،دمایتحمل
fooladiranian.com

فولاد آلیاژی در ایران

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



کاربرد های 

فولاد آلیاژی

بدنه ی خودرو

ترانسفورماتور

خط لوله نفتی 

و گازی
فنر

فولاد آلیاژی در ایرانتیغ اره

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی



بزرگ ترین تولیدکننده فولاد آلیاژی در خاورمیانه 

ویانهخاورموایراندرمخصوصوآلیاژیفولادانواعتولیدکنندهبزرگ ترینایرانآلیاژیفولادشرکت•

ن،سنگیمقاطعنوردفولادسازی،کارخانه های.استدنیاآلیاژیفولادکارخانه هایمدرن ترینازیکی

واتتجهیزپیشرفته ترینبهمجهزشرکتاینکاریتکمیلوحرارتیعملیاتسبک،مقاطعنورد

بارامخصوصوآلیاژیفولادهایتولیدامکانکهبودهدنیاروزفنیدانشسطحبالاترینازبرخوردار

.استساختهمیسربین المللیاستانداردهایبامنطبقوکیفیتبالاترین

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



ظرفیت شرکت های تولید کننده فولاد آلیاژی

شش ماهه تولید 1398ظرفیت عملیظرفیت اسمیفولاژ
1399

462,47436,979378,866201,266فولاد آلیاژی

87,02669,62171,29437,154فولاد مهندسی 

5004004100فولاد ساختمانی

550,000440,000450,570238,420مجموع

شش ماهه تولید 1398ظرفیت عملیظرفیت اسمیفولای
1399

15,00014,00016,8518,269محصولات تابگیری شده

8,0004,2002,8272,163محصولات تمامکاری شده

7,0001,8001,469627ارائه خدمات

تحلیل بنیادی

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

تنتن

ظرفیتمحصول

30,000میلگرد  آلیاژیشرکت آرما

شرکت فولاد آلیاژی زنجان

200,000فولادسازی به روش کوره قوس و القایی

200,000ریخته گری

350,000نورد اولیه

هانشرکت فولاد آلیاژی اصف
150,000فولادسازی به روش کوره قوس و القایی

30,000ریخته گری

infosaba.com

تن



فولاژ و زیر مجموعه ها

فولاژ

توسعه فولاد آلیاژی 

%(100)ایرانیان 

گسترش تجارت فولاد 

%(100)آلیاژی ایران 

طراحی و مهندسی 

%(100)فولاد یاران یزد 
%(25)غدیر ایرانیان 

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



فولاژ

فولاد آلیاژی

فولاد مهندسی

فولاد تجاری

1389

توسعه صنایع و 

%(34)معادن غدیر 

صندوق حمایت و 

%(20)بازنشستگی 

6،000،000

1378

تاریخ تاسیس
سرمایه 

(میلیون ریال)

سهامداران عمده

سال ورود به بورس

محصولات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



فولاد غدیر ایرانیان

آهن اسفنجی

توسعه صنایع و معادن 

%(44)غدیر 

صنعتی و معدنی چادرملو 

(30)%

%(25)فولاد آلیاژی ایران 

8،000،000

1384

تاریخ تاسیس

سرمایه 
(میلیون ریال)

سهامداران عمده

محصولات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



توسعه فولاد آلیاژی ایرانیان

ایجاد واحد های

تولیدی فولادی

فولاد آلیاژی ایران

(100)%

3،500

1391

تاریخ تاسیس
سرمایه 

(میلیون ریال)

سهامداران عمده

خدمات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



گسترش تجارت فولاد آلیاژی ایران

بازرگانی و فنی 

صنایع فولادی

فولاد آلیاژی ایران

(100)%

3،500

1395

تاریخ تاسیس

سرمایه 
(میلیون ریال)

سهامداران عمده

خدمات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



طراحی و مهندسی فولاد یاران یزد

بازرگانی و فنی 

صنایع فولادی

فولاد آلیاژی ایران

(100)%

85،000

1384

تاریخ تاسیس
سرمایه 

(میلیون ریال)

سهامداران عمده

خدمات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



مفروضات

13991400شش ماهه دوم 

420400بیلت صادراتی

230,000270,000دلار نیمایی

96,600,000108,000,000(ریال)شمش فخوز

172,453,388192,805,031(ریال)نرخ فولاد آلیاژی

142,317,189159,112,386(ریال)نرخ فولاد مهندسی

%20%30تورم

تقسیم سود 
%50%50زیر مجموعه ها 

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



1399پیش بینی فروش فولاد غدیر ایرانیان

مقدار نرخ مبلغ

692،265 42،053،035 29،111،844

محصول

آهن اسفنجی

فولاد مهندسی

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
تن ریال ریالمیلیون



1400پیش بینی فروش فولاد غدیر ایرانیان 

مقدار نرخ مبلغ

1،000،000 54،000،000 54،000،000

محصول

آهن اسفنجی

فولاد مهندسی

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
تن ریال ریالمیلیون



فولاد غدیر ایرانیان

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ میلیون ریال

• 14،559،642
پیش بینی سود 

1399

• 21،759،036
پیش بینی سود 

1400
نکات

8،000،000شرکتسرمایه•
.باشدمیریالمیلیون

ایتوسعهطرحدارایشرکت•
ازظرفیتافزایششامل

بهاسفنجیآهنتن800،000
.باشدمیتن1،200،000



1399پیش بینی فروش فولاژ 

مقدار نرخ مبلغ

360،028 134،536،083 48،436،757

85،00 117،851،815 10،017،404

محصول

فولاد آلیاژی

فولاد مهندسی

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
تن ریال ریالمیلیون



1400پیش بینی فروش فولاژ 

مقدار نرخ مبلغ

360،028 192،805،031 69،415،210

85،000 159،112،386 13،524،553

محصول

فولاد آلیاژی

فولاد مهندسی

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
تن ریال ریالمیلیون



فروش فولاژ

2,839,288

4,660,050

5,347,209 5,452,754

6,856,817 6,785,531
6,307,645

8,053,001

8,759,015

15,297,778

0

2,000,000

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

16,000,000

18,000,000

1397/3 1397/6 1397/9 1397/12 1398/3 1398/6 1398/9 1398/12 1399/3 1399/6

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
میلیون ریال



فولاژ

1400تحلیلی 1399تحلیلی 1399شش ماهه 1398شرح

28,002,99424,056,79358,454,16182,939,762درآمدهای عملیاتی 

57,179,753-41,677,082-16,960,039-21,106,269-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

6,896,7257,096,75416,777,07925,760,009سود ناخالص 

525,191-437,659-208,409-414,210-هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

5,1785,0006,000-688خالص سایر درآمدها و هزینه ها

6,483,2036,883,16716,344,42025,240,818سود عملیاتی 

127,518-159,398-79,699-243,325-هاى مالى هزینه

675,852220,9722,267,1513,256,515*سایر درآمدهای متفرقه 

6,915,7307,024,44018,452,17328,369,815سود  عملیات قبل از مالیات 

5,205,859-3,385,973-1,359,595-1,269,036-مالیات

5,646,6945,664,84515,066,20123,163,955سود خالص 

1,0279442,5113,861سود خالص هر سهم

5,500,0006,000,000سرمایه 

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
ریال

عمده سایر درآمدهای متفرقه مربوط به سود نقدی فولاد غدیر ایرانیان می باشد* 



1400فولاژ در سال epsتحلیل حساسیت 

قیمت صادراتی بیلت ایران به دلار

360380400420440460480

قیمت دلار
به ریال

210,0002,3892,3892,7712,9613,1523,3433,534

220,0002,5532,7532,9523,1523,3523,5523,752

230,0002,7162,9253,1343,3433,5523,7613,970

240,0002,8803,0983,3163,5343,7523,9704,188

250,0003,0433,2703,4973,7243,9514,1794,406

260,0003,2073,4433,6793,9154,1514,3874,624

270,0003,3703,6153,8614,1064,3514,5964,842

280,0003,5343,7884,0424,2974,5514,8055,060

290,0003,6973,9614,2244,4874,7515,0145,278

300,0003,8614,1334,4064,6784,9515,2235,496

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

بهای تمام شده فولاژ

63%
3%

34%

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 



طرح توسعه فولاژ

1پروژه یزد 

تن شمش فولادی650،000تولید 

پیشرفت پروژه% 50

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

1400/12/15تاریخ بهره برداری 



فولای و زیر مجموعه ها

فولای

صنایع مفتول کاران یزد 

(100)%

گسترش فولاد سیلندر یزد 

(100)%

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



فولای

محصولات تمام 

کاری شده 

محصولات تابگیری 

شده

1389

توسعه صنایع و 

%(34)معادن غدیر 

صندوق حمایت و 

%(20)بازنشستگی 

134،000

1369

تاریخ تاسیس

سرمایه 
(میلیون ریال)

سهامداران عمده

سال ورود به بورس

محصولات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



گسترش فولاد سیلندر یزد

ایجاد کارخانه تولید 

سیلندر 

فعالیت های خرید و 

فروش و بازرگانی برای 

شرکت مادر

فولاد آلیاژی یزد

(100)%

10،999

1386

تاریخ تاسیس
سرمایه 

(میلیون ریال)

سهامداران عمده

خدمات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



صنایع مفتول کاران یزد 

مقاطع فولاد آلیاژی، 

کربنی و مهندسی

فولاد آلیاژی یزد

(100)%

102،000

1389

تاریخ تاسیس
سرمایه 

(میلیون ریال)

سهامداران عمده

محصولات

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

این شرکت دارای طرح توسعه با 
تن 400،000ظرفیت تولید 

.فولاد آلیاژی می باشد



1399پیش بینی فروش فولای 

مقدار نرخ مبلغ

1،500 12،908،623 19،363

4،500 184،111،366 828،501

محصول

حاصل
از خدمات

محصولات
تمامکاری شده

17،700 143،847،081 2،546،093
محصولات 

تابگیری

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
تنریالمیلیون ریال



مقدار نرخ مبلغ

1،500 14،572،675 21،859

4،500 226،878،501 1،020،953

محصول

حاصل
از خدمات

محصولات
تمامکاری شده

17،700 168،154،727 2،976،339
محصولات 

تابگیری

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

1400پیش بینی فروش فولای 

تن ریال میلیون ریال



فروش فولای

206050
222,366

380,951

302,508 313,005

458,624

420,141

488,626

530,125

869,064

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1397/3 1397/6 1397/9 1397 1398/3 1398/6 1398/9 1398 1398/3 1398/6

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ
میلیون ریال



فولای

1400تحلیلی 1399تحلیلی 1399شش ماهه 1398شرح

1,680,3961,399,1893,303,2864,019,151درآمدهای عملیاتی 

3,560,823-2,940,262-1,251,564-1,558,245-بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

122,151147,625363,024458,328سود  ناخالص 

13,632-11,360-5,680-11,551-هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

1,8752,3794,7585,710خالص سایر درآمدها 

112,475144,324356,422450,405سود  عملیاتی 

21,170-26,462-13,231-32,848-هاى مالى هزینه

19,22957,66866,93829,205سایر خالص درآمد غیر عملیاتی

98,856188,761396,898458,440سود  عملیاتی قبل از مالیات 

83,428-72,228-29,694-17,990-مالیات

103,234159,067324,670375,013سود  خالص 

7701,1872,4232,799سود  خالص هر سهم

134,000سرمایه 

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ ریال



1400فولای در سال epsتحلیل حساسیت 

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

قیمت صادراتی بیلت ایران به دلار

360380400420440460480

قیمت دلار 
به ریال

210,0001,9502,0602,1702,2802,3902,5002,610

220,0002,0442,1602,2752,3902,5052,6212,736

230,0002,1392,2592,3802,5002,6212,7412,861

240,0002,2332,3592,4842,6102,7362,8612,987

250,0002,3272,4582,5892,7202,8512,9823,113

260,0002,4222,5582,6942,8302,9663,1023,239

270,0002,5162,6572,7992,9403,0813,2233,364

280,0002,6102,7572,9033,0503,1973,3433,490

290,0002,7042,8563,0083,1603,3123,4643,616

300,0002,7992,9563,1133,2703,4273,5843,741



بهای تمام شده فولای

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ

99%

0% 1%

مواد مستقیم مصرفی 

دستمزدمستقیم تولید 

سربارتولید 



بازدهی ماهانه قیمت دلار آزاد، شمش فخوز، سهام فولاژ و فولای

31%

17%

25%

7%

62%

1%

59%

3%

-16%

3%

-19%

58%
65%

13%

18%
18%

11%

-3%

15%

74%

-6%

-3%

9%

-8%

-20%

-3%

-17%
-8%

-3%
-3% -10%

-3%
-3%

10%

10%

9%

-4%

-5%

23% 18%

16%

10%

17%

7%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

1398/10 1398/11 1398/12 1399/01 1399/02 1399/03 1399/04 1399/05 1399/06 1399/07 1399/08

سهام فولاژ سهام فولای دلار آزاد بلوم وبیلت فخوز

فولاد آلیاژی در ایران

نسبت های مالی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



حاشیه سود فولاژ

11%

15%

18%

22%
21%

26%
25%

28%

30% 30%

5%

9%

12%

20%

17%

20% 19%

27%
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فولاد آلیاژی در ایران

تحلیل بنیادی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



حاشیه سود فولای
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فولاد آلیاژی در ایران

تحلیل بنیادی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



فولاژ

1400

P/S =2

P/E =7

1399

P/S =2.8

P/E = 10.9

آذر15ارزش بازار بر اساس 

1400

P/S =1.3

P/E =13.6

1399

P/S =1.5

P/E = 15.7

فولای

فولاد آلیاژی در ایران

تحلیل بنیادی

اهفولاد آلیاژی در یک نگ



از توجه شما سپاسگزاریم


