
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

99مرداد   

      

تحلیلی شرکت فولاد خوزستان گزارش  

گروه مالی اقتصاد بیدار
مرداد 99

گزارش تحلیلی شرکت فولاد خوزستان



    

1         
 

فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 فهرست
 2.................................................................................................................................................................................... دهیچک-1

 2.................................................................................................................................................................................... مقدمه-2

 3....................................................................................................................................... آنها مصرف مقاصد و یاصل محصولات-3

 3................................................................................................................................................ فولاد صنعت در شرکت گاهیجا -4

 4........................................................................................................................................................... شرکت تیفعال موضوع -5

 4............................................................................................................................................................................ سهامداران -6

 5................................................................................................................................................................... ها یگذار هیسرما -7

 6...................................................................................................................... سناباد ریفراگ توسعه یصنعت و یمعدن شرکت -1-7

 6......................................................................................................................................................... شادگان فولاد شرکت -2-7

 7........................................................................................................................................................................... :دیتول مقدار -8
 8.................................................................................................................................................... (یا سهیمقا) دیتول مقدار -1-8
 9.........................................................................................................................................................................:فروش مقدار -9
 9.................................................................................................................................................. (یا سهیمقا) فروش مقدار -1-9

 11 ............................................................................................................................................................... یصادرات فروش -11
 11 ............................................................................................................................................................... :شده تمام یبها -12
 13 ........................................................................................................................................................ هیسرما راتییتغ روند -13
 13 ................................................................................................................................... : انیز و سود صورت لیتحل و هیتجز-14
 14 ............................................................................................................................................................... یمال یها نسبت -15
 15 .............................................................................................................................................................. :لیتحل مفروضات-16
 16 ............................................................................................................................................................... تیحساس لیتحل -17
 P/S............................................................................................................................................................ 18 و  P/E نمودار -18
 18 ................................................................................................................................................ یخیتار سود میتقس درصد -19

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ای جهت یهعنوان به معنی توصهیچاین گزارش تنها بیانگر نظرات تحلیل گران گروه مالی اقتصادبیدار است و به
بال ضرر و گونه مسئولیتی در قباشند و شرکت گروه مالی اقتصادبیدار هیچخرید یا فروش سهام این شرکت نمی
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 چکیده-1
س از پ حوزه صنایع معدنی و فلزیدر عنوان دومین شرکت برتر به  شرکت فولاد خوزستان با نماد فخوز ،

ریال سود محقق  3.7.1توانست به ازای هر سهم  89این شرکت در سال ، قرار داردشرکت فولاد مبارکه 
ریال 980..و  1.913به ترتیب  3011و  88یل، سود شرکت برای سال های کند، با توجه به مفروضات تحل

 شود.برآورد می

 مقدمه-2
خوزستان، قطب دوم تولید فولاد خام در ایران و یکی از بنگاه های پیشرو اقتصادی کشور  شرکت فولاد

ن ن اولیاست که در عرصه های ملی و منطقه ای صنعت فولاد حضوری فعال داشته است. فولاد خوزستا
این  ،فعالیت تولیدی خود را آغاز نموده است 3137باشد که در سال مجتمع تولید آهن و فولاد کشور می

 باشد:واحد اصلی تولید برای تولید محصولات میانی و نهایی می 1شرکت دارای 
میلیون تن  ..5کارخانجات گندله سازی: شامل دو مدل گندله سازی، هر یک به ظرفیت اسمی  -3

له در سال است. در این کارخانجات سالانه شش میلیون تن گندله سنگ آهن از پودر تغلیط شده گند
. شرکت تن گندله در سال را دارند ونیلیم 3.0 دیتول ییدو واحد توانا نیهم اکنون اشود، تولید می

 کند:باشد که از شرکت های زیر تامین میخوراک این واحد کنسانتره سنگ آهن می

 صددر شرکت 

 %33 شرکت سنگ آهن گهر زمین
 %35.8 شرکت معدنی و صنعتی چادرملو

 %33 شرکت صنعتی و معدنی توسعه فراگیر سناباد
 %31.8 شرکت سنگ آهن مرکزی ایران )بافق(

 %31.8 شرکت معدنی و صنعتی گل گهر
 %..30 سایر تامین کنندگان ) اپال پارسیان و ... (

در این بخش کارخانه گندله های سنگ آهن تولید شده در مرحله قبل به  کارخانجات احیاء مستقیم:-5
آهن اسفنجی )به روش آهن احیاء مستقیم ( تبدیل می شوند. در حال حاضر سه مدول میدرکس با مجموع 

هزار تن و زمزم دو با ظرفیت یک میلیون  911میلیون تن و دو مدول زمزم یک با ظرفیت  .3.3ظرفیت 
تولید می باشند. مدولهای زمزم بر اساس فناوری بومی شده میدرکس و توسط  تن در سال مشغول

کارشناسان داخلی طراحی و نصب شده اند. شرکت فخوز بخشی از گندله تولید شده در بخش قبل را به 
شرکت فولاد شادگان که جزو شرکت های وابسته فخوز است، می فروشد و در عوض آهن اسفنجی دریافت 

باشد و فولاد شادگان از خوراک گندله شرکت فولاد شادگان می %50ارتی فخوز تامین کننده کند. به عبمی
 کند.بخشی از آهن اسفنجی مورد نیاز فخوز را تامین می

 بخش فولاد سازی :محصولات نهایی شرکت یعن-1
 بلبخش ق شوند و خوراک این واحد از آهن اسفنجی تولید شده درشمش و تختال در این مرحله تولید می

. بخش فولادســازی متشکل از شش کـــوره قوس الکتریکـــی، سه کوره پاتیلی، دو ماشین باشدمی
 خطه شمش و تاسیسات جمع آوری غبار فولادسازی می باشد. 3دوخطه ریخته گری تختال، سه ماشین 
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف آنها-3
ع بعنوان زیر بنای توسعه در صنایاست که  دیلاشمش فو از جمله محصولات نهایی تولیدی این شرکت

ن ، تجهیزات صنعتی و ماشیمختلف از جمله صنایع خودرو سازی، کشتی سازی، واگن سازی، ساخت و ساز
  .کارخانه ها، مورد استفاده قرار می گیردو  تلاآ

 جایگاه شرکت در صنعت فولاد  -4
 
 
 
 
 
 

 
دلیل رکود در بازار داخلی و نیز نبود تقاضای کافی برای شرکت فولاد خوزستان طی سه سال گذشته به

د صادرات فولا رتبه اولعنوان محصولات داخلی استراتژی صادرات را در پیش گرفت و توانست خود را به
خود را به کشورهای نظیر عراق، قطر، آذربایجان، تایلند، امارات، عمان و و عمده صادرات  ایران مطرح سازد

مجموعه  31. بررسی کارنامه عملکرد ر کشورهای حاشیه خلیج فارس و جنوب شرقی آسیا صادر کندیسا
است که در تن محصولات فولادی  3.103.111ماهه امسال، حاکی از صدور  1فولادسازی کشور در دوره 

ها، علاوه بر تحریمکه عمده دلیل آن  درصدی را نشان می دهد 57 کاهشه مشابه پارسال مقایسه با دور
شرکت بررسی عملکرد  است.بودههای خارجی پیش روی صادرات فولاد ایران محدودیتو بحران کرونا 

 تن میلیون 575.1.8که بالاترین میزان صادرات مربوط به فولاد خوزستان با دهد های مزبور نشان می
 .درصدی را نشان می دهد 09کاهش این شرکت  89که در مقایسه با عملکرد دوره مشابه در سال باشدمی

 یجاد ارزشبرای کسب سود و ا فروش صادراتی به منظور جبران کاهش تقاضای داخلی اما تنها استراتژی
و داخلی  بازار هایت ؛ بلکه باید با شناخت بازار، یافتن نقاط ضعف و قوافزوده در این صنعت کافی نیست

تان به فعالیت پرداخت؛ کاری که شرکت فولاد خوزسفعلی اقتصاد  تعیین یک استراتژی متناسب با وضعیت
 اشد،بمیتولید از معدن تا محصول نهایی و آن تکمیل زنجیره  ه استخوبی انجام داداخیر بههای طی سال 
ای فولادی در کنار معادن بزرگ و احتمال کاهش ه، این شرکت با توجه به احداث کارخانهدیگربه عبارت 

با  لذارد کمی تلقیو نقطه ضعف ترین تهدید ها به فولادسازان، کمبود مواد اولیه را بزرگعرضه سنگ آهنی
سعه فراگیر وشرکت صنعتی و معدنی ت)سازی در شمال شرق کشور کنسانترهمیلیون تنی  ..5خرید یک واحد 

کل در ش و معدن سنگ آهن سنگان از شرکت توسعه ملی، تا حد زیادی این تهدید را برطرف کرد.( سناباد
زیر به بررسی زنجیره تولید فولاد خوزستان بر اساس آخرین صورت های مالی شرکتهای زیر مجموعه 

 پردازیم: می
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 موضوع فعالیت شرکت  -5
موضوعات اصلی شامل انجام عملیات ذوب و ریخته  ،اساسنامه 5الیت شرکت طبق مفاد ماده موضوع فع

گری و نورد فلزات آهن و فولادهای آلیاژی جهت تولید مقاطع هندسی استاندارد. موضوعات فرعی شامل 
هایی که با کتتهیه و تولید قطعات یدکی ، نوسازی و ادارۀ کارخانه ، عملیات بازرگانی ، سرمایه گذاری در شر

 د.موضوع شرکت ارتباط داشته باشن
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 از خوراک گندله مورد نیاز شادگان %75 تامین
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 سرمایه گذاری ها  -7
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شرکت ایده پردازان صنعت 
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شرکت توسعه اقتصادی 
پایدار فراگیر
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شرکت مشاور پیشگامان 
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3.%
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33.37%
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صندوق بازنشستگی  % 11.1
 ملی بانک

شرکت سرمایه گذاری  %58 یمیدرو () ا %.1
 و توسعه فولاد جنوب

2شکل  
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 شرکت معدنی و صنعتی توسعه فراگیر سناباد -1-7
میلیون تن کنسانتره  ..5با ظرفیت سالیانه  3197شرکت صنعتی و معدنی توسعه ملی )سهامی خاص( در سال 

ید خورد در سنگان واقع جنوب شرقی مشهد کل 3185و گندله تاسیس و اجرای پروژه های این شرکت در سال 
 3183دی ماه  در میلیون تن ..5و فاز پیش تولید کارخانه کنسانتره سازی شرکت مذکور با ظرفیت سالانه 

افتتاح گردید. لازم به ذکر است که بانک ملی به عنوان بانک عامل و تامین کننده سرمایه و شرکت سرمایه 
روژه های شرکت صنعتی و معدنی توسعه گذاری گروه توسعه ملی )سهامی عام( به عنوان سرمایه گذار در پ

ملی )سهامی خاص( مشارکت داشت که در راستای اصل خصوصی سازی و خروج بانک ها از بنگاهداری، این 
به شرکت فولاد خوزستان واگذار گردید و نام شرکت به شرکت صنعتی و  3183شرکت در اسفند ماه سال 

  .معدنی توسعه فراگیر سناباد تغییر کرد
 اسمی: ظرفیت 

 
 
 
 
 

خرداد 55که در نموده است ایجاد واحد گندله سازی )سنگان(  ین شرکت به منظور تکمیل چرخه تولید اقدام بها
 افتتاح گردید.88سال 

 
 

 شرکت فولاد شادگان  -2-7
، شرکت فولاد خوزستان مبادرت به سرمایه شرکت فولاد شادگان، یکی از هفت طرح فولاد استانی است

و  %.3گذاری و مشارکت در ساخت، تکمیل و راه اندازی طرح نیمه تمام فولاد شادگان با ایمیدرو به نسبت 
این شرکت شامل دو بخش اصلی احیاء و فولادسازی می باشد که ویژگی متمایز آن در  .نموده است %.1

. باشدمی مطابق با فناوری روز دنیا بین طرح های استانی فولاد، استفاده از آخرین فناوری احیاء مستقیم ایرانی
جی ر تولید آهن اسفنراه اندازی دو بخش اصلی احیاء و فولادسازی فاز اول، با هدف افزایش ظرفیت کشور د

شرکت خوراک مورد نیاز واحد تولید احیا را از  .هزار تن تا یک میلیون تن در نظر گرفته شده است 911
کند. نرخ خرید از هر دو شرکت تهیه می %.7و از شرکت سناباد  %.5شرکت فولاد خوزستان به میزان 

 باشد.میانگین نرخ شمش فخوز می %..51
 ظرفیت اسمی:

مذاکراتی با شرکت های داخلی  ،%.09.3بخش فولاد سازی با پیشرفت  ماهه شرکت 35به گزارش  با توجه
توافق در زمینه برنامه  چین در حال انجام است تا در صورت حصول mcc و خارجی از جمله فولادگسترش و

مستقیم  . هزینه برآوردی تکمیل طرح واحد احیایهای توسعه فولاد شادگان قراردادهایی منعقد گردد
میلیون ریال  3.7.515..5طرح فولاد سازی  تکمیل میلیون ریال و همچنین هزینه برآوردی 3.355.93

ه قرار است ک شده برآوردهمچنین برنامه توسعه آینده فولادسازی شادگان طی دو فاز بینی شده است. پیش
میلیون تن شمش اسلب ظرفیت  1هرکدام یک و نیم میلیون تن فولاد مذاب را ریخته گری کرده و جمعا 

 باشد.می 58/35/88طبق برنامه زمانبندی جدید تاریخ بهره برداری  که تولید داشته باشند
 
 

 
 
 

ماهه  6تغییرات نسبت به  ظرفیت اسمی 98تولید سناباد در سال  محصول
 97سال 

%311 11.111..5 18.317..5 کنسانتره  

 - - 99..015 گندله بازرگانی

 - 11.111..5 - گندله

    

تغییرات نسبت به   ظرفیت اسمی 98تولید در سال  محصول
 97سال 

713.8.0 آهن اسفنجی  911.111 8%  

 -  - شمش بیلت
 -  - شمش اسلب
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

  مقدار تولید: -8

 
ارائه شده است. تولید شمش  3181در شکل فوق مقدار تولید محصولات اصلی شرکت از سال : 1شکل 

از ظرفیت  %83، 89سال  داشته است و این شرکت توانسته طیروند رو به رشدی  3187از سال شرکت 
میلیون تن بوده اما در استراتژی  1.9ظرفیت فولادسازی فولاد خوزستان،  در حال حاضرد کند. اسمی خود تولی

 میلیون تن در نظر گرفته شده است که در فاز چهارم توسعه به این عدد خواهند رسید.  5..شرکت، ظرفیت 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
به دلیل  89گندله نیز دارد ولی در سال میلیون تن  3.0: همانطور که گفته شد شرکت توانایی تولید 0شکل 

مشکلاتی در تامین مواد اولیه )کنسانتره سنگ آهن( وکاهش کیفیت خوراک دریافتی، تولید شرکت کاهش 
بخشی از مشکلات تامین مواد  88داشته است، با توجه به بهره برداری از واحد گندله سازی سناباد در سال 

 د.اولیه فولاد خوزستان برطرف خواهد ش
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

باشد که این واحد به تن می هزار 1.8.1: ظرفیت اسمی واحد تولیدی آهن اسفنجی فولاد خوزستان، .شکل 
ی ظرفیت اسمی خود تولید دارد. کل آهن اسفنجی تولید شده، در واحد فولادسازی شرکت مصرف اندازه

ولاد سازی را نمی دهد، لذا کمبود آن را که شود و به دلیل اینکه آهن اسفنجی تولید شده کفاف واحد فمی
و در مواقعی که این شرکت  گرددمیهزار تن در سال است، از شرکت فولاد شادگان تامین  11.معمولا حدود 

گر خریداری های دینتواند به طور کامل پاسخگوی نیاز شرکت باشد، بقیه کمبود آهن اسفنجی خود را از شرکت
به ظرفیت اسمی آن که  88اینکه ظرفیت تولید آهن اسفنجی فولاد شادگان در سال کنند ولی با توجه به می

تن است خواهد رسید لذا شرکت تمام آهن اسفنجی مورد نیاز خود را در سال های آتی از شادگان  911.11
 تامین خواهد کرد. 

 
 
 

 ای()مقایسه مقدار تولید -1-8
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

  :مقدار فروش -9

 

تولیدی شرکت به طور  آورده شده است. شمش 3181: مقدار فروش شمش بیلت شرکت از سال 9کلش
نسبت  89سال  درصادراتی شرکت  رسد. مقدار فروشدر داخل به فروش می %01صادر و  %31میانگین 

 88 برای سال شرکت کاهش داشته است لذا برآورد ما برای فروش صادراتی %31به مدت مشابه سال قبل 
باشد. میزان فروش شرکت تابعی از میزان ماهه شرکت می 1و گزارش  89میانیگن سال بر اساس  3011و 

 شرکت و اسلب بیلتروند صعودی داشته است. مقدار فروش  83تولید آن می باشد لذا مقدار فروش از سال 
. داشته استهش کا %33افزایش و  %8حدود به ترتیب نسبت به مدت مشابه سال قبل  3189در سال 

 به اندازه ظرفیت اسمی تولید باشد.  3011و  3188برای سالهای بیلتشود که مقدار فروش پیش بینی می

 

  ای() مقایسهمقدار فروش -1-9
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

  فروش صادراتی -11
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

آورده شده است؛  3183شرکت به تفکیک داخلی و صادراتی از سال  و اسلب : نرخ فروش بیلت31و 35شکل 
رسیده بود که عمده دلیل آن رکود در %35و  %33 ترتیب به به 3188ماهه سال  1اختلاف نرخ فروش در 

 مششکنار این مسئله شاهد افزایش قیمت جهانی  در. صنایع مصرف کننده و عدم تقاضا در داخل بوده است
د نیز هستیم که در مجموع باعث رشدر پی افزایش سطح تقاضا چین به دوران قبل کرونا و افزایش نرخ دلار 

از محصولات تولیدی شرکت صادراتی است لذا  %01. از آنجا که بیش از استفولاد شدهزنجیره تولید قیمت 
دول جیرات نرخ ارز، نرخ فروش محصولات شرکت در نوسان خواهد بود همچنین با توجه به نوسانات و تغی

با توجه به رشد قیمت های  .درصدی صادرات فولاد نسبت به پارسال است 03 کاهشارقام صادرات گویای 
 .جهانی این فلز راهبردی، می تواند در روند فعالیت این بخش نقش موثری داشته باشد

 

 

 

  

 

 

 

  :شدهبهای تمام  -12
 
 
 
 
 
 
 
 

 

تمام شده شرکت ارائه شده است همانطور که مشخص است  یبها بی: در شکل فوق ترک30شکل 
 %.1وسربار تولید با میانگین  % 31 نیانگیبا م یتمام شده، سرفصل مواد مصرف یسرفصل بها نیشتریب
 باشد.یم
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 مواد مستقیم  1-12 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ندله گباشد که برای تولید یم خریداری شده شرکت کنسانتره سنگ آهن می: عمده مواد مستق.3شکل  
 کند که عمده آن رامیلیون تن کنسانتره استفاده می 3شود و شرکت به طور میانگین سالیانه مصرف می

ی زداری از واحد گندله ساکند. با توجه به بهره برسناباد خریداری می و از شرکت گهر زمین، چادرملو
ین تام)سناباد( عمده مواد مصرفی مورد نیاز واحد احیای مستقیم را از شرکت زیر مجموعه خود د، سنابا
 کند.می

ن سرفصل مهم تری از آنجایی که شرکت از روش کوره قوس الکتریکی استفاده می کند الکترود مصرفی 
میلیون تن در  3.5افیتی دنیا تولید الکترود گر.  کیلوگرم( 3.89تن مذاب ) به ازای تولید هر باشدسربار می

که شش غول بزرگ درحالی باشد. درصد می 31درصد و سایر کشورها  01که سهم چین  تسال اس
هزارتن الکترود گرافیتی  1.الی  01کشور ما سالیانه بین  گرافیتی دنیا خارج از چین فعالی دارند.  الکترود

وند قیمتی آن مسئله ی مهمی است که باید به آن دلار وارد می کند لذا ر میلیون 11.به ارزش تقریبی 
 روند قیمتی الکترود گرافیتی در نمودار زیر نشان داده شده است: پرداخته شود بدین منظور

 
  به سه دلیل عمده اتفاق افتاده است: 5137افزایش قیمت الکترود جهانی در سال 

 ی(کمبود عرضه مواد اولیه تولید الکترود گرافیتی )کک سوزن -3
سیاست های دولت چین وکاهش استفاده از روش کوره بلند به دلیل آلودگی زیست محیطی و  -5

 افزایش استفاده از روش قوس الکتریکی
 کاهش عرضه تولید این محصول در جهان به دلیل حاشیه سود پایین این محصول-1

فته است که خبر روند کاهشی به خود گر 5138همانطور که مشخص است قیمت این محصول در سال 
 باشد وهمین امر باعث کاهش بهای تمام شده تولید خواهد شد.خوبی برای فولاد سازان کشور می
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 روند تغییرات سرمایه -13
 

 سال افزایش سرمایه
درصد افزایش 

 سرمایه
 سرمایه جدید
 محل افزایش سرمایه )میلیون ریال (

3193 5385%  تجدید ارزیابی دارایی ها 5.385.111 

1853  53.%  اندوخته و سود انباشته 9.111.111 

3180 93%  و سود انباشته مطالبات و آورده نقدی 30.075.111 

3187 13.35%  38.109.  سود اانباشته 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : سود و زیانتجزیه و تحلیل صورت -14

. است شده ائهار 85از سال  شرکت ناخالص سود حاشیه و ناخالص سود بهای تمام شده، : فروش،37شکل 
است. حاشیه سود ناخالص  نوسان بودهنظر در  مورد زمانی بازه در شرکت شده تمام بهای درآمد و الگوی

 %.5حاشیه سود شرکت کاهش پیدا کرده و به عدد  89صعودی بوده است، در سال  87تا  .8شرکت از سال 
مش، افزایش اختلاف بین نرخ های  رسیده است که از عمده دلایل آن می توان به کاهش نرخ های جهانی ش

فروش صادراتی و داخلی شمش، رکود در صنایع داخلی، کاهش تقاضا و کاهش حجم فروش شرکت اشاره 
 افزایشبه دلیل بهبود نرخ های جهانی و افزایش قیمت دلارحاشیه سود شرکت  3011و  88 در سالکرد، 

نین نرخ ارز نیمایی طی هفته های اخیر رشد چشم قرار خواهد گرفت، همچ %11پیدا خواهد کرد و در دامنه 
 گیری داشته است لذا برای حاشیه سود شرکت می توانیم روند صعودی را متصور باشیم.
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 نسبت های مالی -15
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 :مفروضات تحلیل-16
  3011و  88مقدار تولید شرکت برای سال: 
  هزارتن 1.911یت اسمی ظرف %311 شمشتولید 
  هزارتن 3.511 گندلهتولید 
  هزارتن 1.991ظرفیت اسمی  %311 آهن اسفنجیتولید 
  باشد و همچنین فرض بر این تابعی از مقدار تولید شرکت می 3011و  88مقدار فروش شرکت برای سال

 است شرکت بتواند تمامی محصولات تولیدی خود را به فروش برساند.
  در نظرگرفته شده است. 191و  131به ترتیب،  3011و  88سال برای نرخ جهانی بیلت 
  در نظرگرفته شده است. 181و  171به ترتیب،  3011و  88سال برای  اسلبنرخ جهانی 
  ریال در نظر گرفته شده است.5.1.111و  381.111به ترتیب  3011و  88سال نرخ دلار برای 
  شمش فخوز %1.و  %50، %39به ترتیب  88ای سال برگندله و آهن اسفنجی کنسانتره، نرخ خرید 
  شمش فخوز %..و  %57، %38به ترتیب  88برای سال گندله و آهن اسفنجی کنسانتره، نرخ خرید 
 است.بینی شدهدلار پیش 9.111و  33.111به ترتیب  3011و  88برای سال  نرخ الکترود گرافیتی 
 ماهه شرکت در نظر گرفته شده است. 1مالی  مطابق با صورت 3011و  88ارزی برای سال  موجودی 
  در نظر گرفته شده است.  %.1 3011و  88تورم سال 
  در نظر گرفته شده است. %.1، 3011و  88افزایش هزینه انرژی برای سال 
  در نظر گرفته شده است. %91 3011و  88درصد تقسیم سود زیر مجموعه ها برای سال 
 میلیون تن  5.7ظرفیت اسمی  %311، 88ره سازی سناباد در سال برداری از واحد کنسانتدرصد بهره 
  میلیون تن ..3ظرفیت اسمی،  %31، 88درصد بهره برداری از واحد گندله سازی سناباد در سال 
 تن911.111ظرفیت اسمی،  %311، 88برداری از واحد احیای مستقیم شادگان در سال درصد بهره 

 
 
 
 
 

 1411 کارشناسی 99کارشناسی  98 شرح

  00,851.,..1  509,713,133  3.9,017,931 درآمد عملیاتی

 (501,113,713) (11,780.,373) (.339,551,30) بهای تمام شده درآمد عملیاتی

  19,555.,.33  55.,75,387  01,397,339 سود ) زیان( ناخالص

 (31,931,155) (5,077..,31) (31.,7,333) هزینه های فروش، اداری ، عمومی

  3,839,1.3  5,788,513  .71,.1,98 سایر اقلام عملیاتی

  81,5.3.,311  30,000,593  13,873,931 سود عملیاتی

 (33.,.5.,1) (5,1.9,537) (5,7.1,977) هزینه های مالی

  38,351,551  30,710,519  50,917. سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی 

 - -  87.,.3,39 اقلام متفرقه

سود )زیان ( عملیات در حال تداوم قبل از 
 مالیات

1.,859,101  73,781,575  338,397,8.8  

 (3,831,985) (0,597,783) (98,353.,5) مالیات بر درآمد

  335,577,137  .15,07.,75  11,119,738 سود خالص

  980,.  35816  15751 ریال -سوو ) زیان ( پایه هر سهم 

  38,109,387  38,109,387  38,109,387 سرمایه 

 %15 %58 %.5 حاشیه سود ناخالص

 %58 %53 %51 حاشیه سود عملیاتی

 %15 %58 %53 حاشیه سود خالص
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 تحلیل حساسیت -17
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EPS  کارشناسی سال 
99

3,806160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000
3204,3634,0893,8153,5403,2662,9912,7172,442
3404,5264,2423,9573,6733,3893,1052,8202,536
3604,6884,3944,1003,8063,5123,2182,9242,630
3804,8514,5474,2433,9393,6353,3313,0272,723
4005,0144,7004,3864,0723,7583,4453,1312,817
4205,1764,8534,5294,2053,8823,5583,2342,911
4405,3395,0054,6724,3384,0053,6713,3383,004
4605,5015,1584,8154,4714,1283,7853,4413,098
4805,6645,3114,9584,6044,2513,8983,5453,192

EPS  کارشناسی سال 
1400

5,912200,000210,000220,000230,000240,000250,000260,000270,000
3203,3623,6974,0334,3684,7035,0385,3735,708
3403,5963,9424,2894,6364,9825,3295,6766,022
3603,8294,1874,5454,9045,2625,6205,9796,337
3804,0624,4324,8025,1725,5425,9126,2826,652
4004,2954,6775,0585,4405,8216,2036,5856,966
4204,5284,9215,3155,7086,1016,4956,8887,281
4404,7615,1665,5715,9766,3816,7867,1917,596
4604,9945,4115,8276,2446,6617,0777,4947,911
4805,2275,6566,0846,5126,9407,3697,7978,225

نرخ جهانی بیلت

تحلیل حساسیت فولاد 
خوزستان

نرخ دلار 

نرخ جهانی بیلت

تحلیل حساسیت فولاد 
خوزستان

نرخ دلار 
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EPS  کارشناسی سال 
99

3,806160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000
3104,1063,8113,5173,2232,9292,6352,3412,047
3304,3004,0063,7123,4183,1232,8292,5352,241
3504,4944,2003,9063,6123,3183,0242,7302,435
3704,6884,3944,1003,8063,5123,2182,9242,630
3904,8834,5894,2954,0003,7063,4123,1182,824
4105,0774,7834,4894,1953,9013,6073,3133,018
4305,2714,9774,6834,3894,0953,8013,5073,213
4505,4665,1724,8784,5834,2893,9953,7013,407
4705,6605,3665,0724,7784,4844,1903,8953,601

EPS  کارشناسی سال 
1400

5,912200,000210,000220,000230,000240,000250,000260,000270,000
3103,0423,3613,6803,9994,3184,6374,9565,275
3303,2973,6293,9614,2924,6244,9565,2885,619
3503,5523,8964,2414,5864,9305,2755,6195,964
3703,8074,1644,5214,8795,2365,5935,9506,308
3904,0624,4324,8025,1725,5425,9126,2826,652
4104,3174,6995,0825,4655,8486,2306,6136,996
4304,5724,9675,3625,7586,1536,5496,9447,340
4504,8265,2355,6436,0516,4596,8687,2767,684
4705,0815,5025,9236,3446,7657,1867,6078,028

نرخ جهانی اسلب

تحلیل حساسیت فولاد 
خوزستان

نرخ دلار 

نرخ جهانی اسلب

تحلیل حساسیت فولاد 
خوزستان

نرخ دلار 
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فولاد خوزستان گزارش تحلیلی شرکت  

 P/Sو   P/Eنمودار  -18
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 P/E  :7..1نگین میا
 
 
 

 
 
 
 

 P/S :3.51میانگین و 
 

 درصد تقسیم سود تاریخی  -19
 
 
 
 
 
 

 
 

 درصد تقسیم سود تاریخ

1391 76% 

1392 82% 

1393 111% 

1394 94% 

1395 89% 

1396 67% 

1397 61% 
6جدول   
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