
(فسپا)گروه صنعتی سپاهان 



معرفی شرکت

اطلاعات بورسی

فسپا نماد

آهن و فولاد صنعت

میلیارد تومان۶۵ سرمایه

میلیارد تومان۲۴۷۷ ارزش بازار

۳۵٪ شناوری
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شاخص کل شاخص صنعت فولاد شاخص قیمت فسپا



معرفی محصولات شرکت

98%

ترکیب درآمدی شرکت

ورق،بندل،کلاف

لوله های گازی و صنعتی

قوطی و پروفیل

محصولات اجرتی



بهای تمام شده شرکت

92%

3%
5%

هزینه مواد مستقیم هزینه دستمزد مستقیم هزینه سربار ه بهای تمام شده شرکت عمدتا مربوط ب•

.تأمین مواد اولیه است

شرکت مواد اولیه خود را که ورق های گرم•

فولادی است، از بورس کالا و عمدتا 

. کندشرکت فولاد مبارکه سپاهان تهیه می



بهای تمام شده شرکت

با توجه به خریداری ورق در بورس کالا و فروش 

رق محصولات شرکت در بازار آزاد،  گاهی اسپرد بین و

خریداری شده و قیمت فروش محصول زیاد شده که

یمت در حال حاضر نسبت ق. این به نفع شرکت است

فروش شرکت با توجه به گزارشات ماهانه فسپا و

ماهه فروش سلف ۳با در نظر گرفتن فاصله ) مبارکه 

.می باشد۲.۶( در بورس کالا
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بهای تمام شده شرکت

با توجه به خریداری ورق در بورس کالا و فروش 

رق محصولات شرکت در بازار آزاد،  گاهی اسپرد بین و

خریداری شده و قیمت فروش محصول زیاد شده که

یمت در حال حاضر نسبت ق. این به نفع شرکت است

فروش شرکت با توجه به گزارشات ماهانه فسپا و

.می باشد۱.۸۵( فرض خرید نقدی ورق گرمبا ) مبارکه 

82,870
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بهای تمام شده شرکت

مت قیمت محصولات شرکت در بازار به شدت به قی

ت دلار وابسته است و از آنجایی که قیمت محصولا

فولاد مبارکه در بورس کالا به دلیل نظارت های 

زایش سازمانی و دولتی واکنش کندتری نسبت به اف

ه نفع قیمت دلار دارد، افزاییش ناگهانی قیمت دلار، ب

.شرکت خواهد بود
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مهمترین ریسک های شرکت

مهمترین ریسک شرکت در حال حاضر با توجه به

افزایش ناگهانی قیمت مواد اولیه، فراهم کردن 

ال به همین دلیل س. نقدینگی لازم برای خرید است

نفی گذشته خالص وجه نقد حاصل از عملیات شرکت م

خذ شد و شرکت برای تأمین نقدینگی مجبور به ا

.تسهیلات شد
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وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی( خروج)جریان خالص ورود 

نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی( خروج)جریان خالص ورود 



سودآوری

در صورت ادامه همین قیمت ها تا پایان

شرکت ۹۹سال، وضعیت سودآوری سال 

99سال 98سال مفروضات کارشناسی:به صورت زیر خواهد بود
 167,000 167,000تن-لوله های گازی و صنعتی

 127,500,000 65,000,000نرخ فروش لوله های گازی و صنعتی
 75,000,000 48,000,000نرخ ورق آهن

%0%0فروش از موجودی

%30تورم

%20افزایش نرخ حقوق و دستمزد

%20افزایش نرخ انرژی

 9,694 1,570سود هر سهم



سودآوری

.۹۹تحلیل حساسیت سود شرکت با در نظر گرفتن قیمت ورق و نسبت قیمت فروش لوله به ورق در سال 

p/eخواهد بود که با توجه به ۴و در بهترین حالت ، ۱۴سهم در بدترین حالت  p/e، و جدول تحلیل حساسیت بالا، (تومان۵۱۰۰)با توجه به قیمت سهم 

.برای صنعت به نظر ارزنده می آید۲۶



سودآوری



تجدید ارزیابی

فهان کارخانه شرکت در منطقه قهجاورستان نزدیک اص

هکتار بنا شده ۱۱۳قرار دارد و در زمینی به وسعت 

.است



تجدید ارزیابی

فهان کارخانه شرکت در منطقه قهجاورستان نزدیک اص

هکتار بنا شده ۱۱۳قرار دارد و در زمینی به وسعت 

.است



تجدید ارزیابی

تر زمین صنعتی در منطقه قهجاورستان اصفهان هر م

میلیون تومان قیمت گذاری شده ۱.۴مربع حداقل 

.است



تجدید ارزیابی

میلیارد تومان ۱۶۰۰ارزش زمین شرکت به قیمت روز 

میلیاردی ۷برآورد می شود که با توجه به ارزش دفتری 

۲۳۰۰زمین در صورت های مالی شرکت، می تواند تا 

ه درصد از تجدید ارزیابی این طبقه افزایش سرمای

.داشته باشد


