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 مقدمه-1
احیا فولاد سپاهان با نام اولیه شرکت مجتمع صنعتی  ۴۷۳۱شرکت مجتمع صنایع و معادن احیا سپاهان در سال 

واحد تولیدی،  ۰۵در سهام بیش از  گذاریهای متعدد و سرمایهتشکیل گردید. از آن سال تاکنون با تاسیس شرکت
گذاری بزرگ و قابل اهمیت در کشور تبدیل شده های سرمایهصنعتی، معدنی، بازرگانی و خدماتی به یکی از شرکت

های معادن سنگ آهن و زغال سنگ است که بیش از مربوط به بخشکارهای این شرکت  و مهمترین کسب ،است
. با توجه به باشدمیلیارد تومان می ۴۵۵سرمایه فعلی این شرکت  .دهنددرآمدهای عملیاتی آن را تشکیل می %۵۸

، ۴۳.۴۷۱به ترتیب،  ۴۱۵۴و  ۴۱۵۵و  99مفروضات در نظر گرفته شده در این گزارش، برای سال مالی منتهی به 
 گردد.ریال سود تلفیقی برآورد می 6۳.3۷6و  ۱۱.۵۵۴

 

 سهامداران -2
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 ی اصلیزیر مجموعه ها -3
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 درصد مالکیت سهامداران
۰۴.۳۸ شرکت مهندسی قائم سپاهان  

3.3۰۸ شخص حقیقی  
۸%۴.6 شخص حقیقی  
۴.3۷۸ شخص حقیقی  

درصد مالکیت تلفیق واحیافعالیت اصلیزیر مجموعه ها
%100استخراج مواد معدنیسنگ آهن احیا

%52سرمایه گذاری تکادو
%32استخراج، تلغیظ وفرآوری مواد معدنیذغال سنگ پرورده طبس
%28استخراج معادن ذغال سنگذغال سنگ نگین طبس

%21اکتشاف و بهره برداری از معادنمعادن منگنز ایران
%32عملیات اکتشاف، استخراج و فرآوریاحداث معادن تکافر سپاهان

%38استخراج معادن ذغال سنگذغال سنگ طبس احیا سپاهان
%100حمل و نقلاحیا ریل ایرانیان

%100ساختمانی وعمرانیتجارت و اسکان احیا
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 زیر مجموعه ها -1-3
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

دار عمده این هلدینگ، شرکت مهندسی قائم سپاهان است. سهاممشخص است،  ۴همانطور که در شکل : ۴شکل
ه ب را در دست دارد. اما نکته جالب توجه اینکه واحیا مالکیت کامل مهندسی قائم سپاهان )سهامدار عمده خود(

ک حدود نیمی از سهام خود است در نتیجه مال« واحیا»صورت خلاصه باید این موضوع را اینگونه مطرح کرد که 
ن و عمده این سود نیز از بخش سنگ آه. برای محاسبات بنیادی باید تعداد سهام این شرکت را تقریبا نصف کرد

تواند شرکت زیرمجموعه یعنی معادن سنگ آهن احیا سپاهان به دست آمده است. تعدیل نرخ سنگ آهن نیز می
  .کند به رشد سودآوری این شرکت کمک
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 معادن سنگ آهن احیا سپاهان   -4

شرکت معادن سنگ آهن احیاء سپاهان )از شرکت های زیر مجموعه هلدینگ معدنی شرکت مجتمع صنایع 
به منظور بهره برداری از معدن سنگ آهن پلاسری خواف و  ۰%۳/۷/۴۷و معدن احیاء سپاهان ( در تاریخ 

این شرکت دارای چهار محدوده سنگ آهن پلاسری در منطقه سنگان از توابع . ثبت رسیده استسنگان به 
، سنگ آهن پلاسری مرغزار، سنگ آهن پلاسری سنگان،سنگ آهن پلاسری خواف) شهرستان خواف

ایران  ترین ذخایر سنگ آهنبعد از معادن گل گهر بزرگ باشد. این منطقه( میسنگ آهن پلاسر کلاته قنبر
این شرکت به عنوان یکی از بزرگترین تولیدکنندگان بخش خصوصی سنگ آهن است. را در خود جای داده

که بخشی  میلیون تن سنگ آهن را داراست ۱، در حال حاضر این شرکت ظرفیت تولید حدود در ایران است
د استفاده قرار از آن خوراک واحد پرعیار سازی و بخش دیگر به عنوان خوراک واحد کنسانتره سازی مور

هزار تن سنگ آهن  ۰۵۵ظرفیت تولید  9%گیرد. شرکت معادن سنگ آهن احیا سپاهان تاقبل از سال می
هزار تنی کنسانتره  ۰۵۵طرح توسعه ۷نوبت  ۷طی  9۳و  96های است که در سالدانه بندی شده را داشته

است بنابراین اندازی شدهراه 9۳ه دوم سال ست که در این رابطه فاز سوم کنسانتره نیمارا بهره برداری نموده
هزار  ۰۵۵تن( و  ۵۵۵.۵۵۵%.۴تن کنسانتره )ظرفیت عملی  ۴.۰۵۵.۵۵۵در مجموع شرکت ظرفیت اسمی 

تنی هماتیت را در دستور کار خود  ۰۵۵.۵۵۵، همچنین شرکت طرح توسعه تن سنگ آهن پرعیار را داراست
ن درآمد شرکت صنایع و معادن ریاز آنجا که بیشت .ه استلحاظ شد ۴۱۵۵دارد که در تولید و فروش سال 

در ادامه به بررسی و برآورد سود  باشداحیا سپاهان از محل سودآوری شرکت سنگ آهن احیا سپاهان می
 پردازیم:شرکت فوق می

 
 

 
 
 

 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش  -1-4
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 ۴جدول 

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مقدار فروش
فروش داخلی
371,47290,785393,401پر عیار دانه بندی

Fine 1,439,0131,955,1071,955,107کنسانتره وپرعیار
فروش صادراتی 

242,29559,215256,599پر عیار دانه بندی
Fine 253,851269,916269,916کنسانتره وپرعیار

2,306,6312,375,0232,875,023جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مبلغ فروش
فروش داخلی
1,763,235796,9864,619,450پر عیار دانه بندی

Fine 9,434,70927,041,12336,169,476کنسانتره وپرعیار
فروش صادراتی 

2,127,722634,7743,679,247پر عیار دانه بندی
Fine 1,824,4534,092,3585,473,827کنسانتره وپرعیار

15,150,11932,565,24149,942,000جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899نرخ فروش
فروش داخلی
4,746,6168,778,83511,742,333پر عیار دانه بندی

Fine 6,556,37513,831,02118,500,000کنسانتره وپرعیار
فروش صادراتی 

8,781,53510,719,81214,338,531پر عیار دانه بندی
Fine 7,187,10215,161,57320,279,710کنسانتره وپرعیار
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 .شرکت عمده محصول خود را در بازار های داخلی بفروش رسانده است 96و  9۰سالهای در : ۴جدول
و افزایش نرخ های جهانی اقدام به صادرات این  دلاربا توجه به افزایش نرخ  9۳در نیمه دوم سال 

محصول نموده است. با توجه به اظهارات مدیران شرکت، سنگ آهن احیاء برای انتخاب بازار مشکلی 
ت، بازار فروش خود را تعیین می کند. اما در حال حاضر با توجه به لاو با توجه به قیمت محصو ندارد

دسازها در داخل کشور لادرصدی بر صادرات محصول کنسانتره و نیاز فو 3۰مصوبه مبنی بر وضع تعرفه 
طابق به نظر می رسد شرکت عمده محصول خود را در بازار داخل بفروش برساند و به همین دلیل م

صادرات فرض شده که  99مفروضات، برای محصول کنسانتره و سنگ آهن دانه بندی شده در سال 
از نسبت ضریب نرخ سنگ آهن ، ۴۱۵۵و  99برای نرخ فروش تحلیلی . باشد%9مشابه سال  تمحصولا

آهن معادن مجموعه چرا که سنگ ده شده است( استفا۸%۴و  ۴3۸وکنسانتره به شمش فخوز به ترتیب )
 است.آمده تفضیلبه  ۴۴مفروضات تحلیل در صفحه  .باشداحیا سپاهان دارای عیار بالامی

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 صورت سود و زیان   -2-4

 
 

 

 
 

کارشناسی 1400کارشناسی 139899دوره مالی
15,150,11932,565,24149,942,000فروش

(12,018,467)(8,091,404)(6,242,884)بهای تمام شده کالای فروش رفته
8,907,23524,473,83837,923,532سود )زیان( ناخالص

(5,254,375)(3,426,174)(1,960,444)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
510,568382,589103,565خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

7,457,35921,430,25232,772,722سود )زیان( عملیاتی
(891,058)(581,024)(49,940)هزینه های مالی

224,981277,691354,537خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
7,632,40021,126,91832,236,200سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(615,667)(402,620)(15,391)مالیات
7,617,00920,724,29931,620,533سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

362,715986,8711,505,740سود هر سهم پس از کسر مالیات
210,000210,000210,000سرمایه
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 3جدول 

گزارش تحلیلی شرکت صنایع و معادن احیاء سپاهان

5



 

6         
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 تکادو  -5

تاسیس گردید  ۴۷69در سال شرکت تکادو در راستای سیاست های خصوصی سازی دولت جمهوری اسلامی ایران 
و با گسترش فعالیت های خود نقش بسزایی در جهت تحقق اهداف بلند اقتصادی این نظام داشته است. هدف اصلی 
شرکت تامین منافع سهامداران از طریق مشارکت و سرمایه گذاری در سهام شرکتها اعم از ایرانی و خارجی با زمینه 

ی، حمل و نقل، خدمات فنی مهندسی و مالی می باشد. در این راستا با تدوین فعالیت های معدنی، صنعتی، بازرگان
سیاست های کلی و راهبردی و مدیریتی، ارائه خدمات طراحی و مهندسی اصولی، انجام مطالعات و تحقیقات فنی، 

ایه پذیر در معلمی، بازرگانی و اقتصادی و شناسایی فرصت های سرمایه گذاری و تامین منافع مالی در شرکتهای سر
جهت تحقق اهداف عالیه مندرج در اساسنامه شرکت، همگام با شرکت مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهان به عنوان 

عمده پرتفوی شرکت متشکل از شرکتهای بورسی ، شرکت فرآوری زغال  .سهامدار عمده تکادو به پیش می رود
ر ادامه به که د معادن منگنزایران)کمنگنز( می باشدسنگ پروده طبس)کپرور( ، ذغال سنگ نگین طبس)کطبس( و 

به بررسی هریک از شرکت ها  مجتمع صنایع و معادن احیاء سپاهانمنظور برآورد سود و زیان تلفیقی شرکت 
 پردازیم: می

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ذغال سنگ نگین طبس-1-5
یار داشتن بخشی از معادن در شهر اصفهان تاسیس شد و با در اخت ۳%۴۷شرکت ذغال سنگ نگین طبس در سال 

پروده طبس فعالیت خود را آغاز نمود. معادن  ۷پروده ویال و معدن شماره  3ذغال سنگ طبس شامل معدن اولیه 
مذکور از طرف شرکت ملی فولاد ایران به منظور تامین ذغال سنگ کک شو مورد نیاز صنعت فولاد کشور از طریق 

درصد  ۳حدود  %۴۷9ه عنوان چهارمین تولید کننده بزرگ کشور در سال ب شرکت مزایده عمومی واگذار شده بود. این
 ۷۷میلیون تن ذغال سنگ تولید نموده و  ۷.6تولید کشور را محقق نموده است. این شرکت طی دوره فعالیت بیش از 

ای هاز نظر شاخص . همچنین معادن این شرکتهزارمتر انواع تونلهای افقی و شیب دار در معادن خود حفر نموده است
 %9باشد. شرکت ذغال سنگ نگین طبس توانست در سال وری تولید در بین معادن ذغال سنگ ایران پیشرو میبهره

 ۴۱۵۵و  99های ریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال۴.۱۴9به ازای هر سهم 
 شود. ریال برآورد می 6.۷۵3و  9۴%.۱به ترتیب 
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 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش  -1-1-5

 
 
 
 
 
 
 

المللی، میزان تولید آهن در سنگ در بازارهای بینسنگ از عوامل گوناگونی مانند قیمت ذغالقیمت ذغال: ۷جدول 
مصرفی در معادن و های دولتی، قیمت ارز، حقوق و دستمزد کارگران و کارکنان، قیمت مواد گذاریکشور، سیاست

با توجه به افزایش  9۳سنگ در سال پذیرد. قیمت ذغالهای فرآوری از جمله چوب، آهن، سوخت و ... تاثیر میکارخانه
شد  ها موجبسنگ افزایش یافت و این افزایش قیمتنرخ تورم در کشور و قیمت مواد اولیه مصرفی در معادن ذغال

اقدام به برگزاری جلساتی با وزیر صنعت، معدن و تجارت جهت افزایش نرخ سنگ اندر کاران صنعت ذغالدست
سنگ در این سال بود. با توجه به شرایط پیش ای قیمت ذغالسنگ نمایند که ماحصل آن نیز افزایش دو مرحلهذغال

وضات تحلیل در مفر .باشدوابسته به بازار فولاد می 99آمده در اقتصاد جهانی پیش بینی قیمت ذغال سنگ در سال 
 است.به تفضیل آمده ۴۴صفحه 

 
 

 صورت سود و زیان -2-1-5

  
 
 
 
 
 
 

 ۷جدول 

 ۱جدول 

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مقدار فروش

261,459252,740252,740ذغال سنگ کک شو
261,459252,740252,740جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مبلغ فروش

849,9541,902,5462,527,400ذغال سنگ کک شو
849,9541,902,5462,527,400جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899نرخ فروش

3,250,8127,527,67910,000,000ذغال سنگ کک شو

کارشناسی 1400کارشناسی 139899دوره مالی
849,9541,902,5462,527,400فروش

(1,034,281)(827,526)(551,016)بهای تمام شده کالای فروش رفته
298,9381,075,0201,493,119سود )زیان( ناخالص

(69,597)(53,343)(41,595)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
257,3431,021,6771,423,521سود )زیان( عملیاتی

(4,860)(3,600)(7,914)هزینه های مالی
13,02594,80637,050خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

262,4541,112,8831,455,711سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(289,884)(208,030)0مالیات

262,454904,8531,165,827سود )زیان( خالص
1,4194,8916,302سود هر سهم پس از کسر مالیات

185,000185,000185,000سرمایه
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 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش  -1-1-5

 
 
 
 
 
 
 

المللی، میزان تولید آهن در سنگ در بازارهای بینسنگ از عوامل گوناگونی مانند قیمت ذغالقیمت ذغال: ۷جدول 
مصرفی در معادن و های دولتی، قیمت ارز، حقوق و دستمزد کارگران و کارکنان، قیمت مواد گذاریکشور، سیاست

با توجه به افزایش  9۳سنگ در سال پذیرد. قیمت ذغالهای فرآوری از جمله چوب، آهن، سوخت و ... تاثیر میکارخانه
شد  ها موجبسنگ افزایش یافت و این افزایش قیمتنرخ تورم در کشور و قیمت مواد اولیه مصرفی در معادن ذغال

اقدام به برگزاری جلساتی با وزیر صنعت، معدن و تجارت جهت افزایش نرخ سنگ اندر کاران صنعت ذغالدست
سنگ در این سال بود. با توجه به شرایط پیش ای قیمت ذغالسنگ نمایند که ماحصل آن نیز افزایش دو مرحلهذغال

وضات تحلیل در مفر .باشدوابسته به بازار فولاد می 99آمده در اقتصاد جهانی پیش بینی قیمت ذغال سنگ در سال 
 است.به تفضیل آمده ۴۴صفحه 

 
 

 صورت سود و زیان -2-1-5

  
 
 
 
 
 
 

 ۷جدول 

 ۱جدول 

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مقدار فروش

261,459252,740252,740ذغال سنگ کک شو
261,459252,740252,740جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مبلغ فروش

849,9541,902,5462,527,400ذغال سنگ کک شو
849,9541,902,5462,527,400جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899نرخ فروش

3,250,8127,527,67910,000,000ذغال سنگ کک شو

کارشناسی 1400کارشناسی 139899دوره مالی
849,9541,902,5462,527,400فروش

(1,034,281)(827,526)(551,016)بهای تمام شده کالای فروش رفته
298,9381,075,0201,493,119سود )زیان( ناخالص

(69,597)(53,343)(41,595)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
257,3431,021,6771,423,521سود )زیان( عملیاتی

(4,860)(3,600)(7,914)هزینه های مالی
13,02594,80637,050خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

262,4541,112,8831,455,711سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(289,884)(208,030)0مالیات

262,454904,8531,165,827سود )زیان( خالص
1,4194,8916,302سود هر سهم پس از کسر مالیات

185,000185,000185,000سرمایه
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 زغال سنگ پروده طبس -2-5

بصورت شرکت سهامی خاص تاسیس شد. بهره برداری از آن در  ۴۷۳9شرکت ذغال سنگ پرورده طبس در سال 
ظرفیت تولید سالانه  ۴۷96شد و در سال تن کنسانتره زغالسنگ آغاز  ۴۰۵٫۵۵۵با ظرفیت تولید  ۷%۴۷سال 

شرکت مذکور ذغال  .به سهامی عام تبدیل گردید ۴۷9۷تن ارتقا یافت. این شرکت در سال  33۵٫۵۵۵کارخانه به 
سنگ خام را از شرکت ذغال سنگ نگین طبس خریداری کرده و طی فرآیندی آنرا به ذغال سنگ کک شو تبدیل 

ریال سود محقق کند، با توجه  6۴%به ازای هر سهم  %9توانست در سال  پرورده طبسشرکت ذغال سنگ میکند. 
 شود.ریال برآورد می ۷.۴۳۴و  3.۷۱۴به ترتیب  ۴۱۵۵و  99های به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال

 
 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش  -1-2-5

 

 

 

 

 

 

 

 

قیمت شمش فولاد خوزستان در بورس کالا به صورت  36.۰۸مبنای سنگ بر خرید کنسانتره ذغالقیمت : ۰جدول
شو  سنگ خام ککسنگ خام به کنسانتره، قیمت گذاری ذغالماهانه و متعاقب آن نسبت به میزان تبدیل ذغال

از قیمت شمش فولاد  ۷۵۸بالای ماهه شرکت نرخ فروش کنسانتره ذغال سنگ به  ۰در گزارش  گردد.محاسبه می
 ۴۴مفروضات تحلیل در صفحه  شد.وهمین عامل باعث افزایش حاشیه سود شرکت خواهد استیدهخوزستان رس

 است.به تفضیل آمده

 
 صورت سود و زیان -2-2-5

 
 

 ۰جدول 

 6جدول 

کارشناسی 1400کارشناسی 139899دوره مالی
2,448,9005,072,4826,798,960فروش

(4,728,091)(3,557,860)(1,899,194)بهای تمام شده کالای فروش رفته
549,7061,514,6222,070,869سود )زیان( ناخالص

(97,148)(72,479)(58,877)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
490,8291,442,1431,973,721سود )زیان( عملیاتی

(28,196)(21,036)(10,369)هزینه های مالی
97,845180,741229,667خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

578,3051,601,8482,175,192سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
(462,676)(337,961)(113,209)مالیات

465,0961,263,8871,712,516سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم
465,0961,263,8871,712,516سود )زیان( خالص

8612,3413,171سود هر سهم پس از کسر مالیات
540,000540,000540,000سرمایه

کارشناسی 1400کارشناسی 139899مقدار فروش
224,643212,468212,468زغالسنگ کنسانتره کک شو

224,643212,468212,468جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899مبلغ فروش
2,448,9005,072,4826,798,960زغالسنگ کنسانتره کک شو

2,448,9005,072,4826,798,960جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899نرخ فروش
10,901,29723,874,15632,000,000زغالسنگ کنسانتره کک شو
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 شرکت معادن منگنز ایران -3-5
با نام شرکت سهامی معادن منگنز شاهرخ تأسیس شده و به ثبت رسیده  ۴۷۱3سال شرکت معادن منگنز ایران در 

است. پس از آن، نام شرکت به معادن منگنز ایران تغییر یافت و مرکز اصلی شرکت از تهران به قم منتقل گردیده و 
 %.6 در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است. این شرکت با برخورداری از ۴%۴۷شرکت در سال 

ننده سنگ ک ترین تأمین ، بزرگترین معدن سنگ منگنز در خاورمیانه بوده و به عنوان عمدهمیلیون تن ذخیره قطعی
نگ هزار تن س هشتادرود و با تولید سالیانه آهن اصفهان به شمار میمنگنز مورد نیاز صنعت شرکت سهامی ذوب

معادن منگنز شرکت  .ورمیانه را به خود اختصاص داده استمنگنز، رتبه بزرگترین تولید کننده منگنز ایران و خا
ریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای  ۷.۵۱۵به ازای هر سهم  %9توانست در سال 

 شود.ریال برآورد می 9۵6.%و  ۰.۳۵6به ترتیب  ۴۱۵۵و  99های سال
 

 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش -1-3-5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صورت سود و زیان -2-3-5

 
 

 
 
 
 
 

۳جدول   

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مقدار فروش
91,43991,31391,120سنگ منگنز دانه بندی

2,4112,406خاک سرخ
200482سایر

91,43994,20894,008جمع 
1.04651216

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مبلغ فروش
1,012,2021,759,8502,432,442سنگ منگنز دانه بندی

05,4147,484خاک سرخ
39,034170,632سایر

1,012,2021,804,2982,610,557جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899نرخ فروش
11,069,69719,272,63726,695,067سنگ منگنز دانه بندی

2,245,6093,110,455-سنگ منگنز درشت دانه
195,170,000353,886,319-سایر

کارشناسی 1400کارشناسی 9899دوره مالی
1,012,2021,804,2982,610,557فروش

(674,091)(520,138)(343,852)بهای تمام شده کالای فروش رفته
668,3501,284,1601,936,466سود )زیان( ناخالص

(136,934)(97,975)(54,379)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
11,15728,54941,307خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

625,1281,214,7351,840,839سود )زیان( عملیاتی
000هزینه های مالی

83,677123,032239,058خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
708,8051,337,7672,079,897سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(277,282)(182,973)(93,558)مالیات
615,2471,154,7941,802,615سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

3,0405,7068,906سود هر سهم پس از کسر مالیات
202,400202,400202,400سرمایه

%جدول   
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 شرکت معادن منگنز ایران -3-5
با نام شرکت سهامی معادن منگنز شاهرخ تأسیس شده و به ثبت رسیده  ۴۷۱3سال شرکت معادن منگنز ایران در 

است. پس از آن، نام شرکت به معادن منگنز ایران تغییر یافت و مرکز اصلی شرکت از تهران به قم منتقل گردیده و 
 %.6 در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است. این شرکت با برخورداری از ۴%۴۷شرکت در سال 

ننده سنگ ک ترین تأمین ، بزرگترین معدن سنگ منگنز در خاورمیانه بوده و به عنوان عمدهمیلیون تن ذخیره قطعی
نگ هزار تن س هشتادرود و با تولید سالیانه آهن اصفهان به شمار میمنگنز مورد نیاز صنعت شرکت سهامی ذوب

معادن منگنز شرکت  .ورمیانه را به خود اختصاص داده استمنگنز، رتبه بزرگترین تولید کننده منگنز ایران و خا
ریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای  ۷.۵۱۵به ازای هر سهم  %9توانست در سال 

 شود.ریال برآورد می 9۵6.%و  ۰.۳۵6به ترتیب  ۴۱۵۵و  99های سال
 

 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش -1-3-5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صورت سود و زیان -2-3-5

 
 

 
 
 
 
 

۳جدول   

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مقدار فروش
91,43991,31391,120سنگ منگنز دانه بندی

2,4112,406خاک سرخ
200482سایر

91,43994,20894,008جمع 
1.04651216

کارشناسی 1400کارشناسی 9899مبلغ فروش
1,012,2021,759,8502,432,442سنگ منگنز دانه بندی

05,4147,484خاک سرخ
39,034170,632سایر

1,012,2021,804,2982,610,557جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 9899نرخ فروش
11,069,69719,272,63726,695,067سنگ منگنز دانه بندی

2,245,6093,110,455-سنگ منگنز درشت دانه
195,170,000353,886,319-سایر

کارشناسی 1400کارشناسی 9899دوره مالی
1,012,2021,804,2982,610,557فروش

(674,091)(520,138)(343,852)بهای تمام شده کالای فروش رفته
668,3501,284,1601,936,466سود )زیان( ناخالص

(136,934)(97,975)(54,379)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
11,15728,54941,307خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

625,1281,214,7351,840,839سود )زیان( عملیاتی
000هزینه های مالی

83,677123,032239,058خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
708,8051,337,7672,079,897سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(277,282)(182,973)(93,558)مالیات
615,2471,154,7941,802,615سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

3,0405,7068,906سود هر سهم پس از کسر مالیات
202,400202,400202,400سرمایه

%جدول   
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 شرکت احداث معدن تکافر سپاهان -4-5
برداری از معادن، به عنوان یکی از با هدف استخراج و بهره 3%۴۷شرکت احداث معدن تکافر سپاهان در سال 

گذاشت. این شرکت در حال حاضر دارای یک کنندگان ذغالسنگ صنایع کشور پا به عرصه تولید و اقتصاد تأمین
های فرعی این شرکت جزو شرکت .باشدمی پودنه چشمه ذغالسنگ معدن مجموعه معدنی در استان کرمان به نام

ت فعالیت اصلی شرکباشد. گروه شرکت مجتمع صنایع و معادن احیا سپاهان میباشد و شرکت نهایی تکادو می
از تولیدات  ۷۸%باشد. شرکت فوق حدود تن در سال می 9۵.۵۵۵با میانگین تولید  اکتشاف و استخراج ذغال سنگ خام

فروخته است. که در برآورد صورت سود و زیان تلفیقی واحیا،  زغال سنگ پروده طبسبه شرکت  %9خود را در سال 
 ۷۵9هر سهم  به ازای %9توانست در سال تکافر سپاهان شرکت تنها درصد فروش به غیر تکافر لحاظ شده است. 

 ۴.۴۱3و  ۰9%به ترتیب  ۴۱۵۵و  99های ریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال
  شود.ریال برآورد می

 

 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش -1-4-5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صورت سود و زیان -2-4-5

 
 
 
 
 

9جدول   

۴۵جدول   

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 مقدار فروش
90,97590,97590,975ذغال سنگ 

90,97590,975-جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 مبلغ فروش
376,028870,7411,156,719ذغال سنگ

376,028870,7411,156,719جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 نرخ فروش
4,133,3079,571,21212,714,692ذغال سنگ 

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 سود و زیان
298,481870,7411,156,719مبلغ فروش

(784,100)(590,245)(202,330)بهای تمام شده
96,151280,496372,619سود ناخالص عملیاتی

(75,066)(56,507)(17,325)هزینه های فروش، عمومی اداری
9032,6343,499سایر درآمد)هزینه( های عملیاتی

79,729226,623301,052سود خالص عملیاتی
(25,568)(19,247)(3,630)هزینه مالی

2,3870سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی
78,486207,376275,484سود ناخالص قبل از کسر مالیات

00(1,090)مالیات سال های قبل
(47,139)(35,485)(15,693)مالیات سال جاری

61,703171,891228,345سود خالص 
3098591,142سود هر سهم

200,000200,000200,000سرمایه
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 شرکت احداث معدن تکافر سپاهان -4-5
برداری از معادن، به عنوان یکی از با هدف استخراج و بهره 3%۴۷شرکت احداث معدن تکافر سپاهان در سال 

گذاشت. این شرکت در حال حاضر دارای یک کنندگان ذغالسنگ صنایع کشور پا به عرصه تولید و اقتصاد تأمین
های فرعی این شرکت جزو شرکت .باشدمی پودنه چشمه ذغالسنگ معدن مجموعه معدنی در استان کرمان به نام

ت فعالیت اصلی شرکباشد. گروه شرکت مجتمع صنایع و معادن احیا سپاهان میباشد و شرکت نهایی تکادو می
از تولیدات  ۷۸%باشد. شرکت فوق حدود تن در سال می 9۵.۵۵۵با میانگین تولید  اکتشاف و استخراج ذغال سنگ خام

فروخته است. که در برآورد صورت سود و زیان تلفیقی واحیا،  زغال سنگ پروده طبسبه شرکت  %9خود را در سال 
 ۷۵9هر سهم  به ازای %9توانست در سال تکافر سپاهان شرکت تنها درصد فروش به غیر تکافر لحاظ شده است. 

 ۴.۴۱3و  ۰9%به ترتیب  ۴۱۵۵و  99های ریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال
  شود.ریال برآورد می

 

 مقدار فروش، نرخ فروش و مبلغ فروش -1-4-5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 صورت سود و زیان -2-4-5

 
 
 
 
 

9جدول   

۴۵جدول   

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 مقدار فروش
90,97590,97590,975ذغال سنگ 

90,97590,975-جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 مبلغ فروش
376,028870,7411,156,719ذغال سنگ

376,028870,7411,156,719جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 نرخ فروش
4,133,3079,571,21212,714,692ذغال سنگ 

کارشناسی 1400کارشناسی 139899 سود و زیان
298,481870,7411,156,719مبلغ فروش

(784,100)(590,245)(202,330)بهای تمام شده
96,151280,496372,619سود ناخالص عملیاتی

(75,066)(56,507)(17,325)هزینه های فروش، عمومی اداری
9032,6343,499سایر درآمد)هزینه( های عملیاتی

79,729226,623301,052سود خالص عملیاتی
(25,568)(19,247)(3,630)هزینه مالی

2,3870سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی
78,486207,376275,484سود ناخالص قبل از کسر مالیات

00(1,090)مالیات سال های قبل
(47,139)(35,485)(15,693)مالیات سال جاری

61,703171,891228,345سود خالص 
3098591,142سود هر سهم

200,000200,000200,000سرمایه
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شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 نکات مهم  -6
های زیر مجموعه با توجه به درصد مالکیت در تلفیق برآورد سود تلفیقی واحیا، سود شرکت برای محاسبه .۴

های ذغال سنگ نگین طبس و احداث معادن تکافر سپاهان به دلیل عمده فروش است. در شرکتگردیده
پرورده طبس و لحاظ شدن کل فروش ذغال سنگ پرورده طبس در سود تلفیقی  سنگذغالبه محصولات 

 است. واحیا، درصد فروش به غیر این دو شرکت در سود تلفیقی واحیاء در نظر گرفته شده
های ذغال سنگ پرورده طبس، معادن منگنز ایران، ذغال سنگ نگین طبس و در برآورد سودآوری شرکت .3

نرخ فروش محصولات ضریبی از نرخ شمش فولاد خوزستان در نظر گرفته  احداث معادن تکافر سپاهان
 است.شده

توان به موارد زیر های آتی هلدینگ احیا سپاهان میها و برنامههای دیگر سایر زیر مجموعهاز پتانسیل .۷
 اشاره کرد: 

 کت احداث معادنهای ذغال سنگ طبس احیا سپاهان در فاز اول و شرریزی برای عرضه اولیه شرکتبرنامه -
 بعدی.تکافر سپاهان در مرحله

 هلدینگ ساختمانی )شرکت تجارت و اسکان(  -
باشد لذا پس از اخذ پایان کار می ۴۵۵۸الف( پروژه تجاری و اداری باروژ: پیشرفت فیزیکی این پروژه 

 شهرداری و انتقال سند، آماده فروش خواهد بود. 
های این مجتمع فروخته شده و بخشی از آن آماده فروش بخشی از واحدب( پروژه مسکونی شریعتی: 

 باشد.می
 است.پیشرفت فیزیکی داشته 9۱۸ج( پروژه مرکز تحقیقات: این پروژه بالغ بر 

 باشد.می ۱۵۸د( پروژه مسکونی گلدن پلاس )ولنجک تهران(: پیشرفت فیزیکی این پروژه حدود 
 های دولت(واحد پتروشیمی )با توجه به فرصت واگذاری انجام فاز مطالعاتی برای احداث یا خرید یک.   ۱

تلفیقی هلدینگ واحیا بدون در نظر گرفتن اثرات موارد فوق الذکر  ننکته: لازم به ذکر است که برآورد سود و زیا
 باشد. می

 

 مفروضات تحلیل:  -7
 

 ۴۱۵۵ ۴۷99 مفروضات
 3۰۵.۵۵۵ 3۵۵.۵۵۵ نرخ دلار 

 ۱۵۵ ۵%۷ نرخ شمش )دلار(
 ۴3۸ ۴3۸ نرخ سنگ آهن به شمش فخوز )معادن سنگ آهن احیا سپاهان( 

 ۴۵۸ ۴۵۸ نرخ سنگ آهن به شمش فخوز ) کطبس(
 ۸%۴ ۸%۴ نرخ کنسانتره پرعیار به شمش فخوز )معادن سنگ آهن احیا سپاهان(

 ۷۵۸ ۷۵۸ نرخ کنسانتره ذغال سنگ به شمش فخوز )کپرور( 
 36۸ 36۸ فخوز )کمنگنز(نرخ سنگ منگنز دانه بندی به شمش 

 ۱۰۸ ۷۰۸ تورم
 3۰۸ 3۰۸ حقوق ودستمزد 

 
 
 
 
 
 
 

 

11         
 

شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 نکات مهم  -6
های زیر مجموعه با توجه به درصد مالکیت در تلفیق برآورد سود تلفیقی واحیا، سود شرکت برای محاسبه .۴

های ذغال سنگ نگین طبس و احداث معادن تکافر سپاهان به دلیل عمده فروش است. در شرکتگردیده
پرورده طبس و لحاظ شدن کل فروش ذغال سنگ پرورده طبس در سود تلفیقی  سنگذغالبه محصولات 

 است. واحیا، درصد فروش به غیر این دو شرکت در سود تلفیقی واحیاء در نظر گرفته شده
های ذغال سنگ پرورده طبس، معادن منگنز ایران، ذغال سنگ نگین طبس و در برآورد سودآوری شرکت .3

نرخ فروش محصولات ضریبی از نرخ شمش فولاد خوزستان در نظر گرفته  احداث معادن تکافر سپاهان
 است.شده

توان به موارد زیر های آتی هلدینگ احیا سپاهان میها و برنامههای دیگر سایر زیر مجموعهاز پتانسیل .۷
 اشاره کرد: 

 کت احداث معادنهای ذغال سنگ طبس احیا سپاهان در فاز اول و شرریزی برای عرضه اولیه شرکتبرنامه -
 بعدی.تکافر سپاهان در مرحله

 هلدینگ ساختمانی )شرکت تجارت و اسکان(  -
باشد لذا پس از اخذ پایان کار می ۴۵۵۸الف( پروژه تجاری و اداری باروژ: پیشرفت فیزیکی این پروژه 

 شهرداری و انتقال سند، آماده فروش خواهد بود. 
های این مجتمع فروخته شده و بخشی از آن آماده فروش بخشی از واحدب( پروژه مسکونی شریعتی: 

 باشد.می
 است.پیشرفت فیزیکی داشته 9۱۸ج( پروژه مرکز تحقیقات: این پروژه بالغ بر 

 باشد.می ۱۵۸د( پروژه مسکونی گلدن پلاس )ولنجک تهران(: پیشرفت فیزیکی این پروژه حدود 
 های دولت(واحد پتروشیمی )با توجه به فرصت واگذاری انجام فاز مطالعاتی برای احداث یا خرید یک.   ۱

تلفیقی هلدینگ واحیا بدون در نظر گرفتن اثرات موارد فوق الذکر  ننکته: لازم به ذکر است که برآورد سود و زیا
 باشد. می

 

 مفروضات تحلیل:  -7
 

 ۴۱۵۵ ۴۷99 مفروضات
 3۰۵.۵۵۵ 3۵۵.۵۵۵ نرخ دلار 

 ۱۵۵ ۵%۷ نرخ شمش )دلار(
 ۴3۸ ۴3۸ نرخ سنگ آهن به شمش فخوز )معادن سنگ آهن احیا سپاهان( 

 ۴۵۸ ۴۵۸ نرخ سنگ آهن به شمش فخوز ) کطبس(
 ۸%۴ ۸%۴ نرخ کنسانتره پرعیار به شمش فخوز )معادن سنگ آهن احیا سپاهان(

 ۷۵۸ ۷۵۸ نرخ کنسانتره ذغال سنگ به شمش فخوز )کپرور( 
 36۸ 36۸ فخوز )کمنگنز(نرخ سنگ منگنز دانه بندی به شمش 

 ۱۰۸ ۷۰۸ تورم
 3۰۸ 3۰۸ حقوق ودستمزد 

 
 
 
 
 
 
 

گزارش تحلیلی شرکت صنایع و معادن احیاء سپاهان

11



 

12         
 

شرکت صنایع و معادن احیاء  گزارش تحلیلی شرکت
 سپاهان
 

 واحیاصورت سود و زیان  -8
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

کارشناسی 1401کارشناسی 1400کارشناسی 99سود و زیان تلفیقی
19,072,71440,112,96260,230,338درامدهای عملیاتی

(17,750,460)(12,426,973)(8,625,019)بهای تمام شده
10,447,69527,685,98842,479,878سود)زیان( ناخالص

(5,834,748)(3,856,657)(2,264,340)هزینه های عمومی اداری فروش
648,920747,764625,390سایر اقلام عملیاتی

8,832,27424,577,09537,270,521سود عملیاتی
(613,350)(408,487)(194,225)هزینه های مالی

900,644597,632831,015سایر درامدها و هزینه های غیر عملیاتی
9,538,69324,766,24137,488,185سود قبل از احتساب سهم گروه از سود شرکتهای وابسته

9,538,69324,766,24137,488,185سود قبل از مالیات
(1,418,717)(969,112)(225,934)مالیات بر درآمد سال جاری

9,312,75923,797,12936,069,468سود خالص
1,037,0992,544,8483,594,360سهم اقلیت از سود خالص

8,275,66021,252,28132,475,108سود قابل انتساب به صاحبان سهام شرکت اصلی
17,13444,00167,236سود پایه هر سهم

483,000483,000483,000سرمایه 
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