
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1399 بانآ  

صنایع خاک چینی ایران گزارش تحلیلی   

گروه مالی اقتصاد بیدار
آبان 99

گزارش تحلیلی صنایع خاک چینی ایران



  

1         
 

صنایع خاک چینی ایرانگزارش تحلیلی   
 

 فهرست
 1 ............................................................................ و اطلاعات کلی شرکت همقدم

 2 ......................................................................................... صنعت داخلی  -1

 2 ..................................................................................... راناترکیب سهامد-2

 2 ........................................................................................... وضعیت تولید-3

 2 ........................................................... و بهای تمام شده شرکت وضعیت فروش-4

 2 .......................................................................................... نرخ فروش-4-1

 2 ............................................................................... مواد مصرفی و نرخ مواد-5

4و3.....................................تحلیل حساسیتو صورت سود و زیان و مفروضات برآورد سود -6   

 
 مقدمه و اطلاعات کلی شرکت

شرکت صنایع خاک چینی ایران به عنوان بزرگترین و پرسابقه ترین شرکت تولید کننده انواع کائولن 
فرآوری شده به صورت رشته ای و مکانیزه در خاورمیانه و ایران می باشد. موضوع فعالیت شرکت 
کشف و استخراج و احداث کارخانجات و تاسیسات شستشو،تصفیه و تغلیظ کائولن صنعتی و سایر 

 مواد اولیه سرامیک و فروش آن ها است.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 صنایع خاک چینی ایران نام شرکت
 کخاک نماد

 1364 سال تاسیس
5/1 (میلیارد)تعداد سهام  

%14 درصد شناوری  
 50.120 (3/08/1399)قیمت  

P/E    77/25  
 P/E 17/27     گروه  

 1.500                                                  (ت سرمایه  )م                
 75180 ()م ت ارزش بازار  

29/12 سال مالی  

شرکت اطلاعات کلی  
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 صنعت داخلی -1
 98که در سال  کت صنایع خاک چینی ایران بزرگترین تولید کننده کائولن فرآوری شده می باشدرش

نه بالای حمل در به علت هزی درصد از سهم بازار را از آن خود کرد. در کائولن درجه بندی شده 83
و در سال  جدی در بازار فروش وجود داردابت قیمت تمام شده و بعد مسافت مصرف کنندگان رق

 درصدی از آن خود کرد.  6سهم بازار  1398
 
 
 ترکیب سهامداران-2

                                                                                                 وضعیت تولید-3
ار تن می باشد ولی هز 150و  115ظرفیت اسمی کائولن فرآوری شده و درجه بندی شده به ترتیب 

از می آن علت اعلابیشتر از ظرفیت اسمی بوده که  هزار تن(  292و  197)  کتتولید واقعی شر
و از طرف دیگر انگیزه کارکنان می  یکطرف به دلیل استفاده حداکثری از روز های سال و تعطیلات

                                                                                                                                                                                   باشد .

 و بهای تمام شده شرکت وضعیت فروش-4
 46و  209، به ترتیب  98در سال  شرکت صنایع خاک چینی ایراندرآمد عملیاتی و بهای تمام شده  

درصد را صادر  6،  1398در سال   مشکل فروش نداشته وشرکت  عمدتا میلیارد تومان می باشد و 
درصد کل مبلغ فروش را  87حدودا  .به فروش رساند مابقی را در داخل  )به کشور های همسایه (و

مشتریان شرکت غالبا شرکت های تولید کننده  .محصولات فرآوری شده داخلی تشکیل می دهد
 چینی مظروف، لوازم چینی و بهداشتی ، کاشی و سرامیک سازی و مقره سازی می باشند .

 نرخ فروش-4-1
ای حفظ نات نرخ ارز و بهای تمام شده ، برمتناسب با نوسافروش محصولات توسط هیئت مدیره نرخ 

 .تصویب و ابلاغ می شودحاشیه سود ، 

 مواد مصرفی و نرخ مواد-5
مواد مصرفی شرکت از معادن استخراج می شود و هزینه مواد شامل هزینه های پیمان کاری و 

ب با تورم و نرخ دلار نوسان می کند ، که نرخ مورد نظر استخراج و حمل و نقل می باشد و متناس
  .توسط هیئت مدیره تعیین و ابلاغ می شود 
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 صورت سود و زیان و مفروضات برآورد سود-6

 
 مفروضات و توضیحات:سایر 
  و فروش برابر تولید در نظر گفته شده است. 1398برابر سال  1400و  1399تولید سال 
 درصد لحاظ شده است. 30و  25رشد انرژی به ترتیب برابر  نرخ رشد دستمزد و نرخ 
  نرخ فروش و نرخ مواد مصرفی بصورت دلاری ثابت در نظر گرفته شده و متناسب با رشد

 نرخ دلار در نظر گرفته شده است.

 طرح توسعه پنل و بلوک گازی:

  ک با پنل و بلوک گازی و ملات خششرکت برنامه تولید سه محصول جدید در این طرح
 80تن می باشد و با فرض بهره برداری  38.400و  130.200،  55.800ظرفیت های 

تومان به ازای هر سهم  1100می تواند به سود تقریبی  1400درصدی از طرح در سال 
  برسد.

سال مالی 1400سال مالی 99مفروضات
240,000300,000دلار

9797نرخ داخلی محصولات فرآوری شده-دلاری
103103نرخ صادراتی محصولات فرآوری شده-دلاری
55نرخ داخلی  محصولاتدرجه بندی شده-دلاری

سال مالی 1400 با طرح توسعهسال مالی 1400سال مالی 1399/08/0399
P50,12050,12050,120

E P S2,5273,3384,569
%78%86%86حاشیه سود

p/e 19.8415.0210.97 تحلیلی    

سال 1398شش ماهه اول 99کارشناسی1399کارشناسی 1400
5,935,9414,345,7671,721,7882,092,002فروش 

462,889-334,978-612,096-858,571-بهای تمام شده کالای فروش رفته 
5,077,3713,733,6711,386,8101,629,113سود )زیان( ناخالص 

91,907-36,273-109,938-133,112-هزینه های عمومی اداری 
141,958123,38261,691141,958خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

5,086,2173,747,1151,412,2281,679,164سود)زیان(عملیاتی 
2,640-9,601-19,202-10,151-هزینه های مالی 

814,267730,816844,852271,291 خالص درآمد ها)هزینه( غیر عملیاتی 
5,890,3334,458,7292,247,4791,947,815سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

266,110-239,496-668,809-883,550-مالیات 
5,006,7833,789,9202,007,9831,681,705سود خالص 

3,3912,4982,8243,358سود عملیاتی هر سهم
3,3852,4892,7743,258سود ناخالص هر سهم
3,3382,5274,0163,363سود خالص هر سهم 

1,500,0001,500,000500,000500,000سرمایه
%78%81%86%86حاشیه سود نا خالص
%80%82%86%86حاشیه سود عملیاتی
%80%117%87%84حاشیه سود خالص

%14-%11-%15-%15-مالیات
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 بدون طرح(تحلیل حساسیت( 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

EPS
2,527200,000210,000220,000230,000240,000250,000270,000300,000

701,7771,8391,9001,9612,0222,0842,2062,390
771,8861,9532,0202,0862,1532,2202,3532,554
872,0422,1162,1912,2652,3402,4142,5632,787
972,1972,2802,3622,4442,5272,6092,7733,020
1072,3532,4432,5332,6232,7132,8032,9843,254
1142,4622,5582,6532,7492,8442,9403,1313,417
1212,5712,6722,7732,8742,9753,0763,2783,581
1282,6802,7862,8932,9993,1053,2123,4253,744
1352,7892,9013,0123,1243,2363,3483,5723,907
1422,8983,0153,1323,2503,3673,4843,7194,071
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