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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مقدمه-1
منطقه . گردید تأسیس در منطقه آزاد انرژی پارس در عسلویه 3131در سال   (JPPC)شرکت پلی پروپیلن جم

خلیج فارس قرار دارد و از این نظر دسترسی آسان و سریع بازارهای جهانی ویژه انرژی پارس در ساحل شمالی 
نوع از گریدهای پلی پروپیلن شامل  321شرکت پلی پروپیلن جم قادر به تولید بیش ازسازد. را میسر می

هموپلیمر، کوپلیمر تصادفی، کوپلیمر ضربه پذیر)هتروفاز( و ترپلیمر با هدف پوشش تمامی کاربردهای پلی 
روپیلن در بازار ایران و جهان است. دسترسی مناسب به خوراک، ظرفیت تولید با مقیاس جهانی، موقعیت پ

یاری روزآمدترین تکنولوژی تولید، خوراک مبتنی بر گاز و بساستراتژیک جغرافیایی، تنوع سبد محصول، استفاده از 
یلن در ترین تولیدکننده تخصصی پلی پروپعوامل دیگر باعث شده است که شرکت پلی پروپیلن جم به عنوان بزرگ 

ریال سود محقق کند، با توجه  5.531به ازای هر سهم  83توانست در سال  پلی پروپیلن جمشرکت . باشدمیکشور 
 شود.ریال برآورد می31.933و  3.958به ترتیب  3011و  88های به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال

 

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف-2
 و ظرفیت آن در جدول ذیل آورده شده است :تولیدی این شرکت  لمحصو

 
 
 
 

واحدهای صنعتی از قبیل صنایع شیمیایی، برق،  در اکثردرصد از نیاز داخلی کشور  11تولیدات این شرکت حدود 
ادرات به . با صگیردخودروسازی، لوازم خانگی، غذایی و غیره مورد استفاده قرار میالکترونیک، نساجی، پزشکی، 

کشور در سطح آسیا و جهان پلی پروپلین جم بزرگترین تولید کننده و صادر کننده پلی پروپلین در  35بیش از 

ه داخل لات بکشور است. با تولیدگریدهای گوپلیمر ضریه پذیر و رندوم توسط این شرکت واردات این محصو
 .کشور به حداقل رسیده است

 جایگاه شرکت در صنعت پتروشیمی  -3
از ظرفیت  %21شود، فی الحال حدود در ایران تولید می 3واحد به شرح شکل  3درحال حاضر پلی پروپیلن در 

رفیت اسمی ظاست. علت تفاوت بین پلی پروپیلن ایجاد شده در کشور به دلیل کمبود خوراک پروپیلن خالی مانده
ها، کمبود خوراک گازی و بالا بودن قیمت خوراک کنندگان عمدتا به دلیل طراحی غیر دقیق مجتمعو واقعی تولید

سال پیش تاکنون تولیدکننده جدید پلی  31 ازباشد. قابل ذکر است که مایع مجتمع ها تولیدکننده الفین می
سال آینده نیز تولید کننده جدیدی نتواند وارد این صنعت  1تا رسد است و به نظر میپروپیلن به بازار وارد نشده

از کل تولید پلی پروپیلن ایران در اختیار شرکت پلی پروپیلن جم  %11شود. ذکر  این نکته ضروری است که 
نوع از گریدهای پلی پروپیلن شامل هموپلیمر، کوپلیمر تصادفی،  321ادر به تولید بیش ازاین شرکت قباشد می
 .لیمر ضربه پذیر)هتروفاز( و ترپلیمر با هدف پوشش تمامی کاربردهای پلی پروپیلن در بازار ایران و جهان استکوپ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 98ظرفیت عملی سال  ظرفیت اسمی محصول

 293.031 111.111 پلی پروپیلن

 درصد ظرفیت تولید جم پیلن ظرفیت تولید ایران محصول

 %11 111.111 3.105.111 پلی پروپیلن
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مجتمع های تولید کننده پلی پروپیلن -1-3
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 بررسی صنعت از منظر بین المللی  -4
و پر مصرف  برای این محصول خاصشود و تقاضا دو سوم از پروپیلن تولید شده در دنیا به پلی پروپیلن تبدیل می

های ایجاد شده در تکنولوژی زمینه را برای ایجاد ثبات رشد خواهد کرد. پیشرفتدرصد  1.9، سالانه 2123تا سال 
تواند عاملی در جهت افزایش تقاضا برای این در بازار جهانی فراهم کرده است و این مسئله میدر قیمت پروپیلن 

پلیمر های درصد از مصرف  21.2میلیون تن و اختصاص  03.1محصول باشد. پلی پروپیلن نیز با مصرف سالانه 
میلیون تن بوده  05حدود  2113در سال  پلیمرپر مصرف جهان است. ظرفیت تولید این  ومین پلیمراساسی، س

میلیون تن افزایش یافته است همچنین نقش چین  81د به حدو 2121است و مصرف جهانی پلی پروپیلن تا سال 

لن آورده پلی پروپیمصارف  و روسیه در آینده تولید این محصول بسیار پر رنگ خواهد بود. در شکل زیر هریک از
 :استشده
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 نرخ جهانی پروپیلن و پلی پروپیلن  -1-4
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 سهامداران -5
 

 درصد مالکیت سهامداران

%05.3 شرکت پتروشمیران  
%01.5 شرکت پتروشیمی جم   

%3.13 شرکت سهامی بیمه ایران  
%3.11 شخص حقیقی  

 
 متعلق به شرکتاز سهام شرکت پلی پروپیلن جم به صورت غیر مستقیم،  %33توجه به اینکه بیش از با 

باشد، لذا شرکت پلی پروپیلن جم از واحدهای تجاری فرعی  شرکت پتروشیمی جم و در پتروشیمی جم می
 باشد.گذاری صندوق بازنشستگی میگروه شرکت سرمایه
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مقدار تولید -7
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مقدار فروش -8
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 باشد:شرکت به شرح ذیل می اصلی عمده فروش محصول -

 های تعیین شده توسط شرکت ملی فروش محصولات داخلی از طریق بورس کالا و در چارچوب نرخ
 گیرد. صنایع پتروشیمی صورت می

  های فروش شرکت با توجه به نامهشرکت در خارج از کشور در چارچوب آیینفروش محصولات
اعتبارسنجی براساس لیست خریداران تهیه شده و با برگزاری مزایده توسط واحد بازرگانی و به 

-متقیگردد. بهای فروش طبق مزایده و با ملاک قراردادن تصویب کمیته فروش شرکت انجام می
  یرد.گکالا به عنوان قیمت پایه تعیین و مبنای قیمت گذاری قرار میهای فروش داخلی در بورس 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نرخ گذاری محصولات:  -9

 ردد: گشود وبراساس فرمول زیرمحاسبه میصنایع ملی پتروشیمی قیمت گذاری میتوسط  :پلی پروپیلن 

* معادل ریال ارز  GCC  *85%منطقه  ICISقیمت پایه در بورس= میانگین قیمت دو هفته گذشته نشریه  
 نیمایی 

 درصد و به  5فرمول قیمت گذاری این محصول به عنوان ماده اولیه برابر است با فوب منهای  :پروپیلن
 گردد.صورت دلاری تعیین می
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 نرخ ریالی فروش محصولات شرکت  -11
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

صعودی بوده است، عمده افزایش نرخ ریالی فروش سال گذشته   1: روند نرخ فروش شرکت طی 3شکل
شود با توجه به قیمت دلاری محصولات به واسطه افزایش نرخ دلار اتفاق افتاده است، پیش بینی می

 داشته باشند.نیز افزایش  3011و  88ها در سال محصولات و رشد نرخ دلار، نرخ
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 ت مبلغ فروش شرک -11

سال گذشته روند روبه رشدی  3ارائه شده است. فروش طی  3183: مبلغ فروش شرکت از سال 33شکل 
مچنین ه داشته است و این افزایش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ دلار و به طبع افزایش نرخ فروش شرکت

و  88ی بر افزایش نرخ دلار در سال بوده است، با توجه به پیش بینی ما مبن افزایش مقدار فروش شرکت
 روند صعودی را متصور هستیم. برای مبلغ فروش شرکتوافزایش مقدار فروش شرکت،  3011

 

 ت )ماهانه(مبلغ فروش شرک -1-11
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

  :بهای تمام شده -12
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

همانطور که مشخص  ،ارائه شده است 83 درسالتمام شده شرکت  یبها بی: در شکل فوق ترک31شکل 
 باشد. یم % 39 نیانگیبا م یتمام شده، سرفصل مواد مصرف یسرفصل بها نیشتریاست ب

 

 

 

 

  :مواد مستقیم-1-12

 

 

 

 

 

 

راک منبع اصلی تامین خوباشد. مواد مستقیم مصرفی میبیشترین سرفصل  %83با سهم  پروپیلن: 30شکل
انتقال عواید حاصل از تولید و فروش محصولات شرکت پلی پروپیلن جم باشد، با توجه به پتروشیمی جم می

به این شرکت، تامین خوراک به صورت تضمین شده از طرف شرکت پتروشیمی جم در چشم انداز آتی وجود 
ساله شرکت  31کند. براساس قرارداد تامین مواد اولیه این شرکت را تهدید نمیخواهد داشت لذا ریسک عدم 

تن پروپیلن از شرکت پتروشیمی  201.111با شرکت پتروشیمی جم سالانه به طور میانگین پلی پروپیلن جم 
فصل سر گرددگردد. لذا با توجه به افزایش نرخ دلار و افزایش نرخ پروپیلن پیش بینی میجم خریداری می

 نیز افزایش داشته باشد. 3011و  88مواد مستقیم در سال 
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 سود و زیانتجزیه و تحلیل صورت -13

 الگوی. است شده ارائه 82از سال  شرکت ناخالص سود حاشیه و ناخالص سود بهای تمام شده، : فروش،35شکل 
 9نوسان بوده است. حاشیه سود ناخالص شرکت طی نظر در  مورد زمانی بازه در شرکت شده تمام بهای درآمد و

 عبوده است. با توجه به افزایش مقدار فروش شرکت، افزایش نرخ دلار و به طب %13سال گذشته به طور میانگین 
صلی محصول اچنین با توجه به افزایش اسپرد بین نرخ خوراک دریافتی و نرخ فروش مافزایش نرخ فروش، و ه

 نیز افزایش یابد. 3011و  88شود حاشیه سود ناخالص شرکت برای سال بینی می(، پیش1)شکل 
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پلی پروپیلن جم گزارش تحلیلی شرکت  
 

 صورت سود و زیان  -16
 مفروضات -

  افزایش خواهد یافت. %1و  %5ترتیب به  3011و  88مقدار تولید شرکت برای سال 
 در نظر گرفته شده  3011و  88ابعی از میزان تولید شرکت در سال مقدار فروش شرکت ت

 است.

 به آخرین نرخ های  مشابه 88نرخ فروش محصولات شرکت برای سال ، پیش بینی شده است
 افزایش یابد. %31به طور متوسط  3011و برای سال  جهانی منتشره در نشریات معتبر

  هزار ریال  251.111و  381.111به ترتیب  3011سال و  88سال ماهه 8نیما برای نرخ دلار
 است.بینی شدهپیش

  به ترتیب 3011و  88شناسایی سود تسعیر ارز برای پایان سال مالی به منظور نرخ دلار 
 در نظر گرفته است. 231.111و  221.111

  است.بینی شدهپیش %15و  %01به ترتیب  3011و  88تورم سال 
 است.در نظر گرفته شده %15، 3011و  88و سایر مواد مصرفی برای سال  افزایش هزینه انرژی 
  است:بینی شدهطبق جدول زیر پیش 3011و 88 نرخ دلاری هریک از محصولات برای سال 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 3011 3188 محصول
 551 511 پروپیلن

 3121 811 وبف -پروپیلنپلی 
 381 321 اتیلن

 1411کارشناسی  99کارشناسی  98 دوره مالی
  9329232391  5122882313 1122052933 فروش

 (5320552913) (1029122250) (2123332138) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  2522932391  3525892193 825982189 سود )زیان( ناخالص

 (5312133) (1332931) (2352023) عمومی2 اداری و تشکیلاتیهزینه های 

  2029312350  3522312585 822812893 سود )زیان( عملیاتی

 - - - هزینه های مالی
  229332300  221132318 329132113 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

  2925222388  3925392210 3321252132 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

 - - - مالیات
  2925222388  3925392210 3321252132 سود )زیان( خالص

  131761  81759 51513 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  221112111  221112111 221112111 سرمایه

 %11 %13 %28 حاشیه سود ناخالص

 %12 %11 %23 حاشیه سود عملیاتی

 %13 %15 %11 خالصحاشیه سود 
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 :تحلیل حساسیت -17
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

  E PS
کارشناسی 
سال 99
8,759150,000160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000
8106,1636,1216,0806,0385,9965,9545,9125,8715,829
8406,8546,8126,7706,7286,6876,6456,6036,5616,520
8707,5447,5037,4617,4197,3777,3367,2947,2527,210
9008,2358,1938,1528,1108,0688,0267,9847,9437,901
9308,9268,8848,8428,8008,7598,7178,6758,6338,591
9609,6169,5759,5339,4919,4499,4079,3669,3249,282
99010,30710,26510,22310,18210,14010,09810,05610,0159,973
1,02010,99810,95610,91410,87210,83110,78910,74710,70510,663
1,05011,68811,64711,60511,56311,52111,47911,43811,39611,354
1,08012,37912,33712,29512,25412,21212,17012,12812,08612,045
1,11013,07013,02812,98612,94412,90212,86112,81912,77712,735

نرخ دلار تحلیل حساسیت جم پیلن

نرخ دلاری پلی پروپیلن

گزارش تحلیلی شرکت پلی پروپیلن جم
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  E PS
کارشناسی 
سال 1400
13,761180,000190,000200,000210,000220,000230,000240,000250,000260,000

8404,4354,8005,1655,5315,8966,2616,6266,9917,356
8705,2485,6586,0686,4786,8897,2997,7098,1208,530
9006,0606,5156,9717,4267,8828,3378,7939,2489,703
9306,8727,3737,8748,3748,8759,3759,87610,37610,877
9607,6858,2308,7769,3229,86810,41310,95911,50512,050
9908,4979,0889,67910,27010,86111,45112,04212,63313,224
1,0209,3109,94610,58211,21711,85312,48913,12513,76114,397
1,05010,12210,80311,48412,16512,84613,52714,20914,89015,571
1,08010,93411,66112,38713,11313,83914,56615,29216,01816,744
1,11011,74712,51813,29014,06114,83215,60416,37517,14617,918
1,14012,55913,37614,19215,00915,82516,64217,45818,27519,091
1,17013,37214,23315,09515,95616,81817,68018,54119,40320,265
1,20014,18415,09115,99816,90417,81118,71819,62520,53121,438

نرخ دلاری پلی پروپیلن

نرخ دلار تحلیل حساسیت جم پیلن
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