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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مقدمه-1
 ها و مالکیت صنعتیتأسیس و در اداره ثبت شرکت  7711شرکت پتروشیمی فن آوران )سهامی عام( در سال

 با موضوع فعالیت ساخت، راه اندازی و استخراج واحدهای متانول ، اسید استیک ، مونوکسید کربن، به منظور
 در بندر امام خمینی و این شرکت. است رسیده ثبت به صادرات و تامین نیاز بازارهای هدف داخلی و خارجی 

و از واحدهای  هکتار واقع شده است 52بر کرانه خلیج فارس ، در منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی ، با مساحت 
حد نهایی گروه سازمان تامین گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین است و واتجاری فرعی شرکت سرمایه

ریال سود محقق  79.989به ازای هر سهم  89توانست در سال  پتروشیمی فناوران. شرکت باشد. اجتماعی می
 ریال55.901و  79.791به ترتیب  7011و  88های کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال

 .شودبرآورد می
 

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف-2
 و ظرفیت آن در جدول ذیل آورده شده است :تولیدی این شرکت  لمحصو

 
 
 
 
 
 
 

عنوان متانول به عنوان یکی از محصولات استراتژیک بوده و استفاده آن در صنایع مختلف، این محصول را به
ه ها، انواع پلاستیک، تخته سها و ضدیخمتانول در تولید انواع حلالیک کالای استراتژیک مطرح ساخته است 

 . گیردمورد استفاده قرار میلایی، رنگ، فرمالدئیدها و ... 

 جایگاه شرکت در صنعت پتروشیمی  -3
باشد. در میلیون تن می 728، ظرفیت اسمی تولید متانول جهان 5178طبق آمار منتشره نشریه آرگوس در سال 

هزارتن  8.102های مرجان و کاوه، توان اسمی تولید متانول شرایط فعلی کشور و با به تولید رسیدن مجموعه
انول جهان را داراست. شرکت پتروشیمی فناوران با ظرفیت اسمی یک درصد کل ظرفیت اسمی مت 9.70است که 

درصد متانول جهان را به  1.9درصد کل ظرفیت اسمی متانول ایران و در حدود 71میلیون تن متانول در سال 
 د.باشاست. همچنین این شرکت تنها تولید کننده محصول اسید استیک در کشور میخود اختصاص داده
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 بررسی صنعت از منظر بین المللی  -4

یکی از محصولات پایه مهم در صنعت پتروشیمی است که به عنوان سوخت نیز در بعضی کشورها به  متانول
به طور جدی به عنوان خوراک برای واحدهای تولید الفین مورد  5175رود. همچنین این ماده از سال می کار

 5178میلیون تن در سال  97درصد به  0.0سال اخیر با رشد سالانه  2استفاده قرار گرفت. تقاضای متانول طی 
روند صعودی خود ادامه دهد. بزرگترین درصد به  5.5سال آتی با رشد سالانه  2شود که در بینی میرسید و پیش
میلیون تن در سال( متانول دنیا کشور چین است. اگر چه  09کننده )میلیون تن در سال( و مصرف 79تولیدکننده )

کند ل وارد میها تن متانومیزان ظرفیت تولید متانول در چین بیشتر از تقاضای این کشور است اما سالانه میلیون
مدت، اندر کوتاه و می. دهدت در بازار اجازه رقابت به بسیاری از تولیدکنندگان چینی را نمیزیرا که شکست قیم

ها موارد مختلفی به طور مستقیم و غیر مستقیم بر بازار جهانی متانول تأثیرگذار خواهند بود که در ادامه به آن
 :اشاره شده است

 ک و سوخت، تولید یا دسترسی به خوراک و افت و خیز قیمت نفت و گاز و تأثیرات آن بر قیمت خورا
 دریانوردی و کشتیرانی

 اند یا زنجیره ارزش افت قیمت متانول و حذف برخی بازیگران که تا کنون حاشیه سود پایینی داشته
ها صرفا تا تولید متانول بیشتر نبوده است و قادر به ایجاد ارزش افزوده برای حفظ حاشیه سود واحدهای آن

 .نیستند
 ایش تولید متانول بخصوص در ایران در آینده نزدیک با افتتاح چندین طرح در دست اجرا و با پیشرفت افز

 قابل قبول
  سال آتی  2میلیون لیتر در روز طی  92گسترش استفاده از متانول و مشتقات آن در چین بعنوان سوخت تا

 (میلیون تن 50میلیون لیتر معادل سالیانه  92)
 نقل دریایی بخاطر اجرای مقررات جدید آلایندگی تغییرات قیمت حمل و IMO 5151  و تغییر حاشیه امن

 تولیدکنندگان دور از مشتری

5شکل   
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شفن
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مجتمع های تولید کننده متانول
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 مقدار تولید -7
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 مقدار فروش -8

 

آورده شده است. میزان فروش شرکت تابعی از میزان تولید شرکت  7787: مقدار فروش شرکت از سال 1شکل
داشته است. پیش بینی ما افزایش نسبت به مدت مشابه سال قبل  7789می باشد لذا فروش شرکت در سال 
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 محصولات: فروش نرخ  -9
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

استخراج  ICISو  PLATSنرخ پایه در کمیته فروش محصولات صادراتی از نشریه  :و اسید استیک متانول
 های دریافتی از خریداران محصولاتگردیده و مبنای نرخ گذاری پایه در مزایده لحاظ گردیده و بموجب پیشنهاد

لی همچنین قیمت فروش محصولات داخگردد. صادراتی، بالاترین پیشنهاد قیمت بعنوان برنده مزایده اعلام می
 گردد.دستی پتروشیمی تعیین می های اعلامی صنایع پاییندر بورس انرژی و بر پایه نرخ
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

 ت مبلغ فروش شرک -11

سال گذشته روند روبه رشدی  9ارائه شده است. فروش طی  7787: مبلغ فروش شرکت از سال 77شکل 
 کتو به طبع افزایش نرخ فروش شربیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ دلار، متانول داشته است و این افزایش 

برای ، و بهبود نرخ متانول 7011و  88ی بر افزایش نرخ دلار در سال با توجه به پیش بینی ما مبنباشد. می
 روند صعودی را متصور هستیم. مبلغ فروش شرکت
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  :بهای تمام شده -11
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

همانطور که مشخص  ،ارائه شده است 88 درسالتمام شده شرکت  یبها بی: در شکل فوق ترک70شکل 
و بعد از آن هزینه های  % 91 نیانگیبا م یتمام شده، سرفصل مواد مصرف یسرفصل بها نیشتریاست ب

سربار و شود هزینه های میباشد. پیش بینیمی %5و دستمزد مستقیم با میانگین  %79سربار با میانگین 
نیز  7011و  88دستمزد مستقیم نیز متانسب با تورم، افزایش نرخ دلار و مصوبات قانون کار برای سال 

 باشد.افزایش داشته

 

 

 

  :مواد مستقیم-1-11

 

 

 

 

 

 

گین شرکت به طور میانباشد. بیشترین سرفصل مواد مستقیم مصرفی می  %19با سهم  گاز طبیعی :72شکل
کند. قیمت خرید گاز طبیعی بصورت ماهیانه توسط متر مکعب گاز خوراک دریافت میمیلیون  911سالانه 

 21، اعلامی فرمول براساسگردد. و نظارت بر منابع هیدروکربوری وزارت نفت اعلام میریزی معاونت برنامه
چهار هاب  نیشود. نرخ گاز در ا یم نییتع یالملل نیهاب ب 0درصد نرخ گاز متان )خوراک( براساس متوسط 

کاهش جبران  نیاز ا یکمتر شده است. هر چند با برگشت نفت احتمالا بخش 89نسبت به متوسط سال 
شود.  یم نیی( تعیو صادرات ی)با لحاظ اثر نرخ واردات یبراساس متوسط نرخ داخل گریرصد دد21خواهد شد.

به  7011و  88افتی برای سال خوراک در متوسط نرخ، ابدی شیبه مرور افزا یالملل نیب ینرخ هاب ها اگر
های جانبی بر مبنای دستورالعمل همچنین نرخ سرویس گردد.می ینیب شیپ سنت 9.2و  سنت 2.2 ترتیب

از پتروشیمی فجر دریافت  محاسبه شده و NPC و بر اساس ابلاغیه  های جانبیتنظیم قیمت سرویس
 گردد.می
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

 زیانسود و تجزیه و تحلیل صورت -12
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الگوی. است شده ارائه 87از سال  شرکت ناخالص سود حاشیه و ناخالص سود بهای تمام شده، : فروش،79شکل 
است. حاشیه سود ناخالص شرکت طی قرار داشته در یک مدار صعودی 82از سال  شرکت شده تمام بهای درآمد و

افزایش نرخ فروش، و  عنرخ دلار و به طببوده است. با توجه به افزایش  %22سال گذشته به طور میانگین  1
در نیز  7011و  88شود حاشیه سود ناخالص شرکت برای سال بینی میپیشبهبود نرخ دلاری متانول چنین مه

 همین محدوده در نوسان باشد.
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

  صورت سود و زیان -15
 مفروضات -

  افزایش خواهد یافت. %1و  %2ترتیب به  7011و  88مقدار تولید شرکت برای سال 
 در نظر گرفته شده  7011و  88ابعی از میزان تولید شرکت در سال مقدار فروش شرکت ت

 است.

 به آخرین نرخ های  مشابه 88نرخ فروش محصولات شرکت برای سال ، پیش بینی شده است
 افزایش یابد. %51به طور متوسط  7011و برای سال  جهانی منتشره در نشریات معتبر

  بینی هزار ریال پیش 521.111و  781.111به ترتیب  7011و  88نیما برای سال نرخ دلار
 است.شده

  به ترتیب 7011و  88شناسایی سود تسعیر ارز برای پایان سال مالی به منظور نرخ دلار 
 در نظر گرفته است. 591.111و  571.111

  است.بینی شدهپیش %72و  %01به ترتیب  7011و  88تورم سال 
 است.در نظر گرفته شده %72، 7011و  88و سایر مواد مصرفی برای سال  افزایش هزینه انرژی 
 طبق جدول زیر  7011و 88 برای سال  و هزینه حمل نرخ دلاری هریک از محصولات

 است:بینی شدهپیش

 
 
 
 
 
  

 1411کارشناسی  99کارشناسی  99ماهه  3 1398 دوره مالی

  2911181972  7712781978  917911227  5817021981 فروش

 (5917201089) (7917551777) (711511907) (7717171197) بهای تمام شده کالای فروش رفته
  5818521771  7110711091  717281175  7218101979 سود )زیان( ناخالص

 (919821207) (917181791) (715501597) (019711719) هزینه های عمومی1 اداری و تشکیلاتی
  718771895  015951250  9211959  518751778 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

  5518971119  7217511975  518871511  7011981998 سود )زیان( عملیاتی
 (511201111) (719791111) (9981077) (719991777) هزینه های مالی

  719001917  719811122  811190  719271178 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 

 از مالیات
7911221522  510701971  7117121791  5719201295  

 (7291717) (7101598) (911) (51715) مالیات
  5719891597  7115171189  510771127  7911251997 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  5719891597  7115171189  510771127  7911251997 سود )زیان( خالص
  228841  188181  28541  168898 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  8211111  8211111  8211111  8211111 سرمایه

 %25 %25 %27 %22 حاشیه سود ناخالص
 %01 %09 %01 %09 حاشیه سود عملیاتی 

 %71 %27 %79 %22 حاشیه سود خالص

 1411 1399 شرح
 CFR 791 551 -متانول 

 CFR 751 711-اسید استیک 
 91 91 چین -هزینه حمل 
 71 71 هند -هزینه حمل 
 9.2 2.2 گاز طبیعی 
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

  صورت سود و زیان -15
 مفروضات -

  افزایش خواهد یافت. %1و  %2ترتیب به  7011و  88مقدار تولید شرکت برای سال 
 در نظر گرفته شده  7011و  88ابعی از میزان تولید شرکت در سال مقدار فروش شرکت ت

 است.

 به آخرین نرخ های  مشابه 88نرخ فروش محصولات شرکت برای سال ، پیش بینی شده است
 افزایش یابد. %51به طور متوسط  7011و برای سال  جهانی منتشره در نشریات معتبر

  بینی هزار ریال پیش 521.111و  781.111به ترتیب  7011و  88نیما برای سال نرخ دلار
 است.شده

  به ترتیب 7011و  88شناسایی سود تسعیر ارز برای پایان سال مالی به منظور نرخ دلار 
 در نظر گرفته است. 591.111و  571.111

  است.بینی شدهپیش %72و  %01به ترتیب  7011و  88تورم سال 
 است.در نظر گرفته شده %72، 7011و  88و سایر مواد مصرفی برای سال  افزایش هزینه انرژی 
 طبق جدول زیر  7011و 88 برای سال  و هزینه حمل نرخ دلاری هریک از محصولات

 است:بینی شدهپیش

 
 
 
 
 
  

 1411کارشناسی  99کارشناسی  99ماهه  3 1398 دوره مالی

  2911181972  7712781978  917911227  5817021981 فروش

 (5917201089) (7917551777) (711511907) (7717171197) بهای تمام شده کالای فروش رفته
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 (511201111) (719791111) (9981077) (719991777) هزینه های مالی

  719001917  719811122  811190  719271178 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 

 از مالیات
7911221522  510701971  7117121791  5719201295  

 (7291717) (7101598) (911) (51715) مالیات
  5719891597  7115171189  510771127  7911251997 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  5719891597  7115171189  510771127  7911251997 سود )زیان( خالص
  228841  188181  28541  168898 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  8211111  8211111  8211111  8211111 سرمایه

 %25 %25 %27 %22 حاشیه سود ناخالص
 %01 %09 %01 %09 حاشیه سود عملیاتی 

 %71 %27 %79 %22 حاشیه سود خالص

 1411 1399 شرح
 CFR 791 551 -متانول 

 CFR 751 711-اسید استیک 
 91 91 چین -هزینه حمل 
 71 71 هند -هزینه حمل 
 9.2 2.2 گاز طبیعی 

گزارش تحلیلی شرکت پتروشیمی فناوران

12



 

13         
 

پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

   : از  %7شرکت پتروشیمی فناوران موظف است  دستورالعمل حاکمیت شرکتی، 59طبق ماده نکته
لذا  )تاپیکو( به عنوان شرکت اصلی را واگذار نماید، نفت و گاز و پتروشیمی تأمینمالکیت سهام شرکت 

و بهای تمام شده  77/12/7788تاپیکو در تاریخ  78.781شود با توجه به به قیمت تابلو پیش بینی می
میلیون ریال سود غیر عملیاتی از این  01.918.280میلیون ریالی خرید آن، شرکت مذکور  2.529.902

 شناسایی نماید. 88محل در سال 

 :تحلیل حساسیت -16
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

  E PS
کارشناسی 
سال 99

18,180150,000160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000
1509,87510,96512,00713,00913,97714,91615,83116,72517,600
16010,98212,14513,26114,33615,37816,39117,38018,34719,296
17012,08813,32514,51415,66316,77917,86618,92819,96920,992
18013,19414,50515,76816,99118,18019,34120,47721,59222,688
19014,30015,68517,02118,31819,58120,81622,02523,21424,384
20015,40616,86518,27519,64620,98222,29023,57424,83726,080
21016,51218,04519,52920,97322,38323,76525,12326,45927,777
22017,61819,22420,78222,30023,78525,24026,67128,08129,473
23018,72520,40422,03623,62825,18626,71528,22029,70431,169
24019,83121,58423,29024,95526,58728,19029,76831,32632,865
25020,93722,76424,54326,28227,98829,66531,31732,94834,561

تحلیل حساسیت شفن
نرخ دلار 

نرخ دلاری متانول

گزارش تحلیلی شرکت پتروشیمی فناوران
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

  E PS
کارشناسی 
سال 99

18,180150,000160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000
30012,99714,29415,54416,75417,93019,07820,20121,30322,386
31013,09514,40015,65616,87218,05519,20920,33921,44722,537
32013,19414,50515,76816,99118,18019,34120,47721,59222,688
33013,29314,61015,88017,10918,30519,47220,61521,73622,840
34013,39114,71515,99117,22718,43019,60420,75321,88122,991
35013,49014,82016,10317,34618,55519,73520,89122,02623,142
36013,58814,92616,21517,46418,68019,86721,02922,17023,293
37013,68715,03116,32717,58318,80519,99821,16722,31523,444
38013,78615,13616,43817,70118,93020,13021,30522,46023,596
39013,88415,24116,55017,81919,05420,26121,44322,60423,747
40013,98315,34616,66217,93819,17920,39321,58122,74923,898

نرخ دلار تحلیل حساسیت شفن

نرخ دلاری اسید استیک

گزارش تحلیلی شرکت پتروشیمی فناوران
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پتروشیمی فناوران گزارش تحلیلی شرکت  
 

   E PS
کارشناسی 
سال 1400
22,840200,000210,000220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000

18010,74611,40912,05012,66913,26713,84314,39714,93015,441
19012,54613,29814,02914,73915,42616,09216,73717,35917,960
20014,34515,18816,00916,80817,58618,34219,07619,78820,479
21016,14517,07717,98818,87819,74520,59121,41522,21822,998
22017,94418,96719,96820,94721,90422,84023,75424,64725,518
23019,74320,85621,94723,01624,06425,09026,09427,07628,037
24021,54322,74623,92625,08626,22327,33928,43329,50530,556
25023,34224,63525,90627,15528,38229,58830,77231,93533,075
26025,14226,52427,88529,22430,54231,83833,11234,36435,595
27026,94128,41429,86531,29432,70134,08735,45136,79338,114
28028,74130,30331,84433,36334,86036,33637,79039,22240,633

  E PS
کارشناسی 
سال 1400
22,840200,000210,000220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000

32016,93517,90718,85819,78620,69321,57922,44323,28524,105
33017,13718,11919,08020,01820,93621,83122,70523,55724,387
34017,33918,33119,30220,25121,17822,08322,96723,83024,670
35017,54018,54319,52420,48321,42022,33623,23024,10224,953
36017,74218,75519,74620,71521,66222,58823,49224,37425,235
37017,94418,96719,96820,94721,90422,84023,75424,64725,518
38018,14619,17920,19021,17922,14723,09324,01724,91925,800
39018,34819,39120,41221,41122,38923,34524,27925,19226,083
40018,55019,60220,63421,64322,63123,59724,54225,46426,365
41018,75119,81420,85621,87522,87323,84924,80425,73726,648
42018,95320,02621,07822,10723,11524,10225,06626,00926,930

نرخ دلاری اسید استیک

تحلیل حساسیت شفن
نرخ دلار 

نرخ دلاری متانول

نرخ دلار تحلیل حساسیت شفن

گزارش تحلیلی شرکت پتروشیمی فناوران
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