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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 مقدمه-1
در اداره ثبت  ت شرکت سهامی خاص تاسیس وبه صور 8731در سال شرکت بازرگانی فرآورد کارون جنوب 

نام  8711سال به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده  ،شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است
در حال حاضر شرکت پتروشیمی غدیر جزء شرکتهای فرعی یافت. شرکت به شرکت پتروشیمی غدیر  تغییر 

مرکز اصلی شرکت در تهران و کارخانه شرکت )محل اجرای . عی می باشدشرکت سرمایه گذاری تامین اجتما
فعالیت اصلی شرکت ایجاد و اداره  .طرح( در منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر امام خمینی )ره ( واقع است

مکاری ه همچنین واحدهای تولیدی در زمینه های صنایع شیمیایی، نفت و پتروشیمی در داخل و خارج از کشور و
ن شرکت توانست ای .باشدبه طور مستقیم یا غیرمستقیم بر فعالیت شرکت اثرگذار تواند میایر شرکت ها که با س

ای هریال سود محقق کند، با توجه به مفروضات تحلیل سود شرکت برای سال 8.3.7به ازای هر سهم  81در سال 
 شود.ریال برآورد می 3.0.0و  1.2.8به ترتیب  8011و  88

 لات اصلی و مقاصد مصرفمحصو-2
 و ظرفیت آن در جدول ذیل آورده شده است :تولیدی این شرکت  لمحصو

 
 
 
 
 

کاربردهایی مانند لباس، اثاثه و لوازم داخلی، بطری های جهت تولید الیاف و فیلم برای ( PVC) پلی وینیل کلراید
پلاستیکی، تجهیزات پزشکی، اسباب بازی های سبک و فیلم های بسته بندی مورد استفاده قرار می گیرد. 
تولیدکنندگان خودرو از این ترکیب برای لوازم داخلی اتومبیل، سیم کشی موتور، کفپوش اتومبیل، چسب و داشبورد 

 .ی کننداستفاده م

 جایگاه شرکت در صنعت پتروشیمی  -3
ظرفیت اسمی شروع به فعالیت کرده و در کنار پتروشیمی  %11با حدود  8718شرکت پتروشیمی غدیر در سال 

هزار  821است. ظرفیت تولید سالانه شرکت به میزان داخل کشور بوده PVCبندرامام، اروند و آبادان تامین کننده 
باشدکه به لحاظ کیفی از درجه بالایی برخوردار است. سهم پتروشیمی د های مختلف میبا گری PVCتن محصول 

 باشد.ظرفیت عملیاتی می %21ظرفیت اسمی و  %.8غدیر مطابق جدول زیر 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 98ظرفیت عملی سال  ظرفیت اسمی محصول

VCM- 1.7..88 811.111 ونیل کلراید مونومر 
PVC - 118..88 821.111 وینیل کلرایدپلی 

 سهم پتروشیمی غدیر ظرفیت تولید پتروشیمی غدیر ظرفیت تولید ایران محصول

PVC 301.111 821.111 8.% 
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 وینیل کلرایدپلیپلی مجتمع های تولید کننده  -1-3
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 سهامداران -5
 

 درصد مالکیت سهامداران

%1..7 عام(  )سهامی شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین  
%.71.3 8 فت وگازوپتروشیمی تامین بخششرکت سرمایه گذاری ن  

%.3.2 -سهامی خاص-شرکت پتروشیمی بندرامام  
%2.12 صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان  

%8.71 -سهامی عام-شرکت سام الکترونیک  
 

 تقسیم سود  -6
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 P/Sو   P/Eنمودار  -7
 
 
 
 
 
 
 
 

 .P/E :87.3میانگین 
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

مقدار تولید -8  

 
 
 
 

 3شرکت طی  PVCارائه شده است. میانگین تولید سالانه  18فوق مقدار تولید شرکت از سال  شکلدر : .شکل 
همچنین  است.از میانگین تولید داشته  کمتر %7تن بوده است، که در سال گذشته شرکت  888.218سال گذشته 

رشد داشته است با توجه به شرایط حاکم  %7، 83شابه در سال نسبت به مدت م 81مقدار تولید شرکت در سال 
رقی که و همچنین مشکلات ب دستیاد اولیه برای صنایع پایینالتهابات موجود در بازار و کمبود مو، پاندمی کرونا

نسبت به  88ماهه ابتدای سال  0در  PVCمقدار تولید و تقاضا  منجر به توقف تولید پتروشیمی غدیر شده بود،
شود مقدار تولید شرکت در سال جاری اندکی بینی میکاهش داشته است، لذا پیش %21مدت مشابه سال قبل 

 با توجه به بهبود تقاضا سطح تولید به اندازه ظرفیت اسمی شرکت باشد. 8011کاهش داشته باشد و در سال 

 

 

 (مقدار تولید )ماهانه -1-8
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 مقدار فروش -9
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

آورده شده است. میزان فروش شرکت تابعی از میزان تولید شرکت  8782: مقدار فروش شرکت از سال 1شکل
رشد داشته است. پیش  %7نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود  8781می باشد لذا فروش شرکت در سال 

روند  8011و سال  کاهش %1 بینی ما این است که مقدار فروش شرکت متناسب با مقدار تولید در سال جاری
در ماه های گذشته با التهاباتی جدی همراه بود و پس از آن که تمرکز روی  PVC بازار داشته باشد. صعودی

این موضوع قرار گرفت و مصرف کنندگان، کمیته تخصصی پتروشیمی و کمیته راهبردی تقاضای محصولات 
رار دادند، شاهد آن بودیم که بازار با کاهش رقابت پتروشیمی، تلاش خود را بر کنترل التهابات این محصول ق

به پتروشیمی غدیر مجوز داده شد تا اقدام  PVC با هدف کاهش التهاب در بازار بدین منظور و .ها همراه شد
 .به واردات پنج هزار تن از این محصول با هدف تنظیم بازار کند

 

 فروش )ماهانه(مقدار  -1-9
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 باشد:شرکت به شرح ذیل می اصلی عمده فروش محصول -

  ی ایرانبورس کالای نرخ پایهان و براساس ی ایرمحصولات داخلی از طریق بورس کالافروش 
 باشد.می

  عمدتا به عراق، افغانستان، پاکستان و هندوستان، حوزه شرکت صادراتی فروش محصولاتICIS ،
ضمن حفظ سهم بازارها، با رصد به موقع  81اشد. شرکت پتروشیمی غدیر که در سال بترکیه و ... می

و بازاریابی مناسب به منظور ایجاد بازارهای هدف جدید موفق به ارسال محصول به کشورهای 
ات شرکت رداروپایی و تانزانیا شد. ولی با توجه به شرایط حاکم پاندمی کرونا و کاهش تقاضا مقدار صا

 است.افت محسوسی داشته 88ه ماه 7در 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 فروشنرخ  -11
 

 

 

 

 

 

 
است. به دلیل جهش به صورت ماهانه آورده شده .8نرخ فروش محصولات از سال فوق  نموداردر : 88شکل 

 PVC قیمت جهانیسال گذشته به طور کلی صعودی بوده است. از آنجا که  7ارزی روند نرخ فروش شرکت طی 
لذا با توجه به افت شدید قیمت نفت  ،(8)شکل پذیرد می اثر نفت جهانی قیمت ازقیمت داخلی آن  و به تبع آن

، نرخ فروش PVCبه دلیل شیوع ویروس کرونا به خصوص در ماه آوریل میلادی و به طبع کاهش قیمت جهانی 
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دلار و افزایش نرخ دلار سامانه نیما، برای نرخ فروش شرکت روند صعودی را متصور  01قیمت نفت در بالای 
 هستیم.
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 باشد:شرکت به شرح ذیل می اصلی عمده فروش محصول -

  ی ایرانبورس کالای نرخ پایهان و براساس ی ایرمحصولات داخلی از طریق بورس کالافروش 
 باشد.می
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 است.افت محسوسی داشته 88ه ماه 7در 
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 ت مبلغ فروش شرک -11  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سال گذشته روند روبه رشدی  1ارائه شده است. فروش طی  8782: مبلغ فروش شرکت از سال 82شکل 
ت و این افزایش بیشتر تحت تاثیر افزایش نرخ دلار و به طبع افزایش نرخ فروش شرکت همچنین داشته اس

و  88یش نرخ دلار در سال فزاافزایش مقدار فروش شرکت بوده است، با توجه به پیش بینی ما مبنی بر ا
 برای مبلغ فروش شرکت روند صعودی را متصور هستیم. 8011
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

  بهای تمام شده -12
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

همانطور که مشخص  ،ارائه شده است 88 درسالتمام شده شرکت  یبها بی: در شکل فوق ترک80شکل 
سرفصل  ، بعد از آنباشد یم  % 18 نیانگیبا م یتمام شده، سرفصل مواد مصرف یسرفصل بها نیشتریاست ب

ربار و دستمزد شود سرفصل سبیشترین سهم را دارا هستند، لذا پیش بینی می مستقیم و دستمزد سربار تولید
 ش نرخ دلار ومصوبات قانون کار افزایش یابد.متناسب با تورم، افزای 8011و  88مستقیم در سال 

 

 

 

 مواد مستقیم-1-12

 

 

 

 

 

 

 که به عنوان باشدبیشترین سرفصل مواد مستقیم مصرفی می  %11با سهم  راید مونومرونیل کل: 81شکل
گیرد و قیمت آن وابسته به مورد استفاده قرار می PVCو در تولید  امینتوسط شرکت ت میانیمحصول 

 باشددومین سرفصل مهم مواد مستقیم می %78نیز با سهم  EDCتغییرات قیمت نفت خام و دلار می باشد. 
ردد. اتیلن گشود و بخشی از آن نیز از پتروشیمی آبادان خریداری میبخشی از آن توسط شرکت تامین میکه 

 ذال مارون و پتروشیمی اروند تامین میگردد.-به ترتیب از پتروشیمی کاویان %2و کلر با سهم  %87با سهم 
 88سرفصل مواد مستقیم در سال نی های جهابا توجه به افزایش نرخ دلار و افزایش نرخ شودبینی میپیش

  نیز افزایش داشته باشد. 8011و 
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 سود و زیانتجزیه و تحلیل صورت -13  

 الگوی. است شده ارائه 81از سال  شرکت ناخالص سود حاشیه و ناخالص سود بهای تمام شده، : فروش،.8شکل 
ال از سوده است. حاشیه سود ناخالص شرکت نظر در نوسان ب مورد زمانی بازه در شرکت شده تمام بهای درآمد و

بوده است. با  %83سال گذشته به طور میانگین  3طی روند صعودی داشته است، حاشیه سود ناخالص شرکت  81
 ع، افزایش نرخ دلار و به طب88ماهه ابتدایی سال 0در  pvcاسپرد بین نرخ دلاری اتیلن و توجه به افزایش 

 نیز افزایش یابد. 8011و  88شود حاشیه سود ناخالص شرکت برای سال یبینی مپیش افزایش نرخ فروش،
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 نسبت های مالی -14
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پتروشیمی غدیر گزارش تحلیلی شرکت  
 

 صورت سود و زیان  -15 
 مفروضات -

 در سطح 8011برای سال و کاهش  %1 88مقدار تولید شرکت برای سال است بینی شدهپیش 
 باشد. ظرفیت اسمی تولید

 در نظر گرفته شده است. 8011و  88د شرکت در سال ابعی از میزان تولیمقدار فروش شرکت ت 

 به آخرین نرخ های جهانی  مشابه 88نرخ فروش محصولات شرکت برای سال ، پیش بینی شده است
 افزایش یابد. %81به طور متوسط  8011و برای سال  منتشره در نشریات معتبر

  بینی هزار ریال پیش 211.111و  221.111به ترتیب  8011و  88سال ماهه  8نیما برای نرخ دلار
 است.شده

  271.111 به ترتیب 8011و  88شناسایی سود تسعیر ارز برای پایان سال مالی به منظور نرخ دلار 
 در نظر گرفته است. 211.111و 

 است.های ارزی شرکت متناسب با آخرین صورت مالی در نظر گرفته شدهدارایی 
  است.بینی شدهپیش %71 8011و  88تورم سال 
 است.ظر گرفته شدهدر ن %71، 8011و  88و سایر مواد مصرفی برای سال  افزایش هزینه انرژی 
  است:بینی شدهطبق جدول زیر پیش 8011و 88 نرخ دلاری هریک از محصولات برای سال 

 
 
 
 
 
  

 1399913  1398 دوره مالی
 کارشناسی

 99 
کارشناسی 

1411 
  2302310111  8101180382  203710721  8101810871 فروش

 (.81008.030) (8108180118) (8038.0.27) (307780212) تمام شده کالای فروش رفته بهای

  8801170210  107080110  801810312  203180.17 سود )زیان( ناخالص

 (880281.) (11.0.83) (8808.7) (78.0008) هزینه های عمومی0 اداری و تشکیلاتی

 (2.80110) (8110108) (230717) (1,7.1) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

  81011008.1  .7088..30  .188071  200730100 سود )زیان( عملیاتی

 1 1 (01) (810811) هزینه های مالی

  22700.2  8.108.0  080288  0.0118 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 
 اتاز مالی

200.80181  8010.72  
3012107.1  8808110022  

 (800100817) (8180872) (88.0117) (8330811) مالیات

  803170078  01780221.  1200108  202880.81 سود )زیان( خالص

  76464  56261  634  16763 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  807110111  807110111  807110111  807110111 سرمایه

 %07 %01 %73 %23 حاشیه سود ناخالص

 %01 %08 %77 %20 حاشیه سود عملیاتی

 %.7 %73 %71 %27 حاشیه سود خالص

 8011کارشناسی 88ماهه 8کارشناسی  محصول
PVC 111 811 
EDC 271 211 

VCM .11 .11 
 31. 021 اتیلن
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 صورت سود و زیان  -15 
 مفروضات -

 در سطح 8011برای سال و کاهش  %1 88مقدار تولید شرکت برای سال است بینی شدهپیش 
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 به آخرین نرخ های جهانی  مشابه 88نرخ فروش محصولات شرکت برای سال ، پیش بینی شده است
 افزایش یابد. %81به طور متوسط  8011و برای سال  منتشره در نشریات معتبر
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 1 1 (01) (810811) هزینه های مالی

  22700.2  8.108.0  080288  0.0118 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل 
 اتاز مالی

200.80181  8010.72  
3012107.1  8808110022  

 (800100817) (8180872) (88.0117) (8330811) مالیات

  803170078  01780221.  1200108  202880.81 سود )زیان( خالص

  76464  56261  634  16763 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  807110111  807110111  807110111  807110111 سرمایه

 %07 %01 %73 %23 حاشیه سود ناخالص

 %01 %08 %77 %20 حاشیه سود عملیاتی

 %.7 %73 %71 %27 حاشیه سود خالص

 8011کارشناسی 88ماهه 8کارشناسی  محصول
PVC 111 811 
EDC 271 211 

VCM .11 .11 
 31. 021 اتیلن
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EPS  کارشناسی 
سال 99
5,261160,000170,000180,000190,000200,000210,000220,000230,000240,000
6001,6461,8722,0982,3242,5502,7753,0013,2273,453
6502,0572,3092,5602,8123,0633,3153,5663,8174,069
7002,4682,7453,0233,3003,5773,8544,1314,4084,685
7502,8793,1823,4853,7884,0904,3934,6964,9995,302
8003,2903,6193,9474,2764,6044,9325,2615,5895,918
8503,7014,0554,4094,7635,1185,4725,8266,1806,534
9004,1124,4924,8725,2515,6316,0116,3916,7717,151
9504,5234,9285,3345,7396,1456,5506,9567,3617,767
1,0004,9345,3655,7966,2276,6587,0907,5217,9528,383
1,0505,3455,8016,2586,7157,1727,6298,0868,5439,000
1,1005,7556,2386,7217,2037,6868,1688,6519,1339,616

EPS  کارشناسی 
سال 1400
7,464210,000220,000230,000240,000250,000260,000270,000280,000290,000
6001,4931,7582,0232,2892,5542,8203,0853,3513,616
6502,1802,4782,7763,0743,3733,6713,9694,2674,565
7002,8673,1983,5293,8604,1914,5224,8535,1845,514
7503,5553,9184,2824,6465,0095,3735,7366,1006,464
8004,2424,6385,0355,4315,8286,2246,6207,0177,413
8504,9295,3595,7886,2176,6467,0757,5047,9338,362
9005,6176,0796,5417,0027,4647,9268,3888,8509,311
9506,3046,7997,2937,7888,2838,7779,2729,76610,261
1,0006,9927,5198,0468,5749,1019,62810,15510,68311,210
1,0507,6798,2398,7999,3599,91910,47911,03911,59912,159
1,1008,3668,9599,55210,14510,73711,33011,92312,51613,108
1,1509,0549,67910,30510,93011,55612,18112,80713,43214,058

PVC نرخ دلاری

نرخ دلار تحلیل حساسیت شغدیر

PVC نرخ دلاری

نرخ دلار تحلیل حساسیت شغدیر
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