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 ابوریحانداروسازی  شرکتنام 
 دابور نماد 

 42490 سهم قیمت

 600 )میلیون(سهامتعداد 

16% شناوریدرصد   

 600 )میلیارد تومان(سرمایه  

 )میلیارد تومان(بازارارزش 
 

2549 

29/12/9139 مالیسال   
 بدهی هاجمع 

 (1398)میلیارد تومان()
273 

 سهام صاحبان حقوق جمع
 (1398میلیارد تومان())

184 

 اطلاعات کلی شرکت
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 مقدمه-1

برلیمد ایران به ثبت  سهامیوان شرکت تحت عن 1343سال دارو سازی ابوریحان در شرکت 
 1370ه شرکت داروسازی ابوریحان تغییر نام داده است و در شهریور ب 1360و در سال رسیده 

اصلی شرکت و کارخانه آن واقع مرکز  در سازمان بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است.
حال حاضر . در متر واقع شده است 9850در زمینی به مساحت در تهران سه راه تهرانپارس 

شرکت داروسازی ابوریحان جزو شرکتهای فرعی داروپخش)سهامی عام( بوده و واحد تجاری 
 می باشد. ی گروه شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعینهای

 محصولات اصلی و مقاصد مصرف-2
 به شرح زیر می باشد: 98صولات تولیدی شرکت  و ظرفیت اسمی و تولید واقعی آن در سال مح

 

 

 

 

 

 

گروه محصول مختلف تولید می کند که  5قلم دارو در  248در حال حاضر ابوریحان داروسازی 
مهم و استراتژیک شرکت محصولات  قلم آن داروهای دامی می باشد. 33و  مورد آن انسانی215

شرکت  .می باشد otcدرصد داروهای شرکت ابوریحان 12 مجموعباشد. در  قلم دارو می24
 .ولات خود را صادر می کنددرصد محص3و در حدود  فعال است ابوریحان در حوزه صادرات هم

  ترکیب سهامداران -3
 

 
 
 

 وضعیت تولید و فروش-4

شرکت بر تولید گروه  گروه محصول تولید می کند اما تمرکز 5قلم دارو را در  248شرگت 
به بعد تولید محصولات شرکت  1396سال از . کپسول و آمپول می باشد، محصولات قرص

ناشی از افزایش  مبلغ فروش شرکت در سالیان گذشته عمدتارشد  همواره رشد داشته است.
سال گذشته تغییر محسوسی 2و مقدار فروش محصولات در ولات بوده است نرخ فروش محص

 .ته استنداش

 هزار تن - 98تولید واقعی  عددهزار  - عملی ظرفیت محصولات

 1359187 1400000 کپسولقرص وگروه 

 42641 43000 آمپولوه گر

 6325 15000 پماد و کرمگروه 

 140829 171000 شیافگروه 

 2708 5000 محصولات دامی روهگ

درصدتعداد سهم - میلیونسهامداران
%326,542,70584.16شرکت داروپخش)سهامی عام(

%3,875,0000.998شرکت سرمایه گذاری توسعه گوهران امید)سهامی عام(
%1,031,1560.266شرکت سرمایه گذاری دارویی تأمین)سهامی عام(

%3,000,2160.773شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان
%1,800,0000.463شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی

%51,750,92313.34سایر سهامداران
%388,000,000100جمع
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 نرخ فروش و نرخ مواد مصرفی -5
درصد 60چون حدود  ود ودارو تعیین می شمحصولات تحت نظارت سازمان غذا و  نرخ فروش

ذشته سالیان گاست. در نرخ ارز تخصیصی دولت  متاثر ازاشد ه شرکت وارداتی می بمواد اولی
 ناخالص وش شرکت با نرخ هایی صورت گرفته است که در نهایت حاشیه سودعمدتا فر

 .درصدی قرار گرفته است 50تا  45شرکت در بازه 
شود  بندی تقسیم میمصرفی شرکت داروسازی ابوریحان به دو دسته مواد اولیه و بسته مواد 

اما تقریبا تمام مواد بسته بندی از داخل  یاولیه این شرکت وارداتدرصد مواد 60که حدود 
درصد( درصورتی که نرخ ارز دولتی تخصیصی به مواد اولیه این 98دودا تامین می شود)ح

رکت واد مصرفی شمحسوسی داشته باشد و به نرخ نیمایی برسد هزینه م شرکت تغییرات
 که ناچارا باید نرخ های فروش افزایش پیدا کند. رشد زیادی می کند

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 مفروضات برآورد سود -6
 

 
در نظر گرفته  درصد 80برابر با  در حالتی بدبینانه 1400نرخ فروش برای سال مالی افزایش 

و  که با این وجود  برابر شده است 5مواد مصرفی حدودا زیرا نرخ تخصیصی ارز  شده است
ت اما همچنان شرک حاشیه سود ناخالص شرکت ده درصد کاهش پیدا می کندعلی رغم اینکه 

حساسیت با افزایش تحلیل  .سازی ابوریحان برای سرمایه گذاری جذاب بنظر می رسددارو
 است. صفحه آخر گز ختلف درنرخ فروش های م

 
 
 

جزای بهای تمام شدها  
 

سال مالی1400نه ماه پایانی 99مفروضات
42,000250,000نرخ خرید مواد اولیه موثر وارداتی داروهای نسخه ای
otc 170,000250,000نرخ خرید مواد اولیه موثر وارداتی داروهای

%35%35تورم
%25%25افزایش هزینه دستمزد

%30%30افزایش هزینه انرژی
%30%30افزایش هزینه حمل و نقل
%80%20افزایش نرخ فروش معقول 
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 حاشیه سود - تحلیلیEPSو  P/E-7 سود و زیانصورت -6 

 

 

 
 

 

 

 

 ارزیابی داراییتجدید -8

 

سال مالی 98کارشناسی 99کارشناسی 1400صورت سود و زیان 
13,620,6536,492,9304,244,694فروش 

(2,201,263)(3,154,083)(7,807,481)بهای تمام شده کالای فروش رفته 
5,813,1723,338,8472,043,431سود )زیان( ناخالص 

(200,653)(250,740)(330,751)هزینه های عمومی اداری 
(20,727)10,5433,897خالص سایر درآمدها)هزینه( عملیاتی 

5,492,9643,092,0031,822,051سود)زیان(عملیاتی 
(257,244)(216,318)(216,318)هزینه های مالی 

20,43735,95726,794درآمد حاصل از سرمایه گذاری 
5,297,0832,911,6431,591,601سود )زیان(قبل از کسر مالیات 

(297,559)(640,143)(1,168,979)مالیات 
4,128,1042,271,4991,294,042سود خالص 

9,1555,1534,696سود عملیاتی هر سهم
9,6895,5655,267سود ناخالص هر سهم
6,8803,7863,335سود خالص هر سهم 

600,000600,000388,000سرمایه

E PSحاشیه سود
1,3983,33548%
1,399378651%
1,4006,88043%

p42,930
p/e 9911.34تحلیلی    

p/e 14005.75تحلیلی    

%328تجدید ارزیابی زمین
9850متراژ زمین

محل زمین
تهران_سه راه تهرانپارس_ابتدای 

خیابان خوشوقت_پلاک 1
20,000,000قیمت روز زمین)متر(

197ارزش روز زمین)میلیارد تومان(
60سرمایه فعلی شرکت)میلیارد تومان(
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 تحلیل حساسیت -9

 

 

 

 

 

 

EPS

6,880150000170000190000210000230000250000270000290000
50%6,2685,7865,3044,8224,3393,8573,3752,893
60%7,2766,7946,3115,8295,3474,8654,3833,900
70%8,2847,8017,3196,8376,3555,8725,3904,908
80%9,2918,8098,3277,8457,3626,8806,3985,916
90%10,2999,8179,3358,8528,3707,8887,4066,923
100%11,30710,82410,3429,8609,3788,8968,4137,931
110%12,31411,83211,35010,86810,3859,9039,4218,939
120%13,32212,84012,35811,87511,39310,91110,4299,946
130%14,33013,84713,36512,88312,40111,91911,43610,954
140%15,33714,85514,37313,89113,40912,92612,44411,962
150%16,34515,86315,38114,89814,41613,93413,45212,970
160%17,35316,87116,38815,90615,42414,94214,45913,977

افزایش نرخ ارز تخصیصی

ش
رو

خ ف
 نر

ش
زای

اف

تاریخ 
99/07/15
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