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 شرکت سبحان دارو در یک نگاه:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وزه فعالیت: داروح  

0631سال تاسیس:  

9831سال ورود به بورس اوراق بهادار:  

سبحاننماد بورسی: د  

میلیارد ریال 616.3سرمایه شرکت:  

ولید کننده دستاوردها: بزرگترین ت

در ایران اعصاب و روان داروهای  

قیمت سهام شرکت در تاریخ تهیه 

ریال 866.0گزارش:   
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:فعالیت شرکت تاریخچه  

 وقت معادن و صنایع وزارت از 1355 سال در ، کند می فعالیت دارو سبحان بنام حاضر حال رد که ای کارخانه

 ساخته و طراحی( فعلی نوارتیس) Ciba Geigy فنی دانش و مشارکت با و سوئیران نام با و گرفته اصولی موافقت

 سبحان داروسازی شرکت به آن نام 1364 سال خرداد در سپس و شد اندازی راه 1361 سال در کارخانه این. شد

 سال در " سبحان دارویی گروه " بنام البرز گذاری سرمایه شرکت در دارویی هلدینگ تشکیل از پس.  یافت تغییر

 فعالیتهای و ها پروانه کلیه ، تولید خطوط ، کارخانه 1383 ماه آذر در و تآسیس دارو سبحان شرکت ، 1383

 نزدیک وسعت به زمینی در کارخانه محل. شد منتقل دارو بحانس داروسازی شرکت به سبحان داروسازی شزکت

 شرکت مرکزی دفتر و شده واقع رشت صنعتی شهر در مترمربع 11111 بر بالغ زیربنای با و مترمربع 111111 به

شرکت سبحان دارو یکی از اعضای گروه ) هولدینگ ( دارویی سبحان از مجموعه شرکت  . باشد می تهران در

   . ی البرز می باشدسرمایه گذار

 با و است سبحان دارویی گروه شرکتهای موفقترین از یکی دارو سبحان شرکت

 حجم لحاظ از کشوری دوم رتبه حاضر حال در  تولید پروانه 111 از بیش داشتن

 از کشوری دوم رتبه. باشد می دارا را فروش لحاظ از کشوری نهم رتبه و تولید

باشد می دارا را فروش لحاظ از شوریک نهم رتبه و تولید حجم لحاظ  . در حال  

جزو واحد های تجاری فرعی شرکت گروه دارویی  حاضر شرکت سبحان دارو

سبحان است و واحد تجاری نهایی گروه، شرکت گروه دارویی برکت می باشد. دفتر 

 مرکزی شرکت در تهران و کارخانه آن در شهر صنعتی رشت واقع شده است.

 

 

 

 

ت:ع فعالیضومو  

 ساخت ، پیشبرد ، توسعه ، تحقیق به مربوط امور انجام: از است عبارت اساسنامه طبق شرکت فعالیت موضوع

 ، فروش ، واردات ، خرید ، تولید ، ثالث اشخاص طریق از یا مستقیم طور به شیمیایی مواد یا  داروئی محصولات

 که است  دارویی اشکال تولید زمینه در شرکت عمده فعالیت حاضر حال در.  تجارت و بازاریابی ، صادرات پخش

.باشد می قطره و ژل ، پماد ، کرم ، کپسول ، دراژه ، قرص ، دارویی محصولات تولید شامل  
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اوراق بهادار:ود به بورس راریخ وت  

با نماد  8/16/1387نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل گردید و در تاریخ  14/18/1384در تاریخ 

در گروه مواد و محصولات دارویی و زیر گروه تولید داروهای شیمیایی و گیاهی در بازار اول فرابورس  "انسبح"

 پذیرفته شد و نام شرکت در فهرست شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار درج گردید.
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:و اطلاعات مالی وضعیت معاملاتی سهام  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصه

 10610 ماهه 1 بازده

 320610 ماهه 3 بازده

 2110310 ساله 1 بازده

 8،477 - 2،196 ایهفته 52بازه 

 M 2077 روزه 31 میانگین حجم

 M 4024 روزه 71 میانگین حجم

 M 2041 روزه 211 میانگین حجم

 B 21018 روزه 31 میانگین ارزش

 B 26069 روزه 71 میانگین ارزش

 B 13071 روزه 211 میانگین ارزش

 B 1013 تعداد سهام

 180 سهام شناور

 B 9،155051 ارزش بازار

 20810 درصد از صنعت

 10110 درصد از بازار

 1071 ماهه 36بتای 

 995 (ttm) سود هر سهم

 691 سود نقدی

 اطلاعات مالی

کت عنوان  بازار صنعت شر

P/E (ttm) 8071 12026 6023 

ROA 260 170 80 

ROE 610 610 510 

P/S 2064 3037 1091 

P/B 5028 6059 2061 

P/FCFF 13025 1408 1101 

P/FCFE 24069 24086 11096 

EV/EBIT 5079 708   
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:89ماهه  9ر نامه دارویی طلاعات آماا  

یب فروش ، ترک79ماهه سال  8مطابق با آخرین آمارنامه منتشر شده توسط سازمان غذا و دارو یعنی آمارنامه 

باشد :به شرح ذیل میو مقایسه آن با کل بازار  شرکت   

 سبحان دارو -89ماهه 9آمارنامه 

 سهم بازار رقبا کل بازار شرکت فروش نام دارو

 460 اکثر دارو سازی ها 1،274،879 573،581 آتورو استاتین

 960 امین 218،491 169،193 کیلیدینویم سی

 10 ثر داروسازی هااک 234،963 1،998 دگزامتازون

 

 

 

 

 

 

 

 

 

شرکت سبحان دارو بزرگترین تولید کننده داروهای اعصاب و روان است اما بزرگترین سهم فروش شرکت مربوط 

. در داروهای رودکه جزء دارو های پرفروش جهانی نیز به شمار می باشدبه قرص چربی یا همان آترو استاتین می

ارو های خاص مواد اولیه ارزان قیمت غالبا، مواد بسته بندی اصلی ترین نقش را در بهای تمام شده دارند و در د

کمتری داشته اما قیمت بالاتری  اصلی ترین بخش بهای تمام شده هستند. دارو های اعصاب و روان وزن ریالی

درصد بهای صنعت داروی ایران به طور 64تن این موضوع که سدارند با در نظر گرفتن جمیع این عوامل و دان

درصد از مواد اولیه شرکت سبحان دارو در 41توان تخمین زد می متوسط مربوط به مواد اولیه وارداتی است

 ریالی است.  420111خوشبینانه ترین حالت تحت تاثیر مستقیم یا غیر مستقیم ارز 

 -

 200,000

 400,000

 600,000

 800,000

 1,000,000

 1,200,000

 1,400,000

آتورو استاتین کیلیدینویم سی دگزامتازون

سهم بازار دارو های عمده شرکت

فروش  کل بازار 
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بدین صورت بوده  79ماهه سال  8مطابق با اطلاعات جدول زیر سهم بازار هر یک از دارو های اصلی شرکت در 

 است:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سهامداران: سرمایه و  

 

 

 

 

 

 

 محصولوزن  مبلغ فروش نام دارو

 210 573،581 آتورو استاتین

 60 169،193 کیلیدینویم سی

 940 2،211،173 سایر

 1110 2،791،946 جمع

 درصد سهم سهامدار/دارنده

 650 669،884،199 سهامی عام-شرکت گروه داروئی سبحان

 150 159،333،599 سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری البرز

 20 21،394،317 سهامی عام-شرکت سرمایه گذاری اعتلاءالبرز

 20 19،111،111 سهامی عام-شرکت بیمه پاسارگاد

 160 169،319،729 سایر

 1110 1،131،111،111 جمع

20%

6%

74%

مبلغ فروش

آتورو استاتین کیلیدینویم سی سایر
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فروش: تولید و مبلغ و مقدار  
 

 واحد مقدار تولید
ماهه منتهی  1

 61/3189به 

ماهه منتهی به  0

60/3189 

منتهی به ماهه  8

68/3189 

ماهه منتهی به  31

31/3189 

ماهه منتهی  1

 61/3189به 

 466،338،171 2،911،558،186 2،181،389،945 1،278،635،875 588،641،311 عدد قرص ودراژه

 1،491،153 6،897،481 4،758،739 2،817،188 1،255،152 تیوپ پماد وکرم

 11،456،331 71،181،788 83،131،418 52،472،398 25،913،458 عدد کپسول

 - 398،515 341،282 169،918 46،125 شیشه قطره

  036,066,916 3,166,366,398 1,308,939,191 1,969,989,608 699,106,691 

 واحد مقدار فروش
ماهه منتهی  1

 61/3189به 

ماهه منتهی به  0

60/3189 

ماهه منتهی به  8

68/3189 

ماهه منتهی به  31

31/3189 

ماهه منتهی  1

 61/3189به 

 547،284،931 2،619،461،679 1،778،633،332 1،311،815،831 592،171،195 عدد قرص ودراژه

 1،588،971 6،518،646 4،676،598 2،977،613 1،166،362 تیوپ پماد وکرم

 5،557،651 111،152،171 71،388،891 61،532،531 31،276،111 عدد کپسول

 - 432،352 388،133 243،851 139،284 شیشه قطره

  066,098,913 3,196,183,931 1,686,360,931 1,916,661,996 660,611,396 

 واحد مبلغ فروش
ماهه منتهی  1

 61/3189به 

ماهه منتهی به  0

60/3189 

ماهه منتهی به  8

68/3189 

ماهه منتهی به  31

31/3189 

ماهه منتهی  1

 61/3189به 

 574،116 2،115،823 1،514،842 711،315 411،994 میلیون ریال قرص ودراژه

 46،619 186،128 131،923 67،452 23،619 میلیون ریال پماد وکرم

 8،875 218،149 177،131 121،841 82،496 میلیون ریال کپسول

 - 64،259 59،989 35،147 18،932 میلیون ریال قطره

  616,698 3,310,060 3,861,691 1,606,166 068,639 

 واحد نرخ فروش
ماهه منتهی  1

 61/3189به 

ماهه منتهی به  0

60/3189 

ماهه منتهی به  8

68/3189 

ماهه منتهی به  31

31/3189 

ماهه منتهی  1

 61/3189به 

 1،181 815 958 674 911 عدد / ریال قرص ودراژه

 27،335 28،579 28،149 24،818 21،241 تیوپ / ریال پماد وکرم

 1،611 2،157 2،213 2،113 2،635 العدد / ری کپسول

 - 148،622 148،723 143،932 136،449 شیشه / ریال قطره
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 بهای تمام شده کالای فروش رفته:

 

 

 

 

همانطور که در جدول بالا مشخص شده مواد بخش قابل توجهی از کل بهای تمام شده را تشکیل میدهد و با توجه 

جه به آمار نامه دارویی و سهم بالای دارو های ارزان قیمت تر در ترکیب به ترکیب فروش داروسازی سبحان با تو

 420111درصد مواد اولیه با ارز 41توان تخمین زد تقریبا فروش داروسازی سبحان نظیر آترو استاتین و ... می

 ریالی وارد شده . 

 3189 3180 بهای تمام شده

 826،144 922،881 مواد مستقیم مصرفی

 61،615 47،881 یم تولیددستمزد مستق

 314،611 241،189 سربار تولید

 3,163,168 3,631,869 جمع

 1 (2،711) هزینه جذب نشده در تولید

 1،211،257 1،111،149 جمع هزینه های تولید

 51،431 41،341 موجودی کالای در جریان ساخت اول دوره

 (51,118) (51،431) موجودی کالای در جریان ساخت پایان دوره

 (13،917) (4،873) ضایعات غیرعادی

 1،186،862 776،164 بهای تمام شده کالای تولید شده

 27،297 11،921 موجودی کالای ساخته شده اول دوره

 (58،161) (27،297) موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

 1،159،781 798،515 بهای تمام شده کالای فروش رفته

 17،819 9،474 ارایه شده بهای تمام شده خدمات

 3,399,999 896,888 جمع بهای تمام شده

 

1,3961,397

%32%37نسبت مواد به فروش

%40%40نسبت مواد با ارز 4200 به کل مواد 

%69%71نسبت مواد به بها

%28%29نسبت مواد با ارز 4200 به کل بها
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 عملکرد سودآوری فصلی شرکت:

 دوره مالی
فصل اول منتهی 

 3189/61به 

فصل دوم منتهی 

 3189/60به 

فصل سوم منتهی 

 3189/68به 

فصل چهارم 

منتهی به 

3189/31 

فصل اول منتهی 

 3189/61به 

 647518 689822 966826 611169 525587 فروش

 (314،548) (271،657) (321،819) (319،792) (249،347) بهای تمام شده کالای فروش رفته

 334791 379163 445117 273175 298241 سود )زیان( ناخالص

 (41،254) (98،824) (29،723) (134،998) (28،221) هزینه های عمومی0 اداری و تشکیلاتی

 214 23472 92413- 166117 9276- ی عملیاتی خالص سایر درامدها )هزینه ها(

 273،721 341،831 344،673 324،436 242،923 سود )زیان( عملیاتی

 61682- 56297- 61311- 63925- 61477- هزینه های مالی

 9،457 (28،171) 9،425 4،194 3،994 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 237679 259462 271818 264985 184778 ل تداوم قبل از مالیاتسود )زیان( خالص عملیات در حا

 (53،732) (53،929) (56،898) (71،346) (32،619) مالیات

 185965 213935 234741 193437 152371 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

 1 1 1 1 1 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

 185965 213935 234741 193437 152371 سود )زیان( خالص

 181 178 228 277 148 سود هر سهم پس از کسر مالیات

 1131111 1131111 1131111 581111 1131111 سرمایه

 

:1378پیش بینی سود سال مالی   

 

 

 

   

ند کنهای داروسازی با توجه به میزان رشد بهای تمام شده افزایش نرخ را به اندازه ای از دولت دریافت میشرکت 

مام ان رشد بهای تبنابراین با تخمین میز .در یک محدوده ثابت قرار بگیردبه گونه ای که حاشیه سود ناخالص 

و نیز سود آوری آنها را با فرض عدم وجود  توان میزان فروش شرکت هاریالی می 420111شده دارو ها با حذف ارز 

رات یبه این نکته ضروری است که تغیی مواد اولیه و نیز عدم تغییر در سهم بازار شرکت ها تخمین زد. دقت موجود

و موجب رشد سهم بازار در صورت عملکرد  در سهم بازار در شرایط تورمی به نفع داروهای تولید داخل عمل کرده

42,000نرخ دلار مواد اولیه فعلی

100,000نرخ دلار آزاد 

%138درصد تغییر نرخ دلار

%25درصد رشد حقوق و دستمزد

%40تورم 

%38درصد افزایش نرخ جدید در صورت حذف 4200

مفروضات
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ه صورت ه رشد حاشیه سود شرکت ها بتواند بمی نیز مواد اولیه ارزان قیمت موجودی . موفق مدیران میگردد

هزینه های مالی غالبا متناسب با رشد فروش به دلیل عدم وصول مطالبات دولتی از رشد  مقطعی کمک کند.

 اجتناب ناپذیر است.  ،ایه در گردش نیاز شرکت ها به دریافت وام برای تامین سرم و بیمارستان ها

 

 

 تحلیل حساسیت سود:

 

 

 89ماهه اول 1  89 89ماهه پایانی 1  80 دوره مالی
با ارز 89

6166 

حذف ارز 89

از  6166

 ومماهه د0

حذف ارز  88

6166 

  5،195،281  4،116،678  3،418،135  647،518  2،571،314  689،822  1،764،919 فروش

 (2،339،712) (1،859،955) (1،561،166) (314،548) (1،199،989) (271،657) (785،777) بهای تمام شده کالای فروش رفته

  1,919,198  1,169,861  3,960,808  116,896  3,631,639  189,301  899,969 سود )زیان( ناخالص

 (64،457) (51،568) (51،568) (41،254) (267،946) (98،824) (158،162) هزینه های عمومی0 اداری و تشکیلاتی

  1  1  1  214  117،712  23،472 (1،213) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

  1,091,816  1,389,196  3,986,661  181,816  3,161,091  163,913  938,661 سود )زیان( عملیاتی

 (481،798) (387،776) (323،656) (61،682) (241،813) (56،297) (232،717) هزینه های مالی

  1  1  1  9،457 (12،819) (28،171)  31،523 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

  2،171،742  1،819،397  1،491،945  237،679  777،163  259،462  619،159 اوم قبل از مالیاتسود )زیان( خالص عملیات در حال تد

 (472،763) (416،662) (331،144) (53،732) (234،558) (53،929) (131،119) مالیات

  1،679،798  1،411،918  1،141،612  185،965  964،515  213،935  486،741 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

  1  1  1  1  1  1  1 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی

  3,089,899  3,666,939  3,366,061  396,906  906,666  161,916  690,866 سود )زیان( خالص

  1،647  1،361  1،119  181  942  178  841 سود هر سهم پس از کسر مالیات

  1،131،111  1،131،111  1،131،111  1،131،111  1،131،111  1,131،111  581،111 سرمایه

  80  
ماهه 1

 89پایانی 
89  

ماهه 1

 89اول 

با ارز 89

6166 

حذف ارز 89

از  6166

 ماهه دوم0

حذف  88

 6166ارز 

 540 550 540 520 550 580 510 سود ناخالص

 530 540 530 450 480 510 420 سود عملیاتی 

 330 340 330 270 310 310 250 سود خالص

تامین مواد اولیه نرخ دلار   61,666  96,666  96,666  86,666  86,666  366,666  366,666  336,666  336,666  316,666  

3188سود هر سهم در سال   1،143  1،494  1،518  1،561  1،615  1،647  1،672  1،936  1،997  1،823  


