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 گروه بهمن در یک نگاه:

درصدی گروه بهمن شد. سهامدار ویسمن موتور  62.2، خریدار سه شرکت مالک سهام کنسرسیوم ویسمن موتور 95در سال 

گروه صنایع تولیدی کروز است. ویسمن موتور با هدف اجرای سیاست های اقتصاد مقاومتی، ظرفیت و قابلیت های قطب سوم 

همن شاهد هستیم که پس از تلاطم های خودروسازی کشور را از قوه به فعل درآورد و هم اینک اثرات این راهبرد را در گروه ب

ارزی سال گذشته توانست به روند سودسازی خود بر خلاف سایر شرکت های خودروسازی ادامه دهد. گروه بهمن به عنوان یکی 

هزار دستگاه انواع خودرو یکی از  110با محوریت کسب و کار خودرو مطرح است که با ظرفیت اسمی از هلدینگ های برتر 

 اصلی صنعت خودرو می باشد. بازیگران

 ترکیب سهامداران

 درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران

 %27.7 2.772.353.333 فن پردازان بهمن

 %25.9 2.590.954.345 سرمایه گذاری اندیشه فردا

 %8.8 884.895.047 سرمایه گذاری توسعه انرژی هور

 %4.31 426.924.470 شرکت سرمایه گذاری بهمن

 %2.45 251.372.205 حقیقیشخص 

 %1.92 192.077.227 تامین اجتماعی نیروهای مسلحسرمایه گذاری 

 %1.9 190.424.057 با درآمد ثابت کاردانسرمایه گذاری صندوق 

 %1.41 141.420.177 سرمایه گذاری خوارزمی

 %1.13 113.636.362 سرمایه گذاری غدیر

 %1.02 102.708.693 سرمایه گذاری ملی ایران

 %1.00 100.953.823 سرمایه گذاری پویا همگام

 %22.46 2.232.280.261 سایر

 %100 10.000.000.000 جمع

 

 NAVمحاسبه 

شرکت، از شرکت های کم اهمیت غیر بورسی چشم پوشی گردید. همچنین ارزشگذاری شرکت های بهمن  NAVدر محاسبه 

موتور، سیبا موتور، کیامهستان به طور دقیق انجام شد. شرکت بهمن دیزل به عنوان بازوی قدرتمند گروه بهمن و دو شرکت 

 دارند.NAV  بهمن موتور و کیا مهستان نقش پررنگی در
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 وه بهمنپرتفوی گر

 

 

 24/10/98ارزش پرتفو برمبنای قیمت 

ارزش زمین شرکت بافکار تعدیل شده می باشد که با در نظرگرفتن ارزش کارشناسی   ارزش بازار شرکت سرمایه گذاری بهمن *

تهران برای احداث مجتمع تجاری،  قراردادی بین شرکت و شهرداری 91متر مربع که در سال  96.453است. زمینی با متراژ 

میلیارد تومانی  1800لذا برآورد ارزش . میلیارد تومان منعقد گردید 850مترمربع و به ارزش حدود 758.606اداری به زیربنای 

 برای این زمین بسیار محتاطانه لحاظ شده است.

 

 

 

درصد  تعداد سهام نام شرکت

 مالکیت

بهای تمام 

 شده 

 ارزش افزوده ارزش بازار

 8.211.306 9.140.637 929.331 %88.11 881.195.118 بهمن دیزل

 5.632.227 6.814.628 1.182.401 %40.75 1.120.642.713 * سرمایه گذاری بهمن

 2.646.764 3.329.864 683.100 %83.63 669.050.352 بهمن لیزینگ

 358.718 548.561 189.843 %14.88 187.863.255 صنایع ریخته گری ایران

 3.249.464 3.848.734 599.270 %18.88 535.438.780 بیمه ملت

 2.871.027 3.613.747 742.720 %1.09 440.325.000 نفت و گاز پارسیان

 72.814 96.800 23.986 %0.07 10.162.692 ایران خودرو

 2.801.125 3.448.704 647.579 %10.18 346.603.378 تایرا

 25.843.444 30.841.674 4.998.230   جمع)بورسی(

 13.192.653 15.692.649 2.499.996 %99.99 2.499.996 بهمن موتور

 141.214 847.282 706.068 %99.99 115.499.980 کارآمد پویا ابریشم

 185.158 440.000 254.842 %56.79 249.975.690 گروه انرژی آریادانا

 1.723.561 1.915.397 191.836 %99.99 199.996.000 شاسی سازی ایران

 278.413 390.497 112.084 %100.00 49.999.800 ایران دوچرخ

 20.366 122.194 101.828 %84.46 101.353.902 سرمایه گذاری اعتماد جم

 632.183 732.183 100.000 %26.00 100.002.000 سیبا موتور

 8.199.990 8.299.990 100.000 %99.99 99.999.600 کیا مهستان

 786.049 886.049 100.000 %99.99 99.999.600 پویا همگام

 16.810 100.800 83.990 %21.00 83.980.000 نیک صنعت پارسیان

 143.938 431.813 287.875   سایر

 25.320.334 29.858.853 4.538.519   جمع)غیر بورسی(

 51.163.778 60.700.527 9.536.749     جمع
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 شرکت بهمن موتور

میلیارد تومانی، تولید کننده انواع سواری و وانت با ظرفیت اسمی  250سرمایه شرکت بهمن موتور از واحدهای فرعی گروه بهمن با 

با توجه به شرایط سخت تحریم و خودروی کشور توانست به تولید  97دستگاه و در سال  26000، 96دستگاه که در سال  42500

 ارزشگذاری این شرکت بدین شرح می باشد: دستگاه برسد. 18000

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرکت کیا مهستان

درصد  تعداد سهام نام شرکت

 مالکیت

بهای تمام شده 

 کل

 ارزش افزوده ارزش بازار کل

 2.056.727 2.785.652 728.925 %0.85 344.916.097 و گاز پارسیان گسترش نفت

 1.039.884 1.455.049 415.165 %1.00 152.761.091 ایران خودرو

 341.630 863.947 522.317 %0.09 68.833.807 فولاد مبارکه اصفهان

 137.673 281.862 144.189 %1.00 99.809.483 گروه بهمن

 475.590 567.641 92.051 %3.39 93.346.585 سرمایه گذاری بهمن

 149.308 483.268 282.939 - - سایر

 4.306.907 6.533.001 2.226.094   جمع)بورسی(

 2.240.238 10.071 %99.96 9.995.600 سرمایه گذاری مانا نوین

 

2.230.167 

 

 2.230.167 2.240.238 10.071   جمع)غیربورسی(

 6.537.074 8.773.239 2.236.165   جمع

 

Dividend Discount Model 1398 1399 

Net income 1.240.187 3.632.886 
Dividend Ratio 100% 100% 

Dividend per share 1.240.187 3.632.886 

Terminal Value  18.164.431 
Total 1.240.187 21.0797.317 

Present value 14.490.889  

Rolling Forward to Annual Shareholders meeting (Dividend Date) 

Number of months till Dividend Date 8  

Value 15.692.649  
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 سهام شرکت ایران خودرو می باشد. %1.37میلیارد تومانی شرکت سرمایه گذاری مانا نوین بابت مالکیت  223ارزش  عمده*

 

 

واگذاری سهام خود، به نظر می رسد شرکت کروز یکی از متقاضیان با توجه به برنامه خصوصی سازی دولت در شرکت های خودرویی و 

جدی خرید سهام ایران خودرو می باشد.درصد مالکیت فعلی شرکت کروز و هلدینگ رایزکو به عنوان دو شریک تجاری که بخشی از آن 

 توسط زیر مجموعه های آن ها خریداری شده است به شرح زیر می باشد:

 

 

 

 

 

 

NAV )کیا مهستان)میلیون ریال 

 آذر 30 سال مالی

 6.533.001 ارزش روز پرتفوی بورسی

 2.226.094 تمام شدهبهای 

 4.306.907 افزایش)کاهش( پرتفوی بورسی

 2.240.238 ارزش روز پرتفوی غیر بورسی

 10.071 بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی

 2.230.167 افزایش )کاهش( پرتفوی غیر بورسی

 6.537.074 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها

 0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری

 1.762.916 صاحبان سهامحقوق 

 0 سود سهام پرداختنی

 8.299.990 (NAVخالص دارایی های شرکت)
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گروه  گروه کروز و رایزکو تعداد نام شرکت

 بهمن

 - %15.23 2.330.818.902 تدبیر سرمایه آراد

 - %3.54 1.626.389.975 سپهر کیش ایرانیان

 - %2.35 360.936.870 سرمایه گذاری وتوسعه راهبردی راز

 - %1.26 194.057.850 حمیدرضا صمدی

 - %1.52 233.957.831 پلیمرهای مهندسی پیشرفته آرسام پلاست 

 %1.36 %1.36 209.560.532 مانا نوین

 %0.99 %0.99 152.761.091 کیا مهستان

 %0.96 %0.96 147.654.989 سرمایه گذاری بهمن

 %0.58 %0.58 88.682.065 پویا همگام

 %0.07 %0.07 10.162.692 گروه بهمن

 %0.03 %0.03 4.743.629 سرمایه گذاری اوین

 %0.02 %0.02 3.027.611 سرمایه گذاری اعتماد جم

 %0.01 %0.01 1.605.700 گروه مالی ایرانیان
 %4.02 %27.92 4.225.886.754 جمع

 

و با هدف ارائه خدمات مشاوره، مدیریت و سرمایه  1390شرکت سرمایه گذاری و توسعه راهبردی راز )سهامی خاص( در سال 

گذاری در بخش صنایع و معادن، فنی، مهندسی تولیدی و بازرگانی تاسیس گردید. این هلدینگ علاوه بر حضور به عنوان سرمایه 

رمایه تلفیقی با دیگر هلدینگ ها همکاری می کند. رایزکو با هلدینگ ویسمن گذار در شرکت های زیرمجموعه، به صورت س

شریک شد و گروه بهمن را خریداری کرد پس از آن به عنوان شریک تجاری گروه بهمن شناخته شد. آقای حمید رضا صمدی 

 رئیس هیات مدیره هلدینگ رایزکو فعالیت می کند.به عنوان 

در شهرک صفادشت تهران تاسیس شد. این مجموعه در واحد توسط هلدینگ رایزکو  1393شرکت آرسان پلاست نیز در سال 

متر مربع با هدف تامین آمیزه های پلیمری پیشرفته به صنایع خودرو، لوازم  2400متر مربع و زیربنای 5000تولیدی با مساحت 

 خانگی و الکتریکی شروع به کار کرده است.

 درصد از ایران خودرو را دارا می باشند. 5.13صمدی و شرکت آرسام پلاست مجموعا  بنابراین هلدینگ رایزکو، حمیدرضا

رمجموعه تدبیر سرمایه آراد شرکت کروز نیز از طریق هلدینگ ویسمن توانست گروه بهمن را خریداری کند. از طریق شرکت زی

درصد از مالکیت ایران خودرو را در اختیار  22دارد و گروه بهمن حدود آن را  برعهده کیت لما %30و سپهر کیش ایرانیان که 

 دارد.

از ایران خودرو  %27.92هلدینگ رایزکو و کروز به عنوان شرکای تجاری روی هم رفته 

 را در اختیار دارند.
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*** با توجه به مالکیت فعلی شرکت کروز در ایران خودرو به نظر می آید در صورت عرضه سهام دولت، این 

شرکت یکی از خریداران اصلی این بلوک باشد. لذا گمان برای ما وجود دارد که جهت تامین نقدینگی  برای 

تقسیم   DPSگذار و به صورت خرید خودرو ، احتمالا بخشی از دارایی های مازاد شرکت گروه بهمن نیز وا

 ***خواهد شد

 :خالص ارزش دارایی های گروه بهمن

 

 )میلیون ریال(خالص ارزش دارایی گروه بهمن 
24/10/98 

 اسفند 29 سال مالی

 30.841.674 ارزش روز پرتفوی بورسی

 4.998.230 بهای تمام شده

 25.843.444 افزایش)کاهش( پرتفوی بورسی

 29.858.853 ارزش روز پرتفوی غیر بورسی

 4.538.519 بهای تمام شده پرتفوی غیر بورسی

 25.320.334 افزایش )کاهش( پرتفوی غیر بورسی

 51.163.778 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها 

 450.000 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری

 14.232.526 حقوق صاحبان سهام 

 0 سود سهام پرداختنی

 NAV 65.846.304خالص دارایی های شرکت

 10.000.000 سرمایه شرکت

NAV 6.585 )ریال(هر سهم 

  


