
تحولات بازار و  شاخص کل

ــزار  ــون و 211ه ــک میلی ــدوده ی ــت در مح ــان توانس ــخ 20 آب ــاخص کل در تاری ش
ــک  ــه ی ــه کاری ب ــک هفت ــی ی ــس ازآن ط ــد، پ ــان ده ــی پای ــد نزول ــه رون ــد ب واح
ــک  ــه ی ــر هــم شــاخص کل ب ــه اخی میلیــون و 345هــزار واحــد رســید و طــی هفت
میلیــون و 367هــزار واحــد رســید  کــه رشــد حــدود 1.5درصــد داشــت امــا شــاخص 
هــم وزن رشــد 3درصــدی را تجربــه کــرد. تــا حــد زیــادی عــدم رشــد شــاخص کل 
بــه دلیــل فشــار بــر گــروه فــولادی بــا شــیوه نامــه جدیــد وزارت صمــت بــود کــه بــر 

ــت. ــی گذاش ــی روان ــر منف ــور اث ــرکت‎‎های eps مح روی ش
طــی هفتــه‎‎ای کــه گذشــت، 3 روز ورود پــول و 2 روز خــروج پــول داشــتیم کــه البتــه برآینــد آن منجــر بــه 262میلیــارد تومــان خریــد 
ســهام توســط حقیقی‎‎هــا از حقوقی‎‎هــا بــود بــا ایــن حــال بیشــترین ورود پــول در هفتــه گذشــته و روز دوشــنبه بــه میــزان 608میلیــارد 
تومــان بــود امــا در هفتــه قبــل ازآن 844میلیــارد تومــان و 1126میلیــارد تومــان ورود نقدینگــی در روزهــای سه‎‎شــنبه و چهارشــنبه دیــده 
شــد لــذا هفتــه‎‎ای کــه گذشــت کــم هیجان‎‎تــر از هفتــه قبــل ازآن بــود. بــا ایــن حــال، در هفتــه منتهــی بــه7ام آذر مــاه ارزش معامــات 

رکــورد جدیــدی ثبــت کــرد.
ــا  ــا عمدت ــی در آن هفته‎‎ه ــک روز معاملات ــن ی ــه میانگی ــوری ک ــه ط ــد ب ــت می‎‎ش ــی ثب ــات هفتگ ــترین ارزش معام ــرداد بیش ــر و م تی
24همــت بــود ولــی از اواخــر مــرداد عمدتــا ارزش معامــات روزانــه بــه طــور میانگیــن، 12همــت بــود و در آبــان بــه 6همــت رســید. حــالا، 
طــی هفتــه اخیــر )اولیــن هفتــه آذر( میانگیــن ارزش معامــات روزانــه بــه 19.2همــت رســید کــه نســبت بــه 11.8همــت هفتــه آخــر آبــان 
رشــد بســیار خوبــی اســت. هیجــان در بــازار و دســت بــه دســت شــدن ســهام شــدت گرفتــه و ایــن می‎‎توانــد خبــر خوبــی بــرای بــازار 

باشــد.
در بازارهــای مــوازی، بانــک مرکــزی در 19.5درصــد نــرخ بهــره تامیــن مالــی بــرای بانک‎‎هــا را حفــظ کــرد 
و تنهــا یــک بانــک کــه وضعیــت قرمــز پیــدا کــرد توانســت بــا رعایــت ســقف 22درصــد و ارائــه اوراق بدهــی 
بــه بانــک مرکــزی تامیــن مالــی اضطــراری کنــد همچنیــن بــازده معــادل بانکــی اخــزا بــا سررســید350 
ــا  ــی 700 روز ت ــد، 650 ال ــادل بانکــی می‎‎ده ــه 19درصــد مع ــن اوراق ک ــده 16.45 اســت. بالاتری روز آین
سررســید مانــده  کــه از‎‎ایــن زاویــه بایــد بگوییــم بــازار هیجانــی بــرای افزایــش نــرخ بهــره نشــان نمی‎‎دهــد 

و شــاید بــه مــرور انتظارهــا بــرای کاهــش نــرخ بهــره نیــز فراهــم گــردد.
طــی آبــان مــاه شــاخص مســکن بــا 1.8درصــد رشــد بــه  272میلیــون ريــال در هــر متــر رســیده 
ــزار دلار  ــا ه ــران تقریب ــان مســکونی در ته ــر آپارتم ــر مت ــر متوســط ه اســت. طــی ســال‎‎های اخی
ــه شــرط  ــه برآینــد حرکــت شــاخص مســکن تهــران در ماه‎‎هــای بعــدی ب ــوده اســت، از‎‎ایــن زاوی ب
تثبیــت دلار در محــدوده کمتــر از 25هــزار تومــان، نزولــی خواهــد بــود. هرچنــد گفتــه می‎‎شــود کــه 
قیمــت مســکن چســبندگی دارد امــا آمارهــای واقعــی معامــات ایــن مســاله را نشــان نمی‎‎دهــد و 
عمدتــا در رکــود پــس از رونــق، قیمت‎‎هــا بــه زیــر1000دلار هــم رســیده و پــس از حــدود 2 ســال 
ســرکوب قیمــت ارز، شــاخص مســکن خــود را از دلار جــدا کــرده و تــا 1300دلار هــر متــر معاملــه شــده ازیــن زاویــه بایــد گفــت کــه 
هم‎‎اکنــون بــه شــرط تثبیــت دلار، بــه ســمت رکــود پــس از رونــق و افــت قیمــت یــک متــر آپارتمــان بــه زیــر 1000 دلار پیــش خواهیــم 

رفــت.
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ــا، حضــور بایــدن، تضعیــف شــاخص  ــه واکســن کرون ــی ب "بازارهــای جهان
ــش  ــزرگ واکن ــای ب ــر اقتصاده ــی‎‎های اخی ــول پاش ــور پ دلار و همین‎‎ط
نشــان داده‎‎انــد. #مــس بــه ســمت 7500دلار رفتــه و یکــی از عمــده دلایل 
آن سیاســت کشــورهای توســعه یافتــه بــرای اســتفاده از خودروهــای برقــی 
ــا رشــد قیمــت  ــد. ب ــه شــدت رشــد می‎‎ده ــس را ب ــه مصــرف م اســت ک
#فــولاد و تقویــت گالوانیــزه در بــازار جهانــی، حــالا #شــمش-روی هــم 
راهــی بــه جــز صعــود نــدارد، چــون 50درصــد تقاضــای روی بــه گالوانیــزه 
کــردن ورق فــولادی اختصــاص می‎‎یابــد. #شــمش در CIS بــه 480 دلار 
رســیده، #ورق-گــرم 610دلار اســت و اگــر بخواهیــم منطــق را در تحلیــل 

ــد  ــه حــدود 550دلار بایــد برســد کــه در ایــن صــورت شــمش نمی‎‎توان ــه کار بریــم بایــد بگوییــم کــه #اســلب ب ب
480 دلار بمانــد. بــرای #متانــول بــازار مصــرف جدیــدی بــا قوانیــن دریانــوردی 2020 ایجــاد شــده و هــر تــن متانــول 
ــا  ــون ت ــه از هم‎‎اکن ــت شــده البت ــز تقوی ــی #اوره نی ــازار جهان ــه می‎‎شــود. ب ــن هــم 250-253 دلار معامل CFR چی
ــد اعــداد بســیار خوبــی را ببینــد. در  ــذا اوره می‎‎توان مــاه مــارس بهتریــن تقاضــای جهانــی را هــم خواهیــم داشــت ل
 ABS, ــی ــن دســت یعن ــرایط بســیار خــوب اســت خصوصــا در پایی ــت، ش ــت نف ــل تقوی ــه دلی ــز ب ــا نی #پلیمره
PVC, PP . آروماتیــک هــم کــه تقاضــای جدیــد جهانــی داشــته و راهــی بــه جــز صعــودی نــدارد. بــه واقــع بــازار 

جهانــی کامودیتــی بهتریــن روزهــای خــود را ســپری می‎‎کنــد."
امــا در داخــل، متاســفانه رزم حســینی گویــا قبــل از وزارت قســم خــورده کــه نگــذارد 
ــه  ــد اســت ک ــع بعی ــه واق ــرود. ب ــن ب ــا پایی ــوی فولادی‎‎ه ــک آب خــوش از گل ــا ی ت
ــذا در  ــف شــود ل ــن تکلی ــورس کالا تعیی ــا در ب ــن زودی‎‎ه ــه ای قیمــت ســنگ‎‎آهن ب
ــلب،  ــرای اس ــا ب ــر ام ــرف دیگ ــد، در ط ــه آن وزن ندهی ــدت ب ــاه م ــبات کوت محاس
ــه  ــن ب ــده و ای ــبه ش ــی محاس ــد جهان ــا 80درص ــل قیمت‎‎ه ــع طوی ــمش و مقاط ش
عنــوان یــک چالــش خواهــد بــود امــا بایــد توجــه کنیــم کــه 25 تــا 30 درصــد عرضه، 
در داخــل جــذب می‎‎شــود لــذا 70درصــد دیگــر محصــول بــه قیمــت جهانــی صــادر 
می‎‎گــردد و میانگیــن نــرخ فــروش نهایتــا بــه بــازار جهانــی بســیار نزدیــک اســت. بــه 

لحــاظ تحلیلــی بــازار بــه خبــر فولادی‎‎هــا بیــش واکنــش بــوده یعنــی اگــر در اکســل، ضریــب ســنگ‎‎آهن را همچــون گذشــته بگذاریــم 
و قیمــت داخــل را 80درصــد جهانــی، خروجــی EPS عــددی امیــدوار کننــده اســت کــه می‎‎گویــد بایــد فــولادی بخــری امــا جــو روانــی 
بــر علیــه ایــن گــروه چرخیــده اســت. بــه جــز نمــاد فــولاد کــه بــه دلیــل تقاضــای ورق همچنــان بــه قیمت‎‎هــای قبــل می‎‎فروشــد، ســایر 
گــروه تــا حــدی تحــت فشــار اســت ضمــن اینکــه مبارکــه بــا طــرح ســنگان کل ســنگ خــود را تامیــن خواهــد کــرد و ازان طــرف ســهامدار 
عمــده ومعــادن بــوده و 10درصــد کگل و کچــاد را هــم دارد بــا ایــن اوصــاف از هــر راهــی برویــم، آخــر بــه مبارکــه ختــم می‎‎شــود لــذا 

بعیــد نیســت کــه بــازار بــه مبارکــه بــه چشــم دیگــری نــگاه کنــد.
گزارش‎‎هــای ماهانــه هــم از راه می‎‎رســد. ایــن تقریبــا چیــزی بــود کــه انتظــارش را داشــتیم یعنــی آنهایــی کــه محصولاتشــان بــه قیمــت 
ــه دلیــل رشــد  ــد. ایــن هــا در آذر ب ــان ثبــات داشــته‎‎اند و حتــی در برخــی مــوارد اندکــی کاهشــی بودن ــی فروختــه می‎‎شــد در آب جهان
قیمت‎‎هــای جهانــی مجــددا صعــودی می‎‎شــوند. در خصــوص صنایــع داخلــی فــروش، بــه ســبب تاییــد افزایــش نرخ‎‎هــا، شــاهد رشــد بــا 
 p.s ــم نســبت ــی را در نظــر بگیری ــش نرخ‎‎هــای فعل ــر افزای ــی نشــان می‎‎دهــد اگ ــه هســتیم. محاســبات تحلیل ــد ماهان اهمیــت در درآم
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بــازار بــه نرمــال رســیده و بــا فــرض ثبــات حاشــیه ســود فصلــی، نســبت P.e بــازار هــم نرمــال ســنواتی خــود در ابتــدای ســال 1400 
ــراف forward را  ــر گ ــا اگ ــد ام ــان نمی‎‎ده ــتی نش ــای درس ــا دیت ــد عم ــون p.s و p.e را ttm بررســی می‎‎کنن ــون هم‎‎اکن ــد چ می‎‎رس

ببینیــم تقریبــا بــه اعــداد ســنواتی رســیده‎‎ایم و بــه همیــن دلیــل سیاســت خــروج از بــازار در دســتور کار نیســت.
همچنیــن بــه زودی تابلــوی جدیــدی بــا نــام »بــازار هــدف« راه‌انــدازی می‌شــود کــه در آن طیــف وســیعی از کســب و کارهــای نویــن و 
دانــش بنیــان امــکان پذیــرش خواهنــد داشــت. البتــه چــون اســتارتاپ هــا بــا مــدل شــرکت‎‎های فعلــی بــازار متفــاوت هســتند زمینــه هــر 
ــازار کار  ــه تحلیل‎‎هــای غیــر معمــول وجــود خواهــد داشــت. تصــور می‎‎شــود کــه ناظــر ب ــه ســبب ارائ ــازی روی قیمــت ب مــدل ســفته ب
ســختی بــرای مدیریــت معامــات ایــن دســته نمادهــا خواهــد داشــت شــاید  بایــد همیــن ابتــدا بــه معامله‎‎گــران گفتــه شــود کــه یــک 

اســتارتاپ ممکــن اســت شکســت خــورده و نهایتــا از بیــن بــرود! لــذا بــا چشــمی بــاز وارد گــود شــوند.
ــم و 6200- ــان دره ــداد 6800توم ــم اع ــرخ ارز، پیشــتر گفتی ــا در خصــوص ن نهایت

ــران توانســت  ــکناس ته ــل اس ــه قب ــی اســت. هفت ــاط مهم ــم نق ــان دره 6000 توم
درهــم را مغلــوب کــرده و تــاش درهمــی هــا بــرای حفــظ 7200 تومــان را در هــم 
بشــکند. از دســت رفتــن درهــم 6800تومانــی، ســیگنالی بــرای حرکــت بــه ســمت 
ــر 6000 نمی‎‎آیــد چــون تقاضــا در آن  ــه زی درهــم 6000تومــان اســت امــا درهــم ب
نقطــه بســیار قــوی اســت مگــر امــارات منابــع عظیمــی بــرای ایــران آزاد کنــد کــه 
بــا فضــای سیاســی فعلــی شــدنی نیســت. ایــن کشــور بــه تازگــی صــدور ویــزا بــرای 
کشــورهایی همچــون ایــران و ترکیــه را نیــز لغــو کــرده و ممکــن اســت آثــاری داشــته 
باشــد. بــه هــر حــال بــه جــای دلار، درهــم را دنبــال بایــد کــرد. همکنــون دلار خانگــی بــه بــازار زده و پــس از فروکــش کــردن ایــن عرضــه 
دلارهــای خانگــی، بخــش واقعــی بــازار ارز در درهــم بایــد نشــان دهــد کــه چــه عــددی را مطلــوب مــی دانــد. انتظــار مــا ایــن اســت کــه 
دلار بــر اســاس درهــم کــف 23.000 تومــان داشــته باشــد و تمایــل کمــی بــرای دوری طولانــی مــدت از 25000 تومــان! یعنــی درهــم 

6000 تــا 6800 تومــان مهمــان چنــد ماهــه اقتصــاد ایــران خواهــد بــود.

همراه با سیاست 

اروپایی‎‎هــا نمی‎‎خواهنــد کــه بایــدن بــه ســرعت بــه برجــام بازگــردد. آن هــا 
می‎‎خواهنــد تــا از آب گل آلــود ماهــی بگیرنــد. حــالا لحــن آنهــا تغییــر کــرده اســت. 
ــی  ــز بیانیه‎‎های ــار نی ــن ب ــی برجــام، ای بعــد از بیانیــه هفتــه اخیــر ســه کشــور اروپای
ــا خــروج ترامــپ از  ــد ب ــی کــه اوبامــا می‎‎گوی در همیــن راســتا منتشــر شــد. در حال
ــه آمریــکا بی‎‎اعتمــاد شــدند امــا می‎‎گویــد کــه  برجــام و توافــق پاریــس، متحدیــن ب
ــن روز  ــد در اولی ــدن می‎‎خواه ــالا بای ــد. ح ــوان بازگردان ــبه نمی‎‎ت ــک ش ــاد را ی اعتم
ــه برجــام هنــوز اطلاعــات  ــرای بازگشــت ب ــه توافــق پاریــس بازگــردد امــا ب کاری، ب
دقیقــی نداریــم. وزیــر خارجــه احتمالــی او می‎‎گویــد کــه مــن ســوالاتی دارم، 
ــا گذشــت  ــوان ب ــد کــه می‌ت ابهاماتــی دارم! برخــی از دیپلمات‌هــای اروپایــی معتقدن
زمــان از تحریم‌هــای آمریــکا و دیگــر اهرم‌هــای فشــار، در جهــت ســوق دادن ایــران 

تهیه شده توسط تیم تحلیل گروه مالی اقتصاد بیدار
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ــرای  ــه نحــو بهتــری اســتفاده کــرد و در بخــش دیگــری گفتــه شــده " اروپایی‌هــا بایــدن را ب ــه ســمت توســعه برجــام ب و متحدانــش ب
بازگشــت فــوری بــه برجــام تحــت فشــار قــرار نمی‌دهنــد". ایــن یعنــی آن هــا می‎‎خواهنــد ترمــز بایــدن بــرای برگشــت ســریع بــه برجــام 
ــی  ــرد، یعن ــر نک ــردد، اگ ــام بازگ ــه برج ــو و ب ــا را لغ ــم ه ــان، تحری ــه فرم ــا س ــد ب ــدن( می‎‎توان ــه او )بای ــد ک ــف می‎‎گوی ــند. ظری را بکش
ــزد کــره جنوبــی،  نمی‎‎خواهــد. ایــران اگــر منطقــی عمــل کنــد، از آمریــکا می‎‎خواهــد کــه منابــع را آزاد کنــد، حــدود 18میلیــارد دلار ن
ایتالیــا و عــراق بلوکــه شــده امــا نــزد هنــد و چیــن، رقــم بلوکــه شــده زیــادی نداریــم چــون صــادرات نفــت بســیار کاهــش یافتــه و این‎‎بــار 
مثــل دوره قبلــی نیســت. ایــن در حالــی اســت کــه صــف تقاضــای نیمایــی بســیار طولانــی اســت. شــاید ایــران بپذیــرد کــه بــا آزاد شــدن 
منابــع یــا بخشــی ازان، در قالــب 1+5 جلســه هــای دوره‎‎ای را برگــزار کنــد بــه نحــوی کــه گویــی وارد یــک مذاکــره جدیــد نشــده امــا بــه 
واقــع شــده باشــد. ایــن می‎‎توانــد غــرور سیاســی نظــام را حفــظ کنــد، در کوتــاه مــدت شــرایط اقتصــادی ایــران را بهبــود بخشــد و منافــع 

غــرب را نیــز تامیــن کنــد امــا اگــر منطقــی پیــش نرویــم، خــوب طبعــا آن هــا بــدون مذاکــره، کاری بــرای مــا نخواهنــد کــرد.
ــد  ــر داده و می‎‎گوی ــا اســرائیل خب ــا ب ــرای از ســرگیری گفت‌وگوه ــای رام‌الله ب ــردان فلســطین از تلاش‌ه ــر خارجــه تشــکیلات خودگ وزی
ــا  ــو ب ــاده گفت‌وگ ــا آم ــه م ــون ک ــن مضم ــا ای ــی فرســتادیم ب ــد در واشــنگتن و کشــورهای اروپای ــت جدی ــرای دول ــی را ب ــا پیام‌های " م
ــا امــارات، توافقــات ایــن کشــور بــا کشــورهای عربــی خلیــج فــارس و حــالا آغــاز  اســرائیلی‌ها هســتیم." همــکاری اطلاعاتــی اســرائیل ب
چنیــن تحرکاتــی، می‎‎توانــد اهــرم هــای قبلــی ایــران را از بیــن ببــرد. ایــران در ســال‎‎های گذشــته نفــوذ اثــر گــذاری در ســوریه، عــراق، 
لبنــان و فلســین داشــته و ایــن هــا اهــرم آغــاز مذاکــره بــوده امــا اگــر ایــران اهــرم فشــار بــا اهمیتــی نداشــته باشــد، اساســا چــه نفعــی 

ــا غــرب شــد. می‎‎توانــد بــرای طــرف مقابــل مذاکــره داشــته باشــد؟ شــاید تــا دیرتــر نشــده، بایــد وارد مذاکــره ب

در مسیر بورس

بــازار ســهام ایــران هیــچ وقــت به ایــن انــدازه، زیبا، نچرخیده اســت. اســتارت برگشــت 
بــازار ســهام ایــران در هفته‎‎هــای اخیــر بــا ســهامی بــوده که بیــش از 50درصــد ریزش 
داشــته اســت. آن‎‎هایــی کــه مثــا 70درصــد افــت کــرده بودنــد، رشــد کردنــد تــا ایــن 
افــت بــه انــدازه 50درصــد از ســقف باشــد! آنهایــی کــه 50درصــد از ســقف افــت کرده 
ــه 30درصــد رســاندند و آنهایــی کــه 20-30درصــد ریــزش  ــه را ب ــن فاصل ــد ای بودن
کــرده بودنــد تقریبــا بــه ســقف تاریخــی بازگشــتند. حــالا بــازار روی ایــن ســطوح در 
حــال حجــم خــوردن اســت. ارزش معامــات روزانــه نســبت بــه هفتــه قبــل ازآن 5 
همــت و نســبت بــه آبــان 10 تــا 12 همــت رشــد کــرده و اینهــا پیــام مهمــی هســتند.

ــه ســطح مناســب  ــازار روی خودرویی‎‎هــا، بانکی‎‎هــا، پالایشــی‎‎ها همچــون رمــز ارزهــا معاملــه می‎‎کنــد. یعنــی هرچنــد کــه پالایشــیها ب ب
ــازار آن هــا را گراف‎‎هایــی  ــازار در واقــع روی آن هــا تکنیکالــی تریــد می‎‎کنــد. ب ــه جهــت کــرک اســپرد رســیدند امــا ب ســرمایه‎‎گذاری ب
ــد  ــا را می‎‎خــرد و در نقطــه مقاومتــی عرضــه می‎‎کن ــازار این‎‎ه ــه نقطــه کــم ریســکی جهــت ســرمایه‎‎گذاری رســیده‎‎اند. ب ــد کــه ب می‎‎بین
و ســراغ گروه‎‎هــای بعــدی مــی‎‎رود. ایــن چرخــش در انتهــای هفتــه قبــل از برخــی گــروه هــا بــه پتروشــیمی‎‎ها و فولادی‎‎هــا رســید. صــف 

خریــد شــدن فــولاد مبارکــه، زاگــرس، شــپدیس و حتــی بانــک تجــارت، در واقــع چرخــش پــول بــوده اســت.
بــازار هــر لحظــه بــا ابزارهــا و فیلترهــای جدیــدی در حــال رصــد شــدن اســت. حتــی ابزارهایــی بــرای رصــد کــردن تعــداد بحــث هــای 
مطــرح شــده روی یــک نمــاد هــم خلــق شــده کــه شــاید قدیمی‎‎هــا بــازار آن را بــه ســخره بگیرنــد امــا همین‎‎هــا رونــد ایجــاد مــی کنــد! 
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بــازار در ایــن هفته‎‎هــا تکنیکالی‎‎تــر از همیشــه رفتــار کــرده و فیلترهــای ورود پــول بــه یــک نمــاد کامــا در بیــن فعــالان بــازار رایــج شــده 
اســت. آنهــا نــگاه می‎‎کننــد کــه بــازار چــه چیــزی را خــوب می‎‎خــرد، چــه صــف خریــدی عرضــه نمی‎‎شــود و ایــن هــا می‎‎شــود مبنــای 
خریــد و فــروش. حــالا در ســبدهای بــزرگ توصیــه مــی شــود 70 تــا 80 درصــد ســبد بــه ســهام پرپتانســیل اختصــاص یابــد امــا بــرای 
ایجــاد آلفــا، ناگزیــر هســتیم کــه بــا بــازار حرکــت کنیــم و شــاید علــت اصلــی رشــد ارزش معامــات همیــن باشــد. تــاش جمعــی، بــرای 

کســب بازدهــی بیشــتر از بــازار کل! 
نهایتــا اگــر ایــن جــو منفــی ایجــاد شــده بــر علیــه گــروه فــولاد رفــع و رجــوع شــود، هیــچ بعیــد نمــی دانیــم کــه ایــن گــروه ســقف هــای 

قبلــی را هــم بزنــد چــون قیمــت هــای جهانــی 30درصــد بالاتــر از فصــول قبلــی اســت و ایــن مســاله ای نیســت کــه نادیــده بگیریــم.

گروه‌ها و سهم‌های پر پتانسیل بورسی

ــن نمــاد از  ــی وجــود دارد کــه نشــان می‎‎دهــد عرضــه ای ــارس را دارد. اطلاعات تاپیکــو مالکیــت 49درصــد ســتاره خلیــج ف
انتهــای صــف عرضــه بــه ابتــدای صــف رســیده اســت. همــه کار می‎‎کننــد بــرای تقویــت NAV شســتا کــه ایــن مســاله شــاید 
بــه کام ســهامداران تاپیکــو شــود. نکتــه تحلیلــی ســتاره خلیــج فــارس ایــن اســت کــه قیمــت میعانــات گازی  بــه زیــر قیمــت 
ــد  ــزار بشــکه تولی ــن مســاله روی 420ه ــر شــده و ای ــر بشــکه بهت ــرک آن 2دلار در ه ــع ک ــت ســنگین رســیده و در واق نف
فــرآورده، اثــر مهمــی برجــای مــی گــذارد. آخریــن خبرهــا نشــان مــی دهــد کــه عرضــه ســتاره خلیــج فــارس در زمســتان 
ــام  ــا اع ــه ب ــش ماه ــه در ش ــن مجموع ــرای ای ــی ب ــارد تومان ــود 5000 میلی ــود س ــنیده می‎‎ش ــن ش ــت همچنی ــی اس قطع

ــبه شــده اســت. ــد محاس ــای جدی نرخ‎‎ه

آســیا طــی روزهــای آتــی مجــوز افزایــش ســرمایه از محــل تجدیــد ارزیابــی را دریافــت می‎‎کنــد. بــازار بــه تجدیــد ارزیابی‎‎هــا 
حســاس شــده و ایــن تجدیــد 980 تــا 1005 درصــد خواهــد بــود. بــا قیمــت هــای جــاری، پرتفــوی بورســی آســیا و پتانســیل 
شناســایی ســود تســعیر ارز، مــی تــوان گفــت همــه چیــز بــرای تصاحــب ســقف قبلــی و عبــور ازان مهیــا شــده اســت. نســبت 

ارزش پرتفــوی بورســی آســیا، بــه ارزش بــازار ایــن شــرکت از نــکات بســیار مهمــی اســت کــه بایــد بــه آن توجــه کــرد.
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