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 گذاری غدیر)وغدیر(تحلیل بنیادی سرمایه

ای صنعتی در صنایع نفت و گاز و پتروشیمی، شرکت چند رشته 4به عنوان یکی از گذاری غدیر سرمایه     

ازی املاک و مستغلات، سیمان و صنایع وابسته به آن، صنایع و معادن و فلزات اساسی، برق و انرژی، حمل سانبوه

گذاری میلیارد تومان با نام شرکت سرمایه 108ی با سرمایه24/07/1370و نقل و ... فعالیت دارد. این شرکت مورخ 

در بورس اوراق بهادار پذیرفته شد  26/13/1376خ ی ثبت شرکتها به ثبت رسیده و در تاریبانک صادرات، در اداره

شهر تهران  ،در فهرست بورس اوراق بهادار تهران قرار گرفت. مرکز اصلی این هلدینگ 05/01/1380  از تاریخو 

میلیارد تومان با نماد وغدیر در بازار اول بورس تهران  7200گذاری غدیر در حال حاضر با سرمایه سرمایهباشد. می

 باشد.یفعال م

 :است، بصورت زیر 10/03/1399در تاریخ   ای صنعتیدر گروه چند رشته بر اساس ارزش بازار جایگاه این شرکت

 

 :استبه شرح زیر  10/03/1399سهامداران اصلی شرکت )بالای یک درصد( در تاریخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ارزش بازار ) میلیارد ریال( سرمایه ) میلیارد تومان ( چندرشته ای صنعتی

 640,872 7,200 وغدیر

 699,510 3,000 وامید

 326,079 2,700 وصندوق

 255,954 1,600 وبانک

   درصد سهامداری 99فروردین 

 صندوق بازنشستگی نیروهای مسلح 17.75%

ی
صد سهامدار

در
 

 صندوق های بیمه نیروهای مسلح 14.99%

 موسسه صندوق بازنشستگی،وظیفه،ازکارافتادگی 14.92%

 1شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی نیروهای مسلح 5.44%

 اجتماعی نیروهای مسلحشرکت سرمایه گذاری تامین  4.34%

 موسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر 4.16%

 شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان 3.34%

 شرکت بیمه کوثر 2.94%

 شرکت توسعه ومدیریت سرمایه صبا 2.04%

 صندوق بیمه عمروحوادث نیروهای مسلح 1.88%

 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران 1.83%

 3شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی نیروهای مسلح 1.66%

 2شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی نیروهای مسلح 1.66%

 کارکنان شرکت ملی نفت-پ-صندوقهای ب 1.51%

http://www.tsetmc.com/loader.aspx?ParTree=151311&i=26014913469567886
http://www.tsetmc.com/loader.aspx?ParTree=151311&i=26014913469567886
http://www.tsetmc.com/loader.aspx?ParTree=151311&i=26014913469567886
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 :کنیدرا به صورت زیر ملاحظه میدر صنایع مختلف سرمایه گذاری شرکت وغدیر 

 99فروردین  درصد مالکیت

وغدیر
 محصولات شیمیایی 61% 

 ، بخار و آب گرم عرضه برق، گاز 11%

 استخراج کانه های فلزی 11%

 سایر 8%

 سیمان و آهک و گچ 4%

 واسطه گری های مالی 3%

 انبوه سازی، املاک و مستغلات 1.4%

 

 :استبه شرح زیر  1399خرداد  10 گذاری غدیر به ارزش روزپرتفوی بورسی سرمایه 
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 99پرتفوی شرکت های بورسی فروردین 

 نام شرکت
درصد 

 مالکیت

درصد 

در 

 پرتفوی

ارزش  

بازار  هر 

 سهم 

 ارزش کل  
بهای تمام  

 شده 
 ارزش افزوده

درصد رشد به 

 بهای تمام شده

گسترش نفت و گاز 

 پارسیان
67.43% 50% 16,424 448,533,825 29,419,730 419,114,095  1325% 

ساروج  شرکت بین المللی

 بوشهر
25.73% 1% 19,787 4,581,351 299,590 4,281,761  1329% 

 %3867  116,386,227 2,934,102 119,320,329 45,582 %5 %21.28 سنگ اهن گهر زمین
بین المللی توسعه 

 ساختمان
14.62% 2% 7,510 6,588,539 991,111 5,597,428  465% 

 %439  126,962,581 23,571,273 150,533,854 134,430 %40 %18.66 پتروشیمی پارس

 %3966  3,062,694 75,324 3,138,018 44,196 %0 %10.44 موتوژن

 %1376  11,806,149 799,662 12,605,811 18,972 %1 %8.05 توسعه صنايع بهشهر

 %1148  4,705,463 377,095 5,082,558 10,508 %1 %5.37 تامین سرمایه نوین

 %467  660,026 116,489 776,515 10,166 %0 %7.64 آ.س.پ

 %11002  6,727,658 60,601 6,788,259 84,360 %0 %19.87 داروسازی قاضی

 %2034  1,301,501 60,999 1,362,500 11,990 %0 %1.14 گروه بهمن
تجارت الکترونیک 

 پارسیان
0.25% 0% 13,941 126,257 29,950 96,307  222% 

شرکت شهرسازی و خانه 

 باغمیشه سازی
0.23% 0% 9,890 29,670 7,953 21,717  173% 

 %223  163,264 50,586 213,850 9,100 %0 %0.05 بانک پاسارگاد

 %66  87,484 52,820 140,304 17,538 %0 %0.03 پالایش نفت بندرعباس

 %793  18 2 20 19,860 %0 %0.00 کویر تایر

 %939  457 44 501 62,637 %0 %0.00 پتروشیمی پردیس

 %3688  76 2 78 18,442 %0 %0.00 فولاد آلیاژی ایران

 %0  0 0 0 188,443 %0 %0.00 پتروشیمی فن آوران

 %1096 703,528,545 58,809,430 762,387,073   %100   جمع

 

   

 شود.می گذاری غدیر بررسیپرتفوی غیر بورسی شرکت سرمایهدر ادامه  

 

 

 

file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/6148B3BB.xlsx%23RANGE!A51
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 های غیر بورسی تاثیرگذار وغديرشرکت

 نام شرکت
درصد 

 مالکیت
 تعداد سهام 

ارزش در  

 پرتفوی 

ی تمام بها 

 شده 
 ارزش افزوده

سرمایه گذاری برق و 

 انرژی غدیر
99.5% 9,917,629,004 233,287,331 9,917,629 223,369,702 

بین المللی توسعه 

 صنایع و معادن غدیر

100.0% 6,998,779,295 92,329,793 6,998,780 85,331,013 

توسعه سرمایه و 

 صنعت غدیر

100.0% 3,349,127,325 50,454,796 3,349,127 47,105,669 

مجتمع صنایع 

 آلومینیوم جنوب

51.0% 3,365,980,200 25,304,780 3,365,981 21,938,799 

گسترش صنعت نوین 

 ایرانیان

100.0% 1,999,999,960 11,680,418 2,000,000 9,680,418 

بین المللی توسعه 

ساحل و فراساحل 

 نگین کیش

100.0% 1,039,999,940 6,240,717 1,040,000 5,200,717 

 0 11,068,131 11,068,131 477,805,627 %0.9 سایر

 392,626,318 37,739,648 430,365,966 27,149,321,351   مجموع 

 

 

المللی توسعه گذاری برق و انرژی غدیر، بینهای سرمایههای فرعی، شرکتی شرکتبا توجه به بهای تمام شده

باشند های اصلی میصنایع و معادن غدیر، توسعه سرمایه و صنعت غدیر، مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب از شرکت

های گسترش صنعت نوین ایرانیان و که تحلیل هریک در راستای ارزندگی در ادامه ذکر شده است. شرکت

المللی توسعه ساحل و فراساحل نگین کیش نیز بصورت کلی و بر حسب پیش بینی سود هر سهم، ارزش روز بین

 آنها محاسبه شده است.

file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!P1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!P1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!AB1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'Ghadir%20Electricity'!AB1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'آلومینیوم%20جنوب'!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23'آلومینیوم%20جنوب'!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23Income!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23Income!A1
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23Income!P2
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23Income!P2
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23Income!P2
file:///C:/Users/toutounchi/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.MSO/FE558B71.xlsx%23RANGE!B54
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 (10/03/1399گذاری برق و انرژی غدیر)به تاریخشرکت سرمایه

شرکت تولید برق  توسعه مسیر برق گیلان،های با توجه به نیروگاه .باشدیر بورسی وغدیر میهای غگذاری برق و انرژی غدیر از شرکتشرکت سرمایه     

باشد که نحوه محاسبه ارزندگی آن برمبنای قیاس با مگاوات می 3382، با ظرفیت کل مدیریت تولید برق گیلانو توسعه مسیر برق اکسین  ،خوزستان مپنا

مگاوات  500و شرکت تولید انرژی گستر قشم با ظرفیت  1401مگاوات تا تاریخ  913شرکت لامرد با ظرفیت  ه ذکر استباشد. لازم بها میارزش بازار نیروگاه

ایم. همچنین ارزش بازار شرکت برق و انرژی غدیر، آن ها را در نظر نگرفته اما در تحلیل ارزندگی دنبرداری باششود قابل بهرهپیش بینی می 1400تا تاریخ 

د، محاسبه شده و نباشها میها که بیانگر ارزش نیروگاهارزش داراییها، ی موجود در بازار سهام به شرح جدول ذیل است که با توجه به بدهیهانیروگاه

 .استها متناسب با ظرفیت اسمی محاسبه شدهدرنهایت، ارزش هر مگاوات نیروگاه

 

 

 

 

ارزش نیروگاه ها به روش 

 ارزش بازار )میلیون ریال(

 شرکت
 زش بازارار

 )میلیون ریال( 

 بدهی

 )میلیون ریال( 

 دارایی ها 

 )میلیون ریال(

ظرفیت اسمی 

 (MWنیروگاه )

ارزش هر مگاوات 

 )میلیون ریال(
 تاریخ تاسیس

 1387 80,892 2600      210,319,725      21,019,605      189,300,120 دماوند

 1395 126,517 575      72,747,267      38,946,966      33,800,301 بکهنوج

 1390 156,930 830      130,252,198      6,724,198      123,528,000 وهور

 1384 67,606 1500      101,409,366      9,376,334      92,033,032 بمپنا

 1375 226,312 420      95,051,040      24,554,040      70,497,000 ونیرو
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ی شرکت برق و انرژی غدیر برآورد شده است، برای شرکت های زیرمجموعه یوروهزار  700 اهای موجود در بازار که حدودارزش جایگزینی نیروگاه با توجه به

با توجه  . سپساست شده ها محاسبهها، ارزش برآوردی نیروگاهو کسر بدهی شرکت در بازار سرمایه پذیرفته شدهاز میانگین ارزش هر مگاوات شرکت های 

 شرکت سرمایه گذاری غدیر محاسبه شده است.ها برای نیروگاههر کدام از ها، ارزندگی زیرمجموعهدر  گذاری غدیرسرمایهبه درصد سهامداری 

 

 شده است:ه به جدول بالا محاسبه با توج 31/06/1398ها در تاریخ ارزش داراییالص خ

 

 

 

 

 

 

 غیر بورسی سرمايه گذاری برق و انرژی غدير

 نام شرکت
درصد  

 مالکیت

برق 

 مصرفی

ارزش هر  

 مگاوات 

سال 

 تاسیس
 بدهی   ارزش براوردی  

ارزش در 

 پرتفوی

بهای تمام شده   

 هر نیروگاه 
 ارزش افزوده

 83,912,022 2,627,993 86,540,015 2,118,980 171,805,283 1389 131,652 1,305 %51.00 توسعه مسیر برق گیلان

شرکت تولید برق 

 خوزستان مپنا
65.00% 492 131,652 1390 64,772,567 32,337,504 21,082,791 845,000 20,237,791 

توسعه برق غدير 

 اوکسین
99.77% 235 131,652 1392 30,938,116 1,870,661 28,999,417 410,041 28,589,376 

 90,395,076 26,871 90,421,947 431,668 177,729,604 1372 131,652 1,350 %51.00 مديريت تولید برق گیلان

 223,134,265 3,909,905 227,044,170   445,245,570     3,382   پرتفوی غیر  بورسی

 شهریور 31 سال مالی

 258,728,274 افزایش )کاهش( پرتفوی غیر بورسی

 258,728,274 افزوده سرمایه گذاری ها  ارزش

 539,480 ارزش افزوده حاصل از زمین

 10,677,390 حقوق صاحبان سهام 

 269,945,144 (NAVخالص دارایی های شرکت)

 9,100,000 سرمایه شرکت

NAV  29,664 هر سهم 
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 700ی شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر با سرمایه %100وغدیر . دهیمگذاری غدیر را مورد بررسی قرار میهای غیر بورسی دیگر سرمایهکتشر

 .میلیارد تومان را در اختیار دارد

 توسعه صنایع و معادن غدیر به صورت زیر می باشد: 1399خرداد  10شرکت های بورسی در تاریخ 

 

 

 پردازیم :های غیر بورسی این شرکت میشرکت همچنین به ارزشگذاری

 توسعه صنایع و معادن غدیر پرتفوی شرکت های بورسی

 ش افزودهارز بهای تمام شده   ارزش کل   درصد مالکیت  نام شرکت

 36,054,047 1,882,319 37,936,366 %34.28 فولاد آلیاژی ايران

 12,496,606 338,365 12,834,971 %42.68 موتوژن

 185,767 42,143 227,910 %0.04 سنگ گهر زمین

 485 284 769 %0.01 لوله و ماشین سازی ايران

 48,736,905 2,263,111 51,000,016   جمع

 ن غديرغیر بورسی بین المللی توسعه صنايع و معاد هایشرکت

 ارزش افزوده بهای تمام شده ارزش در پرتفوی درصد مالکیت  نام شرکت

 12,302,864 2,228,000 14,530,864 %10.00 شرکت توسعه آهن و فولاد گلگهر

 11,453,624 2,015,600 13,469,224 %25.23 شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان

 0 1,034,039 1,033,465 %99.94 زاگرس مس سازان

 0 538,268 105,632 %19.62 شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان حق تقدم

 0 324,970 211,211 %64.99 فولاد غدیر نی ریز

 0 200,000 1 %0.00 اکتشاف معادن و صنایع غدیر

 0 113,766 25,162 %22.12 سایر

 23,756,487 6,454,643 29,375,558   پرتفوی غیر  بورسی

  

file:///C:/Users/toutounchi/Desktop/Ghadir%20Investment%20Co%202020-05-20%20(1).xlsx%23'آهن%20و%20فولاد%20گل%20گهر'!A50
file:///C:/Users/toutounchi/Desktop/Ghadir%20Investment%20Co%202020-05-20%20(1).xlsx%23'شرکت%20آهن%20و%20فولاد%20غدیر%20ایرانیان'!A1
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 پردازیم:می شرکت توسعه آهن و فولاد گلگهر گذاریارزشدر ابتدا به 

 1391مجموعه معدن گل گهر است که در سال  ریز یهااز شرکت یکیشرکت توسعه آهن و فولاد گل گهر     

تن فولاد به روش اسلب نازک و  ونیلیم 3و  درکسیبه روش م یتن آهن اسفنج ونیلیم 3/7 دیتول تیاموربا م

 یلومتریک 55در  اقعگل گهر و یدر منطقه صنعت یو تجار یفیک یهاانواع ورق دینورد ورق گرم جهت تول

مگا مدول کوثر( واقع ) 2شماره  میمستق اءیبه روش اح یکارخانه آهن اسفنج. شد سیتاس رجانیشهرستان س

خورد  دیکل 92در سال از اسفند ماه  یتن آهن اسفنج ونیلیم 2 دیتول تیدر شرکت توسعه آهن و فولاد با ظرف

آغاز به  1398مراحل ساخت را پشت سر گذاشته و در آبان ماه سال  هیدر کل یبخش خصوص یگذارهیبا سرماو 

مواد اولیه از شرکت معدنی و صنعتی گلگهر و آهن و فولاد غدیر عمده گندله را به عنوان  این کارخانه .کار کرد

آهن کند والمللی توسعه صنایع و معادن غدیر است( دریافت میهای غیر بورسی بینایرانیان)که از شرکت

ی گل گهر گذاری و توسعههایی نظیر فولاد مبارکه و شرکت سرمایهو به شرکت تولید کردهسرد و گرم  یاسفنج

 .شدفرومی

گذاری ما به شرح زیر است:مفروضات ارزش

         مفروضات
  1396 1397 1398 1399 

 160,000 112,000 65,000 40,000 دلار

 %30 %30 %25 %10 تورم

 %25 %25     نرخ رشد دستمزد

 %30 %35 %25   نرخ رشد انرژی

 370 344 436 423 بیلت/بلوم

 59,200,000 38,590,862 28,370,763 16,926,854 نرخ داخلی بلوم و بیلت فولادخوزستان

 %50 %46 %51 %54 نرخ آهن اسفنجی نسبت به شمش فخوز

 %25 %25 %26 %25 نرخ گندله نسبت به شمش فخوز

  1.45  1.45      1.40      0 ضریب تبدیل  گندله به آهن اسفنجی

 %2 %2 %0.1 %0.0 درصد صادرات آهن اسفنجی
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 1399 1398 دتقسیم سو مدل

 24,059,945 9,847,607 سود خالص

 %85 %85 درصد سود تقسیمی

 20,450,953 8,370,466 سود تقسیمی

 240,599,446   ارزش پایانی

 261,050,398 8,370,466 کل جریان نقدی

        173,768,628 ارزش روز

   5 تعداد ماه های مانده تا تقسیم سود

   197,925,711 ارزش روز هر سهم

 

شرکت آهن و ن غدیر، المللی توسعه صنایع و معادهای غیر بورسی بینیکی دیگر از شرکتبه همین شکل     

تامین  هدفهزار تن در سال با  800احیای مستقیم تولید آهن اسفنجی با ظرفیت  با که است فولاد غدیر ایرانیان

 25گری استان یزد و سایر تولیدکنندگان فولاد در کشور، در مورد نیاز واحدهای ذوب و ریخته آهن اسفنجی

ای سازی چادرملو و شرکت آهن و فولاد ارفع در محدوده رت گندلهکیلومتری شهر اردکان، استان یزد و در مجاو

 هکتار احداث شده است. 86به وسعت 

 

 

 

 1399 1398   تقسیم سود مدل

 8,376,028 5,601,571   سود خالص

 %70 %70   تقسیمی درصد سود

 5,863,220 3,921,100   سود تقسیمی

 83,760,279     ارزش پایانی

 89,623,498 3,921,100   کل جریان نقدی

        60,279,657  ارزش روز

   2  تعداد ماه های مانده تا تقسیم سود

   72,710,047  ارزش روز هر سهم
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ها دارایی ارزش خالص های بورسی به یکیر بورسی و ارزش روز شرکتهای غهای شرکتگذاریبا توجه به ارزش

 باشد:رسیم که به شرح زیر میبرای شرکت توسعه صنایع و معادن غدیر می

 

 شهریور 31 سال مالی

 51,000,016 ارزش روز پرتفوی بورسی

 2,263,111 بهای تمام شده

 48,736,905 افزایش)کاهش( پرتفوی بورسی

 33,894,671 افزایش )کاهش( پرتفوی غیر بورسی

 82,631,577 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها 

 72,312 صل از زمینارزش افزوده حا

 0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری

 9,613,049 حقوق صاحبان سهام 

 28,959 سود سهام پرداختنی

 92,345,897 (NAV)خالص دارایی های شرکت

 7,000,000 سرمایه شرکت

NAV 13,192 هر سهم 
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 ارزشگذاری شده است: هادارایی ارزش خالص با استفاده از روش  بورسی وغدیر،ه و صنعت غدیر از دیگر شرکت های غیرشرکت توسعه سرمای

 

 

 

 

 

 توسعه سرمایه و صنعت غدیر پرتفوی شرکت های بورسی

 ارزش افزوده بهای تمام شده   ارزش در پرتفوی ارزش بازار   درصد مالکیت  نام شرکت

 7,869,339 2,150,354 10,019,693 11,929 %34.28 سیمان سپاهان

 12,054,653 1,692,450 13,747,103 11,371 %54.95 سیمان کردستان

 9,440,188 1,436,394 10,876,582 10,050 %40.78 سیمان شرق

 15,234,872 683,087 15,917,959 34,783 %38.78 سیمان دشتستان

 38,636,766 5,962,285 44,599,051     جمع

 شهریور 31 سال مالی

 44,599,051 ارزش روز پرتفوی بورسی

 5,962,285 بهای تمام شده

 38,636,766 فزایش)کاهش( پرتفوی بورسیا

 38,636,766 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها 

 5,772,895 حقوق صاحبان سهام 

 95,996 سود سهام پرداختنی

 44,505,657 (NAVخالص دارایی های شرکت)

 3,350,000 سرمایه شرکت

NAV  13,285 هر سهم 
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 .باشدمی شرکت آلومینیوم جنوبگذاری غدیر، های سرمایهشرکت بعدی قابل توجه در زیرمجموعه

شرکت آلومینیوم ایران  درصد این شرکت را در اختیار دارد. آلومینیوم جنوب یا همان سالکو همانند 51وغدیر 

هزار تن  300کند. ظرفیت این طرح گیرد و آلومینیم تولید میبکار می پودر آلومینا را به عنوان مواد اولیه ،(فایرا)

برداری از این شرکت شود بهرهپیش بینی می برابر این شرکت می باشد. 1,5از همین لحاظ در حدود  باشد کهمی

 .انجام شود 1399از اوایل تیر 

  پیش بینی صورت مالیاستفاده از روش اول با  ارزشگذاری شرکت سالکو به دو طریق صورت گرفته است. در

برداری تخمینی بهرهزمان بر اساس ی، شرکت آلومینوم ایران، شرکت مشابه بورس حاشیه سود با متناسبشرکت 

 میلیارد ریال ارزشگذاری شده است.  53،583یوان،   5905سال آینده وپس ازکسر بدهی های ارزی  3

  است، به طور کامل در مدار تولید کهشرکت آلومینیوم ایران  یتنهزار  200دوم، متناسب با ظرفیت اسمی روش در

ارزش بازار آلومینیوم ایران  ،برداری کندشروع به بهرهصورت کامل ه بسال دیگر  3 اینکه شرکت سالکو  با فرض

 بدست آمده است. ریال میلیارد 45،651 کسر بدهی های آن و درصد 25ساله با نرخ  3تنزیل  پس از
   

 

 

 (2شماره  آلومینوم جنوب) ارزش گذاری

  

   ارزش بازار فیت اسمیظر
  

یرا
فا

 

200,000 106,805,023 

کو
سال

 

300,000 45,651,458 
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 .میلیارد ریال ارزشگذاری شده است 49،617 وم جنوب میانگینی از دو روش فوق،لومینبنابراین شرکت آ

 

 

 

 (1شماره  آلومینوم جنوب) ارزش گذاری

  1399 1400 1401 

 250,000 200,000 160,000 نرخ دلار

 300,000 300,000 300,000 ظرفیت تولید

 1600 1550 1493 نرخ فروش آلومینیوم

 %100 %70 %40 درصد ظرفیت بهره برداری

 120,000,000 65,100,000 28,665,600 مبلغ فروش )میلیون ریال(

 %16 %16 %16 حاشیه سود خالص)با توجه فایرا(

 19,200,000 10,416,000 4,586,496 سود خالص )میلیون ریال(

 6,600,000 6,600,000 6,600,000 سرمایه شرکت )میلیون ریال(

p/e8     تحلیلی 

 %70 %50 %30 تقسیم سود ) % (

DPS 
 

1,375,949  
 

5,208,000  
           

13,440,000  
 153,600,000 0 0 ارزش بازار برآوردی شرکت)میلیون ریال(

CF 1,375,949 5,208,000 167,040,000 

 %25 %25 %25 نرخ تنزیل

 3     مدت زمان تا راه اندازی

 7,700     میلیون یوان (هزینه برآوردی ) 

 5905     یوان به ریال

 45,468,500     هزینه برآوردی ) میلیون ریال (

 53,583,559 0 0 ارزش روز آلومینیوم جنوب)میلیون ریال(
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 روش اول
  

53,583,559 

  

 روش دوم
  

45,651,458 
  

 

 برخیارزش  بدون در نظر گرفتنها و با ارزش زیر مجموعهگذاری غدیر سرمایهی هاخالص ارزش داراییدر نتیجه 

حاشیه سود حداقل برای شرکت  در نظر گرفتن شرکت مانند شرکت برق و انرژی غدیر وارزنده های زیرمجموعه

 .برآورد شده است به صورت محافظه کارانهتومان به ازای هر سهم  1725 ،آلومینیوم جنوب

منجر به  سرمایه است کهعرضه شرکت توسعه مسیر برق گیلان در بازار  ،دیرهلدینگ غدیگر پتانسیل های از  

 شفافیت بیشتر سهم و ارزندگی بیشتر آن خواهد شد.
 

 

1399/03/10 

 آذر 30 سال مالی

 762,387,073 ارزش روز پرتفوی بورسی

 58,809,430 بهای تمام شده بورسی

 703,577,643 افزایش)کاهش( پرتفوی بورسی

 430,365,966 پرتفوی غیر بورسی ارزش روز

 37,739,648 بهای تمام شده غیر بورسی

 392,626,318 افزایش )کاهش( پرتفوی غیر بورسی

 1,096,203,961 ارزش افزوده سرمایه گذاری ها 

 1,043,392 ارزش افزوده حاصل از زمین

 0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری

 141,898,535 حقوق صاحبان سهام 

 3,271,507 د سهام پرداختنیسو

 1,242,417,395 (NAVخالص دارایی های شرکت)

 72,000,000 سرمایه شرکت

NAV  17,256 هر سهم 

 8,901 قیمت هر سهم 

P/NAV 52% 


